Lima, 12 de febrero de 2003

Resolucion S.B.S.
N° 167-2003

El Superintendente de Banca y Seguros

CONSIDERANDO:

Que, el inciso q) del articulo 25° del Texto Unico Ordenado de la Ley
del Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Decreto Supremo
N° 054-97-EF y sus modificatorias, en adelante la Ley, permite que las AFP inviertan en instrumentos
financieros emitidos o garantizados por Estados y Bancos Centrales de paises extranjeros; asi como en
acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito inscritos en Bolsas de
Valores; en instrumentos de deuda, cuotas de participacion de fondos mutuos y operaciones de cobertura
de riesgo emitidas por instituciones extranjeras;

Que, mediante la Resolucion N° 233-2000-EF/SAFP se aprobo el
Reglamento de Inversiones de los Fondos de Pensiones en el Exterior;

Que, con el objeto de lograr una mayor diversificacion de los
recursos de las Carteras Administradas, resulta conveniente ampliar las monedas de denominacion de los
instrumentos de inversion, las plazas de emision o registro de los instrumentos de inversion y de las
instituciones de custodia, los periodos de settlement de las transacciones efectuadas, asi como permitir la
inversion en operaciones de cobertura del riesgo cambiario;

Que, por Oficio N° GG-124-2002 del 26 de julio de 2002 el Banco
Central de Reserva del Per( comunicé a esta Superintendencia la opinion favorable de su directorio
respecto a las modificaciones en el referido Reglamento, de conformidad con lo establecido en el articulo
25° de la Ley;

Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones y de Asesoria Juridica; y,

En uso de las atribuciones conferidas por el numeral 9 del articulo
349° de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias, el inciso a) del articulo 57° de
la Ley vy, la Tercera Disposicion Final y Transitoria del Reglamento de la Ley, aprobado por Decreto
Supremo N° 004-98-EF;

RESUELVE:

Articulo 1°.- Aprobar el Reglamento para la Inversion de los Fondos
de Pensiones en el Exterior, el mismo que forma parte de la presente Resolucion.



Articulo 2°.- La presente Resolucion entrara en vigencia al dia
siguiente de su publicacion en el Diario Oficial EI Peruano, fecha a partir de la cual quedara sin efecto la
Resolucion N° 233-2000-EF/SAFP.

Registrese, comuniquese y publiquese.

JUAN JOSE MARTHANS LEON
Superintendente de Banca y Seguros



REGLAMENTO PARA LA INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN EL EXTERIOR

CAPITULO |
GENERALIDADES

Alcance

Articulo 1°.-

El presente Reglamento establece las disposiciones que regulan la inversion de los recursos de las
Carteras Administradas por las AFP en los instrumentos de inversion y operaciones de cobertura de
riesgos sefialados en el inciso q) del articulo 25° de la Ley.

Definiciones
Articulo 2°.-
Para efectos del presente Reglamento entiéndase que los siguientes términos estan referidos a:

3)

Activo subyacente: Activo sobre el cual se realizan los contratos de forwards, futuros y opciones, y
cuya cotizacion sirve de referencia para la transferencia del activo o para la compensacion de
diferencias, respecto al precio de ejercicio, al vencimiento de los antes mencionados contratos, segiin
corresponda. Asimismo, comprende los activos de referencia sobre los cuales se constituyen los
valores estructurados.

AFP: Administradoras privadas de fondos de pensiones.

Bancos: Instituciones financieras debidamente autorizadas por las autoridades reguladoras
correspondientes para captar depésitos del pablico o para realizar actividades de banca de inversion,
entre otras.

Benchmark: Indice de instrumentos de inversion utilizado como parametro de referencia para la
evaluacion del desempefio de la rentabilidad obtenida por una determinada cartera de inversiones.
Brokers-dealers: Instituciones debidamente autorizadas por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores o financieros para prestar el servicio de intermediacion de valores por cuenta
propia o de terceros, en virtud al cumplimiento de los respectivos requisitos de inscripcion en los
registros correspondientes y de los requerimientos de capital minimo respectivos.

Céamaras de Compensacion: Entidades que actlian como contrapartes en los contratos de futuros y
opciones que se celebran en los mecanismos centralizados de negociacion de estas operaciones.
Carteras Administradas: Activos totales en los que se encuentran invertidos los recursos del fondo
de pensiones y del encaje.

Cobertura de riesgo: Operacion que tiene como Unico objetivo limitar los riesgos referidos a las
fluctuaciones de los tipos de cambio entre monedas.

Commodities: Mercancias primarias o basicas consistentes en productos fisicos, que pueden ser
intercambiados en un mercado secundario.

Contratos de forwards: Contratos no estandarizados a través de los cuales el comprador o
vendedor adquiere la obligacion de comprar o vender, respectivamente, en un plazo futuro
preestablecido, un nimero determinado de unidades de un activo subyacente previamente definido y
caracterizado, a un precio predefinido al momento de celebracion del contrato.

Contratos de futuros: Contratos estandarizados a través de los cuales el comprador o vendedor
adquiere la obligacion de comprar o vender, respectivamente, en un plazo futuro preestablecido, un
numero determinado de unidades de un activo subyacente previamente definido y caracterizado, a un
precio predefinido al momento de celebracion del contrato.

Contratos de opciones: Contratos estandarizados a través de los cuales el comprador o titular
adquiere, por un plazo preestablecido, el derecho a comprar o vender, segun corresponda, a un
precio prefijado, un nimero determinado de unidades de un activo subyacente, previamente definido
y debidamente caracterizado.



m) Custodia: Servicio prestado por instituciones especializadas que incluye la guarda fisica, la correcta

asignacion de valores, la verificacion del settlement, el cobro de los beneficios, la valorizacion de los
valores en custodia, el pago de impuestos y otros vinculados con estos servicios.

Delivery versus payment: Modalidad mediante la cual el settlement de los valores negociados se
efectdia a través de la entrega de los mismos a cambio de la recepcion de efectivo segun los términos
pactados en la transaccion.

Derivados: Instrumentos financieros cuyo valor es determinado por el valor de otros instrumentos
financieros conocidos como activos subyacentes.

Emitir o lanzar contratos de opciones: Acto por el cual un agente (emisor) se obliga a comprar o
vender, seguln corresponda, el activo subyacente de un contrato de opcion cuando el comprador o
titular de la opcion ejecute la misma.

Fondos mutuos: Fondos abiertos, fondos cerrados, unit investment trust (fideicomisos de inversion)
y otros con caracteristicas similares que la Superintendencia determine.

Instituciones de custodia: Instituciones autorizadas por las autoridades reguladoras de los
mercados financieros para prestar los servicios de custodia.

Instituciones depositarias: Instituciones autorizadas por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores o financieros para prestar los servicios de depoésito centralizado de valores.
Dichos servicios incluyen el registro de valores emitidos mediante anotaciones en cuenta, las
actividades de guarda fisica de valores, la compensacion y liquidacion de operaciones y el cobro y
pago de los beneficios, a una escala que involucre una porcién importante de los activos en
circulacion en los mercados de valores.

Inversionistas institucionales: Inversionistas denominados “Qualified Institutional Investors”
autorizados por las entidades reguladoras de los mercados correspondientes.

Margen de garantia: Requerimiento en dinero en efectivo o en instrumentos de inversion, que un
inversionista debe constituir para garantizar a su contraparte el cumplimiento de los contratos de
forwards o de futuros.

Mecanismos centralizados de negociacion: Mecanismos de negociacion que se encuentran
regulados y supervisados por las autoridades reguladoras de los mercados de valores.

Omnibus account: Cuenta denominada a favor de una persona juridica la cual es utilizada en
representacion de un conjunto de clientes, quienes son los beneficiarios finales de los derechos u
obligaciones generados por dicha cuenta.

Organismos internacionales: Organismos de caracter supranacional.

Over-the-counter (OTC): Mecanismos de negociacion que no se encuentran regulados ni
supervisados por las autoridades reguladoras de los mercados de valores.

Patrimonios de propoésito exclusivo: Patrimonios que sirven de respaldo al pago de los derechos
incorporados en valores mobiliarios emitidos en un proceso de titulizacion.

al) Precio de ejercicio: Precio prefijado al que debe efectuarse la compra o la venta del activo

subyacente de los contratos de opcion, en caso de ejercerse el derecho otorgado por éstos.

b1) Prima de la opcion: Precio que se paga por el derecho a comprar o vender un contrato de opcion.
cl) Rebates: Politica de devolucion de comisiones aplicada por las sociedades administradoras de fondos

mutuos a los propietarios de sus cuotas de participacion.

d1) Registro de la Superintendencia: Registro de las personas naturales, las personas juridicas, los

valores y los actos que establecen las normas legales y administrativas sobre la materia, a fin de
contribuir a una mejor organizacion del Sistema Privado de Pensiones, de acuerdo a lo dispuesto en
el Titulo VIII del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones.

el) Riesgo Cambiario: Probabilidad de pérdida generada por la apreciacion o depreciacion de las

f1)

monedas en las cuales se encuentran denominadas las inversiones realizadas con los recursos de las
Carteras Administradas.
Superintendencia: Superintendencia de Banca y Seguros.



gl) Settlement: Liquidacion y compensacion resultante de la negociacion de un valor que se realiza
dentro de plazos generalmente preestablecidos. La conclusion exitosa de la liquidacion y
compensacion determina la transferencia de la propiedad de los valores entre los participantes de la
negociacion.

hl) Sociedades administradoras de fondos mutuos: Instituciones debidamente autorizadas y
fiscalizadas por las autoridades reguladoras de los mercados de valores o financieros para gestionar
los fondos mutuos y colocar sus cuotas de participacion entre los inversionistas.

i1) Términos netos (en el caso de contratos forwards y futuros): Resultado de sustraer el valor del activo
subyacente comprado a forward o futuro del valor del activo subyacente vendido a forward o futuro.
Esta compensacion sera realizada solo en el caso que los contratos tengan fechas de vencimiento
iguales 0 que difieran, como méximo, en treinta dias calendario, y posean el mismo activo
subyacente.

j1) Términos netos (en el caso de los contratos de opciones): Resultado de sustraer el valor del activo
subyacente que se tiene derecho a comprar del que se tiene derecho a vender. Esta compensacion
sera realizada s6lo en el caso en que los contratos de opciones tengan el mismo vencimiento, activo
subyacente y precio de ejercicio.

k1) Titulizacion: Proceso mediante el cual se constituye un patrimonio cuyo propdsito exclusivo es
respaldar el pago de los derechos conferidos a los titulares de valores emitidos con cargo a dicho
patrimonio. Comprende, asimismo, la transferencia de los activos al referido patrimonio y la emision
de los respectivos valores.

1) Titulos de deuda garantizados: Titulos de deuda que tienen garantia de un Estado o de un banco
central extranjero, cuando alguno de éstos deba responder por el integro del principal, mas los
intereses correspondientes.

m1l) Valores convertibles: Titulos de deuda que otorgan al tenedor o al emisor la opcidn de convertirlo
en otro tipo de instrumento o activo.

nl) Valores estructurados: Titulos de deuda que incorporan en su estructura instrumentos derivados o
cuotas de participacion de fondos mutuos que indexan el rendimiento de los titulos a la variacién del
precio de otros instrumentos de inversion denominados activos subyacentes.

Instrumentos y operaciones elegibles

Articulo 3°.-

Las AFP estan autorizadas a invertir en el exterior los recursos de las Carteras Administradas en los
siguientes instrumentos de inversion:

a) Titulos de deuda, depdsitos a plazo y certificados de depdsito a plazo;

b) Cuotas de participacion de fondos mutuos; y,

c) Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depésito inscritos en bolsas de
valores.

Asimismo, las AFP pueden invertir en el exterior los recursos de las Carteras Administradas en las
siguientes operaciones de cobertura de riesgo:

d) Contratos de forwards;
e) Contratos de futuros; y,
f)  Contratos de opciones.

Los instrumentos de inversién y operaciones sefialados en los incisos anteriores deberan estar expresados
en la moneda de algun Estado que posea, para sus titulos de deuda de largo plazo, una calificacion
internacional no menor a “AA”, conforme a las equivalencias de calificacion que la Superintendencia



establezca mediante Circular, otorgada por al menos dos de las empresas clasificadoras sefialadas en
dicha Circular.

CAPITULO Il
REQUERIMIENTOS PARA LA INVERSION EN LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES
ELEGIBLES

Requerimientos para la inversion en los instrumentos y operaciones elegibles

Articulo 4°.-

La AFP, el emisor de los instrumentos de inversion, la contraparte de las operaciones de cobertura de
riesgo o la sociedad administradora del fondo mutuo, que presente el instrumento de inversién o las
operaciones sefialadas en el articulo 3° de la presente norma deberan enviar a la Superintendencia la
informacion y documentacion que acredite el cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos
59, 6°, 7° 1 8° del presente Reglamento, segun corresponda, de conformidad con lo dispuesto en el Titulo
VIl del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de Pensiones.
A criterio de la Superintendencia, ésta podra solicitar informacion adicional a la comprendida en los
mencionados articulos.

La Superintendencia informara la inscripcion de los mencionados instrumentos y operaciones en el
Registro de la Superintendencia, a las AFP que no hayan presentado la informacion a que se refiere el
parrafo precedente.

Instrumentos de deuda

Articulo 5°.-

Los requerimientos para la inversion en fitulos de deuda, depdsitos a plazo y certificados de depdsito a
plazo sefialados en el inciso a) del articulo 3° de la presente norma son:

a) Los titulos de deuda sean emitidos por Estados, bancos centrales, organismos internacionales,
instituciones financieras o no financieras y se constituyan en ofertas pablicas;

b) Los depdsitos a plazo y los certificados de depdsito a plazo sean emitidos por instituciones financieras
y se constituyan en valores negociables;

¢) Los titulos de deuda, depositos a plazo y certificados de deposito a plazo sean emitidos o registrados
en los Estados a que se refiere el dltimo parrafo del articulo 3° de la presente norma;

d) Los titulos de deuda, depésitos a plazo y certificados de depésito a plazo se encuentren emitidos en
anotaciones en cuenta registradas en instituciones depositarias;

e) Los titulos de deuda, depésitos a plazo y certificados de depésito a plazo posean una calificacion de
riesgo crediticio no menor a “BBB-" para instrumentos representativos de deuda de largo plazo y no
menor a A-3 para instrumentos representativos de deuda de corto plazo, conforme a las equivalencias
de calificacion que la Superintendencia establezca mediante Circular, otorgada por al menos dos de
las empresas clasificadoras sefialadas en dicha Circular. Asimismo, en el caso de los instrumentos
gue se encuentren totalmente garantizados, en el cien por ciento (100%) del principal mas los
intereses, por Estados o bancos centrales, la calificacion de riesgo de los mismos corresponde a las
calificaciones internacionales obtenidas por los instrumentos emitidos por dichos Estados o bancos
centrales. Por otro lado, en el supuesto de que el instrumento deje de ser calificado por al menos, una
de las empresas clasificadoras, o alguna de ellas rebaje la calificacion otorgada por debajo de la
calificacion minima requerida, la calificacion del instrumento pasara a la categoria V de acuerdo a las
equivalencias que la Superintendencia establezca mediante Circular. En ese supuesto, las AFP
deberan vender dichos valores en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario o, en aquellos
casos debidamente justificados, en un plazo mayor que determine la Superintendencia;



Los titulos de deuda posean un valor no menor a cien millones de délares de los Estados Unidos de
América (US$ 100 000 000) por serie o su equivalente en las monedas sefialadas en el articulo 3° del
presente reglamento;

Los activos subyacentes de los titulos de deuda, depositos a plazo y certificados de depésito a plazo
que tengan la caracteristica de ser valores estructurados, estén conformados por indices de titulos de
deuda, indices de acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito inscritos
en bolsas de valores, commodities, monedas extranjeras, cuotas de participacion de fondos mutuos u
otros que autorice la Superintendencia;

El pago del principal de los titulos de deuda, depdsitos a plazo y certificados de depdsito a plazo que
tengan la caracteristica de ser valores estructurados se encuentre garantizado en un cien por ciento
(100%) al vencimiento; y el riesgo de volatilidad del rendimiento de dichos instrumentos se encuentre
totalmente cubierto por la adquisicion de opciones o cuotas de participacion de fondos mutuos;

Los titulos de deuda, depdsitos a plazo y certificados de depdsito a plazo que tengan la caracteristica
de ser valores convertibles, sélo puedan ser intercambiados con instrumentos de inversion que se
encuentren inscritos en el Registro de la Superintendencia; v,

Los titulos de deuda representativos de activos titulizados correspondan Gnicamente a patrimonios de
proposito exclusivo conformados por créditos hipotecarios, acreencias de tarjetas de crédito, créditos
automotores 0 cuentas por cobrar comerciales y otros activos que la Superintendencia determine.

Cuotas de participacién de fondos mutuos

Articulo 6°.-
Los requerimientos para la inversion en cuotas de participacion de fondos mutuos sefialados en el inciso
b) del articulo 3° de la presente norma, son:

3)

Las inversiones de los fondos mutuos se realicen en los instrumentos sefialados en los incisos a) y ¢)
del referido articulo 3°, en una combinacion de éstos o en los indices que se hayan construido a partir
de dichos instrumentos. Para estos efectos, dichos indices deberan corresponder a aquéllos cuya
difusion y divulgacion tengan una frecuencia diaria y sean de caracter masivo;

Los instrumentos sefialados en los incisos a) y c) del articulo 3° de la presente norma, en los cuales
se realicen las inversiones de los fondos mutuos, sean emitidos o registrados en los Estados a que se
refiere el Ultimo parrafo del articulo 3° de la presente norma;

Las inversiones de los fondos mutuos en los instrumentos sefialados en el inciso a) del articulo 3° de
la presente norma, o en los indices que se hayan construido a partir de dichos instrumentos, se
especialicen en valores cuyas calificaciones crediticias realizadas en alguno de los Estados a que se
refiere el Ultimo péarrafo del articulo 3° de la presente norma no sean menores al grado de inversion,
“BBB-" para instrumentos de largo plazo o “A-3" para instrumentos de corto plazo. La calificacion de
los instrumentos y de la deuda de los Estados sefialada anteriormente se considerara de acuerdo a
las equivalencias de clasificacion de riesgo que la Superintendencia establezca mediante Circular,
otorgada por al menos dos de las empresas clasificadoras sefialadas en la referida Circular;

Las inversiones de los fondos mutuos en los instrumentos sefialados en el inciso c) del articulo 3° de
la presente norma, o en los indices que se hayan construido a partir de dichos instrumentos, se
especialicen en valores que cumplan con lo siguiente: (i) se constituyan en ofertas publicas; (i) se
encuentren registrados y listados en mecanismos centralizados de negociacion; y, (iii) no sean
emitidos por empresas de reciente constitucion (3 afios) o en proceso de quiebra o liquidacion;

Para efectos de lo sefialado en los incisos c) y d) anteriores, las inversiones de un fondo mutuo se
consideraran especializadas cuando el valor de los activos que cumplen con los criterios sefialados
en dichos incisos represente al menos el sesenta y cinco por ciento (65%) del valor del patrimonio del
fondo mutuo;

Las sociedades administradoras de los fondos mutuos, o0 sus respectivas casas matrices, se
encuentren supervisadas y reguladas por las correspondientes autoridades del mercado de valores o



financiero de algin Estado a que se refiere el Gltimo parrafo del articulo 3° de la presente norma. Para
este efecto se verificara, entre otros, el registro de inscripcion en los organismos regulatorios
correspondientes. Asimismo, la sociedad administradora debera mostrar una directa relacion en
términos de gestion y patrimoniales con la sociedad matriz o el grupo al que pertenece;

La experiencia de la sociedad administradora de fondos mutuos, 0 su casa matriz, en la
administracion de fondos no sea inferior a diez (10) afios;

El monto de los activos administrados por la sociedad administradora de fondos mutuos no sea
inferior a diez mil millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 10 000 000 000) o su
equivalente en las monedas sefialadas en el articulo 3° de la presente norma;

El valor total del patrimonio del fondo mutuo no sea inferior a cincuenta millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 50 000 000) o su equivalente en las monedas sefialadas en el
articulo 3° del presente Reglamento;

El fondo mutuo se encuentre diversificado. Para este efecto se verificara que en ningun caso los diez
(10) participes mas grandes del fondo mutuo tengan en conjunto una concentracion superior al
cincuenta por ciento (50%) del valor del referido fondo. Asimismo, en ningln caso un participe
individual concentre mas del veinte por ciento (20%) del valor del fondo mutuo. Para estos efectos se
excluiran las cuentas omnibus account, las que deberan estar debidamente justificadas;

El fondo mutuo no tenga como una de sus politicas el endeudamiento, a no ser que sea so6lo temporal
y por requerimientos de liquidez. Esta restriccion deberd ser sefialada explicitamente dentro de la
politica de inversiones;

El fondo mutuo haga uso de derivados Gnicamente con el objetivo expreso de la cobertura de riesgo.
Asimismo, que los activos ofrecidos en garantia por el fondo mutuo sean consecuencia Unicamente
de la realizacion de dichas operaciones de cobertura de riesgo;

La liquidez de las cuotas de participacion del fondo mutuo sea elevada. Para este efecto, los fondos
mutuos abiertos no deberan tener restricciones sobre la suscripcion y el rescate de sus cuotas de
participacion, las mismas que deberan efectuarse con frecuencia diaria. Asimismo, el valor cuota
debera determinarse diariamente siendo su difusion de caracter pablico. En el caso de los fondos
mutuos cerrados, estos deberan estar listados en alguno de los mecanismos centralizados de
negociacion a que se refiere el inciso b) del articulo 7°, la frecuencia de negociacion de sus cuotas de
participacion no deberd ser menor al 70% y el volumen promedio diario de negociacion de las
mismas no debera ser inferior a los US$ 100 mil, en ambos casos medido en periodos anuales, 0 su
equivalente en las monedas sefialadas en el dltimo pérrafo del articulo 3° del presente reglamento.

La valorizacion de las carteras de inversion de los fondos mutuos se realice con frecuencia diaria,
respetando los principios internacionales de valorizacion y de presentacion de resultados;

Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito

Articulo 7°.-
Los requerimientos para la inversion en acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en
depdsito inscritos en bolsa de valores sefialados en el inciso c) del articulo 3° de la presente norma, son:

3)

Los emisores de las acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en deposito
inscritos en bolsas de valores sean supervisados por las autoridades del mercado de valores o
financiero de algin Estado a que se refiere el Gltimo parrafo del articulo 3° de la presente norma;

Las acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depésito inscritos en bolsas de
valores se encuentren listados en alguno de los mecanismos centralizados de negociacion que
apruebe la Superintendencia. La Superintendencia aprobara, mediante Circular, de oficio o a solicitud
de las AFP, la relacion de los mecanismos centralizados de negociacion, tomando en consideracion,
entre otros, el riesgo pais, las caracteristicas de los sistemas institucionales de regulacion,
fiscalizacion y sancion sobre el emisor y sus titulos en el respectivo pais, la liquidez del mercado



secundario, y los requisitos minimos que las bolsas de valores exigen a los emisores y a sus
respectivos titulos para que éstos puedan ser cotizados en las mismas.

Las acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depésito inscritos en bolsas de
valores posean una capitalizacion de mercado promedio, durante los ultimos doce (12) meses, no
menor a los quinientos millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 500 000 000) o
su equivalente en las monedas sefialadas en el articulo 3° de la presente norma. No obstante, los
valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito inscritos en bolsas de valores que
representan derechos sobre indices o canastas de acciones que cumplen con las disposiciones del
presente reglamento, deberan poseer una capitalizacion de mercado promedio, de los Ultimos doce
(12) meses, no menor a los cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América (US$
50 000 000) o su equivalente en las monedas sefialadas en el articulo 3° de la presente norma.

Operaciones de cobertura de riesgos

Articulo 8°.-
Los requerimientos para la inversidn en operaciones con contratos de forwards, futuros y opciones
sefialados en los inciso d), €) y f) del articulo 3° de la presente norma, son:

3)

Las AFP, con el Unico fin de obtener cobertura del riesgo cambiario, sélo podran celebrar, en
representacion de las Carteras Administradas, contratos de compra o de venta de forwards y futuros,
siempre que los activos subyacentes de los mismos sean las monedas sefialadas en el articulo 3° de
la presente norma; con la misma finalidad, podran adquirir opciones de compra o de venta en las
monedas antes sefialadas. Las AFP estan impedidas de emitir o lanzar contratos de opciones con los
recursos de las Carteras Administradas.

En los contratos forwards sdlo podran ser contrapartes los bancos que sean supervisados por las
autoridades del mercado financiero de algun Estado a que se refiere el Gltimo parrafo del articulo 3°
de la presente norma. Asimismo, los bancos deben poseer, para sus titulos de deuda de largo plazo,
una clasificacion de riesgo no menor a “A” y para sus instrumentos de corto plazo una clasificacion de
riesgo no menor a “A-1", conforme a las equivalencias de clasificacion de riesgo que la
Superintendencia establezca mediante Circular, otorgada por al menos dos de las empresas
clasificadoras sefialadas en la referida Circular.

Las camaras de compensacion de las bolsas de futuros y opciones sean supervisadas por las
autoridades del mercado de valores o financiero de algun Estado a que se refiere el Gltimo parrafo del
articulo 3° de la presente norma. Para estos efectos, la Superintendencia aprobara, mediante
Circular, de oficio 0 a solicitud de las AFP, la relacion de las camaras de compensacion a que se
refiere el presente inciso, considerando, entre otros, su patrimonio, volumen de contratos negociados,
grado de cumplimiento de las obligaciones emanadas de los contratos, experiencia, sistemas de
regulacion a que esta sujeta en virtud de los organismos y autoridades regulatorias competentes a su
jurisdiccion, sistemas de autorregulacion implementados, sistemas de regulacion y control sobre las
contrapartes y el tipo de resguardo ante incumplimiento de contrato de las contrapartes.

CAPITULO Il
LIMITES DE INVERSION

Limites maximos de inversion

Articulo 9°.-

Las inversiones de las AFP en los instrumentos de inversion y en las operaciones de cobertura de riesgo a
que se refiere el articulo 3° de la presente norma, se sujetaran a los limites maximos de inversion que se
sefialan en los articulos 10°, 11°y 12° del presente reglamento, que se refieren a los siguientes tipos de
limites:



a) Limite global de inversion en el exterior;
b) Limites por emisor, serie 0 sociedad administradora; y,
¢) Limites en la realizacion de operaciones de cobertura de riesgo.

Limite global de inversién en el exterior

Articulo 10°.-

La suma total de las inversiones realizadas en el exterior no debe exceder el limite maximo de inversion
establecido para este efecto en el articulo 25° de la Ley, segun los porcentajes maximos que, de acuerdo
a las facultades sefialadas en dicho articulo, determine el Banco Central de Reserva del Per(.

Dentro de las inversiones a que se refiere el parrafo anterior se consideran las inversiones realizadas con
los recursos de las Carteras Administradas en los contratos de opciones, en funcién de la valoracion de
las primas de dichas opciones. Asimismo, se incluye el valor de los recursos entregados como margenes
de garantia por las operaciones realizadas con los contratos forwards y futuros.

Limites por emisor, serie 0 sociedad administradora

Articulo 11°.-

Las inversiones realizadas por las AFP con los recursos de las Carteras Administradas, se sujetaran a los
siguientes limites por emisor, serie 0 sociedad administradora:

a) La suma de las inversiones realizadas en los instrumentos de inversion emitidos por un mismo
Estado, banco central u organismo internacional que posean para sus titulos de deuda de largo plazo,
una calificacion internacional de “AAA", conforme a las equivalencias de calificacion que la
Superintendencia establezca mediante Circular, otorgadas por al menos dos empresas clasificadoras
sefialadas en la referida Circular, no debe exceder del cuatro por ciento (4%) del valor de la Cartera
Administrada;

b) La suma de las inversiones realizadas en los instrumentos de inversion, sefialados en los incisos a) y
c) del articulo 3° del presente Reglamento, emitidos por una misma institucion financiera o no
financiera, 0 por un mismo Estado, banco central u organismo internacional no considerado en el
inciso a) del presente articulo, no debe exceder del medio por ciento (0.5%) del valor de la Cartera
Administrada;

c) Para efectos del computo de los limites sefialados en los incisos a) y b) anteriores deberan incluirse
los contratos forward calculados en funcion del activo subyacente y medidos en términos netos.

d) Lasuma de las inversiones realizadas en cuotas de participacion de un mismo fondo mutuo no debe
exceder del uno por ciento (1%) del valor de la Cartera Administrada;

e) La suma de las inversiones realizadas en los titulos de deuda a los que se refiere el inciso a) del
articulo 3° de la presente norma, no debe exceder del diez por ciento (10%) del valor de cada serie en
circulacion;

f) La suma de las inversiones realizadas en las acciones y valores representativos de derechos sobre
acciones en deposito inscritos en bolsas de valores, sefialados en el inciso c) del articulo 3° de la
presente norma, no debe exceder del cinco por ciento (5%) del valor de cada serie en circulacion;

g) La suma de las inversiones realizadas en las cuotas de participacion de los fondos mutuos,
mencionados en el inciso b) del articulo 3° de la presente norma, no debe exceder del diez por ciento
(10%) del valor del patrimonio del fondo mutuo;

h) La suma de las inversiones realizadas en cuotas de participacion de los fondos mutuos emitidas por
una misma sociedad administradora de fondos mutuos, no debe exceder del tres por ciento (3%) del
valor de la Cartera Administrada;



Limite en la realizacion de operaciones de cobertura de riesqo

Articulo 12°.-

Las operaciones de cobertura de riesgo realizadas por las AFP con los recursos de las Carteras
Administradas se sujetaran a los siguientes limites:

a) Lasuma de las operaciones en contratos de forwards con una misma entidad contraparte, calculada
en funcion del activo subyacente y medida en términos netos, no debe exceder del medio por ciento
(0.5%) del valor de la Cartera Administrada;

b) La suma de las primas de los contratos de opciones de compra y de venta, medidas en funcion de la
valoracion de las primas de las opciones, no debe exceder del medio por ciento (0.5%) del valor de la
Cartera Administrada;

¢) La suma de los valores absolutos de las operaciones con contratos de forwards, futuros y opciones,
calculada en funcion del valor de los activos subyacentes de estos contratos y medida en términos
netos, no debe exceder el limite global de inversion en el exterior;

d) La suma de las compras de monedas extranjeras realizadas a través de contratos de forwards y
futuros, mas la suma de las cantidades de monedas extranjeras que se tiene derecho a adquirir por la
posesion de contratos de opciones, calculada en funcion del valor del activo subyacente de dichas
operaciones y medida en términos netos, no debe exceder el valor total de las inversiones en el
exterior. Tratandose de una misma moneda, dicha suma no podra exceder el valor total invertido en
el exterior menos la suma de las inversiones en el exterior en esa moneda; y,

e) Lasuma de las ventas de monedas extranjeras realizadas a través de contratos de forward y futuros,
mas la suma de las cantidades de monedas extranjeras que se tiene derecho a vender por la
posesion de contratos de opciones, calculada en funcion del valor del activo subyacente de dichas
operaciones y medida en términos netos, no debe exceder el valor total de las inversiones en el
exterior. Tratdndose de una misma moneda, dicha suma no debe exceder el valor total invertido en el
exterior en esa moneda.

f) La suma de los recursos entregados como margenes de garantia en operaciones de cobertura de
riesgos, no podra exceder del dos por ciento (2%) del valor de la Cartera Administrada.

CAPITULO IV
NEGOCIACION

Mercados (plazas de negociacion)

Articulo 13°.-

La negociacion de los instrumentos de inversion a los que se refiere el articulo 3° de la presente norma,
podra efectuarse en los mecanismos centralizados de negociacion autorizados en el Perd y en el
extranjero. No obstante, en el caso de los instrumentos de inversion y operaciones de cobertura de riesgo
a los que se refieren los incisos a), b) y d) del articulo 3° de la presente norma, la negociacion también
podra efectuarse en los mercados OTC del extranjero.

Para este efecto, la negociacion en los mercados OTC del extranjero estara restringida a los brokers-
dealers, bancos, inversionistas institucionales y sociedades administradoras de fondos mutuos que se
encuentren debidamente autorizados, regulados y supervisados por las autoridades competentes de los
mercados correspondientes.

Adquisicion y enajenacion

Articulo 14°.-

El periodo para la realizacién del settlement, correspondiente a las transacciones efectuadas con los
instrumentos sefialados en el articulo 3° de la presente norma, no debera superar el numero de dias que




representan los usos y costumbres establecidos en los correspondientes mercados (plazas de
negociacion).

El registro de las compras y ventas en los activos de las Carteras Administradas se efectuara el mismo
dia de la negociacion, debiendo ser sustentado con las confirmaciones y liquidaciones correspondientes.
Los cargos y abonos en las cuentas corrientes de las Carteras Administradas para el pago o cobro de las
compras 0 ventas, segln corresponda, de los instrumentos sefialados en el articulo 3° de la presente
norma, se realizaran en la fecha del settiement, bajo la modalidad de delivery versus payment.

Las AFP no podran comprometerse en pactos de recompra o de venta u otros similares que afecten a los
recursos de las Carteras Administradas. Tampoco podran prendar o dar en garantia los valores
mobiliarios adquiridos para el Fondo con excepcion de lo dispuesto en el articulo 15° de la presente
norma. Asimismo, no podran adquirir instrumentos de inversion que estén sujetos a prenda, embargo,
prohibiciones o limitaciones de cualquier tipo, tanto respecto a su adquisicion o enajenacion, como en lo
referente a sus flujos o0 a la recuperacion de la inversion.

Margenes de garantia

Articulo 15°.-

Las AFP podran otorgar mérgenes de garantia con los recursos de la Cartera Administrada, para efectos
de la realizacion de las operaciones sefialadas en los incisos d) y €) del articulo 3° de la presente norma.
Con dicha finalidad las AFP podran entregar a las entidades contrapartes con las que contraten en el
exterior, dinero en efectivo o instrumentos de inversion. Los instrumentos de inversion que pueden ser
entregados como margen de garantia deben corresponder a alguno de los mencionados en los incisos a) y
¢) del mencionado articulo 3°.

Los margenes de garantia que se entreguen a las Carteras Administradas, deberan ser acreditados a
favor de éstas el mismo dia que se originen. En caso de incumplimiento de la contraparte, las AFP podran
conservar los margenes de garantia constituidos por instrumentos de inversién que cumplan con los
requisitos de la presente norma; caso contrario, la Superintendencia establecera un plazo para su venta.

CAPITULOV
CUSTODIA

Cuentas corrientes de custodia

Articulo 16°.-

Las AFP abriran cuentas corrientes a nombre de las Carteras Administradas denominadas en cualquiera
de las monedas sefialadas en el articulo 3° de la presente norma, en los bancos del pais o del exterior
designados por la respectiva institucion de custodia extranjera contratada por la AFP.

Tratndose de bancos del exterior, en caso de no ser las propias instituciones de custodia, éstos deben
poseer una calificacion de riesgo, para su deuda de largo plazo, no menor a “A” y de su deuda de corto
plazo no menor a “A-1", conforme a las equivalencias de clasificacion que la Superintendencia establezca
mediante Circular, otorgada por al menos dos de las empresas clasificadoras sefialadas en la referida
Circular. Estas cuentas seran utilizadas exclusivamente para efectuar los cargos y abonos producto de las
transacciones efectuadas con los instrumentos de inversion a que se refiere el mencionado articulo 3° en
los mercados locales 0 extranjeros. Los intereses y cualquier otra ganancia que generen estas cuentas
deben ser acreditados a favor de las Carteras Administradas.



Custodia

Articulo 17°.-

Cada AFP mantendra el valor total de las inversiones efectuadas en los instrumentos a que se refiere el
articulo 3° de la presente norma, adquiridos con los recursos de las Carteras Administradas y factibles de
ser custodiados, en una Unica institucion de custodia extranjera, la misma que debera estar debidamente
registrada en la seccion de instituciones de custodia extranjera del registro de la Superintendencia.

Para prestar el servicio de custodia, dichas instituciones de custodia extranjera deberén satisfacer los
siguientes requerimientos:

3)

h)

Ser un banco, que se constituya en una institucion de custodia global, debidamente registrado como
institucion de custodia en la autoridad reguladora correspondiente de algin Estado a que se refiere el
ultimo pérrafo del articulo 3° de la presente norma;

Ser participante, de manera directa o a través de un subcustodio, en las instituciones depositarias de
los instrumentos y titulos de deuda extranjeros, a excepcion de los instrumentos y titulos de deuda que
por la naturaleza de su emision no estén registrados en las instituciones depositarias;

Mantener una calificacion de riesgo de su deuda de largo plazo no menor a “A”, y de su deuda de
corto plazo no menor a “A-1", conforme a las equivalencias de calificacion que la Superintendencia
establezca mediante Circular, otorgadas por al menos dos de las empresas clasificadoras sefialadas
en la referida Circular. En el supuesto de producirse una reduccion en la calificacion de la
correspondiente institucion de custodia de manera que la misma represente una categoria de riesgo
menor al minimo establecido en el presente inciso, la AFP quedara imposibilitada de continuar
operando con dicha institucion de custodia, salvo que ésta cumpla con los requerimientos sefialados
en el siguiente pérrafo.

Alternativamente, en caso la institucion de custodia no cumpla con el requerimiento anterior, ésta debe
satisfacer los siguientes requisitos: (i) tenga como una de sus principales actividades generadoras de
ingresos el negocio de la custodia; (i) posea una amplia experiencia prestando servicios de custodia
entre fondos de pensiones; (iii) posea al menos una calificacion, otorgada a ella 0 a alguno de sus
instrumentos de deuda que cumpla los lineamientos establecidos en el parrafo anterior, conforme a las
equivalencias que la Superintendencia establezca mediante Circular; y, (iv) que el patrimonio promedio
de los Ultimos tres afios de la institucion de custodia no sea inferior a los doscientos millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 200 000 000) o su equivalente en las monedas
sefialadas en el articulo 3° de la presente norma.

Estar en capacidad de abrir y administrar cuentas de efectivo y cuentas de valores a nombre de las
Carteras Administradas, garantizando el funcionamiento de un archivo centralizado con actualizacion
diaria de la informacién detallada de los instrumentos de inversion pertenecientes a las referidas
carteras;

Garantizar la ejecucion de los abonos y cargos correspondientes a los derechos y a las obligaciones
de los instrumentos de inversion de las Carteras Administradas;

Ejecutar y verificar el proceso de compensacion y liquidacion de las transacciones efectuadas con los
instrumentos de inversion de las Carteras Administradas;

Garantizar la conservacion e integridad de los instrumentos de inversidn bajo custodia, ya sea que
éstos se encuentren en guarda fisica o en transito, mediante la cobertura de pdlizas de seguro
contratadas para estos efectos; y,

Valorizar diariamente los instrumentos de inversion de las Carteras Administradas.



Contrato de custodia

Articulo 18°.-

Los contratos de custodia que suscriban las AFP con las instituciones de custodia extranjera deben ser
enviados a la Superintendencia antes de su entrada en vigencia y deben incluir las siguientes
estipulaciones minimas y obligaciones de la institucién de custodia:

3)

Declaracion de la institucion de custodia del exterior de cumplir con los requerimientos sefialados en
el articulo 17° de la presente norma. Para este efecto, se adjuntard al contrato, ademas de la
documentacion sustentatoria del caso a ser presentada por la institucion de custodia, un informe
emitido por una firma de auditoria internacional que haga constar su opinion u observaciones respecto
al cumplimiento de los requerimientos operativos y de procedimientos de custodia sefialados en el
mencionado articulo 17°. Dicha entidad de auditoria debera contar con un reconocido prestigio
internacional y estar registrada como tal en el organismo regulador correspondiente de algin Estado
a que se refiere el dltimo parrafo del articulo 3° de la presente norma;

Sometimiento de la institucién de custodia extranjera a las disposiciones pertinentes sefialadas en el
presente reglamento;

Incluir una clausula que sefiale que el incumplimiento de alguno o varios de los requerimientos
establecidos en el articulo 17° de la presente norma sera causal de resolucién del contrato de
custodia;

Compromiso de la institucion de custodia de que las eventuales deudas que la AFP pudiera tener con
ella no podran en caso alguno hacerse efectivas con los recursos de las Carteras Administradas que
son objeto de custodia;

Obligacion de la institucion de custodia de enviar a la AFP un reporte de movimientos cada vez que
se produzca una transaccion con los instrumentos a que se refiere el articulo 3° de la presente norma,
0 con sus derechos u obligaciones;

Obligacion de la institucion de custodia de proporcionar a la Superintendencia, cuando menos al inicio
de cada semana, un reporte con el detalle de los movimientos y el stock de los instrumentos objeto
de custodia correspondientes a la semana anterior, empleando para ello el formato incluido en el
anexo | de la presente norma. Asimismo, la obligacion de proporcionar a la Superintendencia
cualquier informacion que ésta le requiera, en las modalidades y formatos que la Superintendencia
determine;

Compromiso de la institucion de custodia de no realizar operaciones de préstamo con los recursos de
la Cartera Administrada, bajo ninguna de sus modalidades, ni otras operaciones no autorizadas
expresamente por la presente norma;

Sefialar que la institucion de custodia es la unica encargada y responsable del transporte y
transferencia de cuentas de los correspondientes instrumentos;

Especificar las responsabilidades que por actos u omisiones asume la institucion de custodia ante la
AFP; asi como la declaracion de la institucion de custodia en el sentido que asume la responsabilidad
directa por la conservacion y reposicion de los instrumentos frente a la AFP y la respectiva Cartera
Administrada en los siguientes casos: 1) en cualquier caso de siniestro generado dentro del ambito
fisico de la institucion de custodia; 0, 2) cuando el siniestro se produzca mientras los instrumentos
comprendidos se encuentran en transito;

En caso las partes incluyan una clausula por la cual se faculta a las partes a resolver el contrato antes
de su vencimiento, sin expresion de causa, sea necesaria la notificacion previa con un plazo de treinta
(30) dias calendario;

Incluir una clausula por la cual la institucion de custodia autorice a la Superintendencia para que,
cuando esta dltima lo considere necesario, pueda verificar los instrumentos de las Carteras
Administradas mantenidos en custodia en sus instalaciones y 10s registros de aquellos mantenidos en
subcustodios o depdsitos centralizados de valores.



En la eventualidad de un incumplimiento de la institucion de custodia, la AFP debera resolver el contrato y
contratar el servicio con otra institucion de custodia que cumpla efectivamente con los requerimientos
establecidos en el presente reglamento.

En caso de ocurrir algun siniestro respecto de los instrumentos de inversion en custodia, sin perjuicio de la
responsabilidad que corresponda a la institucién de custodia, la AFP debera cubrir el monto equivalente al
valor de los instrumentos siniestrados, asi como los intereses respectivos, segun las condiciones y plazos
(ue determine la Superintendencia.

DISPOSICIONES FINALES

Informacion a la Superintendencia

Primera.-

La informacion referida a las compras y ventas de los instrumentos de inversion y de las operaciones de
cobertura de riesgo, pagos de cupdn, vencimientos, cuentas corrientes designadas por la institucion de
custodia extranjera, margenes de garantia y otros, debera ser enviada por las AFP a la Superintendencia
a través del Informe Diario de Inversiones a que se refiere el articulo 103° del Titulo VI del Compendio de
Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones, aprobado por Resolucion N° 052-98-EF/SAFP y sus modificatorias, al dia siguiente de
efectuadas estas transacciones.

Valorizacion

Segunda.-

Para la valorizacion de los instrumentos de inversion y de las operaciones de cobertura de riesgo a que se
refiere el articulo 3° del presente Reglamento, la Superintendencia tomara en cuenta los siguientes
criterios:

a) El precio de mercado de los instrumentos de inversion y de las operaciones de cobertura de riesgo,
determinados considerando las plazas de negociacion relevantes;

b) Elvalor cuota proporcionado por los fondos mutuos; v,

c) Los tipos de cambio entre las monedas sefialadas en el articulo 3° antes citado, determinados
considerando las plazas de negociacion relevantes.

Gastos de transaccion

Tercera.-

Todos los gastos de transaccion, comisiones de intermediacion, comisiones de custodia, costos de
mantenimiento de cuentas corrientes, u otros similares, generados por las inversiones realizadas en los
instrumentos de inversion y en las operaciones a que se refiere el articulo 3° del presente Reglamento,
sea en los mercados locales o extranjeros, deben ser cubiertos con los recursos de las AFP. Asimismo,
los gastos 0 comisiones de entrada o salida y cualquier otro gasto generado por las inversiones en las
cuotas de participacion de los fondos mutuos seran cubiertos con los recursos de las AFP.

El pago de los impuestos como consecuencia de las inversiones antes sefialadas, seré de cargo de la
Cartera Administrada correspondiente. En caso exista devolucion de impuestos, éstos deberan
considerarse como rentabilidad y por lo tanto se ingresaran al patrimonio de la Cartera Administrada.

La Superintendencia, mediante Circular, aprobara los criterios y lineamientos que seran de aplicacion a la
evaluacion de las comisiones y a la politica de rebates que los fondos mutuos determinen aplicar a las
inversiones de los recursos de las Carteras Administradas.



Responsabilidad

Cuarta.-

Sin perjuicio del derecho de las AFP a repetir contra la institucion de custodia, las pérdidas o menoscabos
que se generen por acciones imputables a las instituciones de custodia seran cubiertas por las AFP con
Sus propios recursos, no pudiendo, en ningun caso, afectarse a las Carteras Administradas.

Excepcion a la exigencia de custodia y a los requerimientos para la constitucion de depdsitos a
plazo con recursos de las cuentas corrientes de custodia

Quinta.-

La Superintendencia, mediante Circular, determinard para cada caso los instrumentos de inversion que
por sus caracteristicas, la naturaleza de su emisién o por los usos y costumbres del mercado no se
sujetaran al procedimiento de custodia establecido en el presente reglamento, sefialando en su lugar los
procedimientos de registro y de reporte de informacion que se aplicaran.

Asimismo, se exceptuard de la exigencia de custodia y del cumplimiento de los requerimientos
establecidos en los incisos b) y d) del articulo 5° del presente Reglamento a aquellos depdsitos a plazo
que se constituyan con el objeto de rentabilizar los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de
custodia de las Carteras Administradas.

Custodia de Bonos Brady y bonos soberanos

Sexta.-

Las instituciones de custodia extranjera que cumplan con los requerimientos del presente reglamento
podran efectuar la custodia de los bonos Brady peruanos y de los bonos soberanos peruanos adquiridos
por las Carteras Administradas. Para tal fin, no resultara exigible la participacion de las instituciones de
custodia locales a que se refiere la Resolucion N° 283-98-EF/SAFP.

Publicacion de la rentabilidad de las inversiones en el exterior

Sétima.- La Superintendencia publicara mensualmente los indicadores de rentabilidad obtenidos por las
inversiones en el exterior de los recursos de las Carteras Administradas por las AFP. Asimismo, la
Superintendencia publicara los indicadores de rentabilidad correspondientes a uno o mas benchmarks que
para este efecto se determine.

Clasificacion de riesgo

Octava.-

Para efectos de lo dispuesto en el presente reglamento se consideraran las equivalencias de clasificacion
de riesgo y las empresas clasificadoras que la Superintendencia apruebe mediante Circular. Las
clasificaciones deberan estar relacionadas a la calificacion otorgada a la deuda del emisor en moneda
extranjera. En caso de divergencia entre las calificaciones otorgadas, se considera como vélida la
equivalencia que corresponda a la calificacion de mayor riesgo.

Asimismo, cuando un Estado, organismo internacional, institucion de custodia, institucién financiera o no
financiera cuente con mas de un instrumento de inversion calificado, de corto o largo plazo, para efectos
de lo dispuesto en el presente Reglamento se considerara la calificacion de mayor riesgo asignada a
dichos valores.

Mecanismos centralizados de negociacion y camaras de compensacion autorizados

Novena.-

Para efectos de lo dispuesto en los articulos 7° y 8° del presente Reglamento se consideraran los
mecanismos centralizados de negociacion y las camaras de compensacion que la Superintendencia
autorice mediante Circular.




Inobservancia de criterios de elegibilidad

Décima.-

En caso los instrumentos de inversion dejen de cumplir con los criterios de elegibilidad establecidos en la
presente norma, la Superintendencia establecera el plazo para que las AFP vendan dichas inversiones.

Procedimiento de registro

Décima primera.-

La Superintendencia, mediante Resolucion, podra establecer un procedimiento alternativo de registro al
sefialado en el articulo 4° de la presente norma

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Excepcién al cumplimiento del limite por emisor

Primera.-

El limite por emisor sefialado en el inciso b) del articulo 11° de la presente norma no es aplicable en el
caso de que las inversiones en los instrumentos sefialados en el inciso c) del articulo 3° de la presente
norma, hayan sido efectuadas mediante un proceso de intercambio por acciones emitidas por personas
juridicas constituidas en el Perd. En su lugar, el limite por emisor aplicable a la respectiva institucion
extranjera sera el que la Superintendencia establezca en cada caso al dia siguiente de culminado el
correspondiente proceso de intercambio, de modo que se cautelen los intereses de las Carteras
Administradas. Asimismo, en cada caso, la Superintendencia determina el plazo de adecuacion al limite
por emisor sefialado en el inciso b) del articulo 11° de la presente norma.

Adecuacidn del contrato de custodia

Segunda.-

Las AFP cuentan con un plazo maximo de tres (3) meses desde la entrada en vigencia de la presente
norma para adecuar los contratos de custodia a sus disposiciones.




Institucion de custodia:
Nombre de cuenta: AFP

Caodigo de cuenta de la AFP:

1. Instrumentos de inversién en custodia

ANEXO |

RESUMEN SEMANAL DE INVERSIONES

Stock inicial
Nombre del Cadigo ISIN Stock Fecha Precio unitario Valor total
instrumento
Transacciones
Nombre del Cadigo ISIN | Compra | Venta | Transferencial/ | Fecha de Fecha de Precio de Valor | Intermediari | Plaza de
instrumento S S negociacion | settlement | negociacion total 0 negociacio
n
Stock final
Nombre del Cadigo ISIN Stock Fecha Precio unitario Valor total
instrumento
2. Resumen de los derechos y obligaciones de los instrumentos de inversién en custodia
Nombre del Cadigo ISIN Concepto Stock de Fecha de corte 3/ | Fecha de pago Factord/ Valor total5/
instrumento referencia2/
Notas:

1/ En el caso de transferencias de salida indicar el movimiento con signo negativo.

2/ Total de la tenencia bajo custodia afecta a la entrega de los derechos
3/ Fecha hasta la que se reconocen los derechos correspondiente al stock de referencia
4/ Tasa aplicable al stock de referencia para determinar el derecho
5/ Indicar el monto en efectivo o el niamero de unidades del instrumento en el caso de las acciones liberadas.




