O

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Pert

Lima, 18 de agosto de 2023

Resoluciin S.B. S.
° 02758 -2025
La Sapenintendenta de Banca, Segaros ¢
Adminiotradonas Privadas de Fondos de Pensiones:
CONSIDERANDO:

Que, mediante la Ley N° 26516 se incorpord al control y
supervisién de la Superintendencia de Banca y Seguros, a las Derramas y Cajas de beneficios creadas
por el Decreto Ley N° 21021, los Decretos Supremos N° 01y 78 de 1965 y Decreto Supremo N° 030 de
1966, asi como cualquier otro Fondo que reciba recursos de sus afiliados, socios o asociados, con la
finalidad de destinarlos a la prestacién de beneficios consistentes en el otorgamiento pensiones de
cesantia, jubilacién, o similares o adicionales a éstas, cualquiera que fuere su denominacion, o forma de
constitucién; disponiéndose, ademas, que dicho control y supervision se realizara de conformidad con las
normas previstas en su Ley Organica, y de las demas que dicte para tal efecto;

Que, mediante el Decreto Supremo N° 160-95-EF se aprobo el
Reglamento de Control y Supervision de Derramas, Cajas de Beneficios - Ley N° 26516;

Que, en el articulo 6 del Reglamento de Control y Supervision de
Derramas, Cajas de Beneficios - Ley N° 26516, se indican las facultades de la SBS para el desarrollo de
su supervisién y control conforme a la Ley y al Reglamento;

Que, mediante la Ley N° 29532, se modifico la Ley N° 26516,
ratificando que el control y supervision que ejerce esta Superintendencia se realiza de conformidad con las
normas previstas en su Ley Orgénica, y precisando que este comprende adicionalmente las facultades de
reestructuracion, repotenciacion, disolucién y liquidacion integral de la institucion supervisada y los fondos
que administra;

Que, la Ley establece adicionalmente que esta Superintendencia
puede aplicar supletoriamente las disposiciones establecidas en la Ley N° 26702, Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, y la
Ley N° 26887, Ley General de Sociedades; asi como sus normas modificatorias, complementarias y
reglamentarias;

Que, mediante la Circular N° DCB-13-2014-SBS se establecieron
criterios para la presentacion de informacién financiera por parte de la Caja de Pensiones Militar Policial y
las Derramas;
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Que, mediante la Resolucion SBS N° 962-95, se cred en la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, el registro
denominado “Registro de Derramas y Cajas de Beneficios - Ley N° 26516”;

Que, mediante la Resolucion SBS N° 8504-2010 y sus
modificatorias se aprobé el Reglamento para la Reestructuracién, Repotenciacion, Disoluciéon y
Liquidacién de las Derramas, Cajas de Beneficios y otros fondos que reciban recursos de sus afiliados y
otorguen pensiones de cesantia, jubilacion y similares, que se encuentran sometidas a la supervision y
control de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones;

Que, mediante las Resoluciones SBS N° 11356-2008, SBS N°
3780-2011 y SBS N° 272-2017 y sus respectivas normas modificatorias se aprobaron el Reglamento para
la Evaluacion y Clasificacién del Deudor y la Exigencia de Provisiones, el Reglamento de Gestion de
Riesgo de Crédito y el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos,
respectivamente;

Que, mediante la consolidacion del Gobierno Corporativo les es
posible a las Derramas mantener una sélida actuacién interna, debiendo contar para ello con que los
directores cumplan con idoneidad técnica y moral, que involucre una trayectoria y experiencia profesional,
independencia, separacion de conflictos de intereses y compromiso para el desempefio de sus funciones,
asi como con que se desarrolle una pluralidad en los 6rganos colegiados de las Derramas;

Que, la funcion principal de la supervision es cautelar la solidez
econdmica vy financiera de los recursos de los afiliados, socios o asociados de las Derramas, con la
finalidad de destinarlos a la prestacion de beneficios consistentes en el otorgamiento de pensiones de
cesantia, jubilacion, o similares o adicionales a estas, conforme a los dispositivos legales y normas
estatutarias vigentes;

Que, atendiendo a la funcion de supervision, resulta necesario
establecer las normas complementarias aplicables a las Derramas, sobre la aplicacion de los reglamentos
antes citados y establecer las disposiciones referidas a la actualizacién de su informacion contable y
financiera, con la finalidad de propender a una adecuada gestion de los riesgos que enfrentan, y de este
modo, proteger los recursos de sus afiliados o0 asociados;

Que, asimismo resulta necesario modificar el Reglamento de
Auditoria Interna aprobado por la Resolucion SBS N° 11699-2008 y sus normas modificatorias, asi como el
Reglamento de Auditoria Externa aprobado por la Resolucion SBS N° 17026-2010 y sus normas
modificatorias;

Que, sobre la base de la experiencia en supervision, resulta
necesario modificar aspectos referidos a los regimenes especiales aplicables a las Derramas y Cajas de
Beneficios que se encuentran bajo la supervision y control de la Superintendencia, con la finalidad de
precisar sus causales, consecuencias y procedimientos propios, para cautelar los recursos de sus
afiliados, socios o asociados;
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Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en general
respecto de la propuesta de norma, se dispuso la prepublicacion del proyecto de Resolucion en el portal
electronico de esta Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-
JUS;

Con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de Banca y
Microfinanzas, de Seguros, de Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones y de Asesoria Juridica;

Y,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9y 13
del articulo 349 de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros aprobada por la Ley N° 26702 y sus modificatorias; asi como por la
Ley N° 26516;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar las Normas Complementarias
Aplicables a las Derramas, que forman parte integrante de la presente Resolucion:

NORMAS COMPLEMENTARIAS APLICABLES A LAS DERRAMAS

CAPITULO|
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1. Definiciones
Para efectos de las presentes Normas considérense las siguientes definiciones:

1. Afiliados o asociados: Personas naturales que tienen vigente su inscripcion en la Derrama, con
arreglo a lo dispuesto en sus respectivos estatutos y/o reglamentos internos, y que son los titulares
directos de los beneficios, en concordancia con la definicion establecida en el Reglamento para la
Reestructuracién, Repotenciacion, Disolucion y Liquidacion de las Derramas, Cajas de Beneficios y
otros fondos que reciban recursos de sus afiliados y otorguen pensiones de cesantia, jubilacion y
similares, aprobado por la Resolucion SBS N° 8504-2010 y sus modificatorias.

2. Cuentas individuales: Estan conformados por los aportes individuales de cada afiliado o asociado y
sus rendimientos.

3. Custodia: Servicio prestado por instituciones especializadas que incluye la guarda fisica, la correcta
asignacién de instrumentos de inversion, la verificacion de las liquidaciones y compensaciones,
“settlement”, el cobro de beneficios, la valorizacién de los referidos instrumentos en custodia, el pago
de impuestos y otros vinculados con estos servicios.

4. Delivery versus payment: Modalidad mediante la cual el “settlement” de los instrumentos de inversion

negociados se efectla a través de su entrega a cambio de la recepcion de efectivo segun los términos

pactados en la transaccion.

Director: Miembros titulares o suplentes del directorio.

6. Directorio: Toda referencia al directorio, alude también al Consejo Directivo o cualquier érgano de
gobierno equivalente.

o
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7. Documento metodoldgico de Calculo de Reservas Técnicas: Documento en el cual se establece la
metodologia (modelos, parametros, supuestos y otras consideraciones relevantes) que la Derrama
lleva a cabo para el calculo de las reservas técnicas.

8. Gobierno corporativo: Es el conjunto de procesos, politicas, normas y practicas que determinan
como la derrama es dirigida, gestionada y controlada.

9. indice de cobertura de obligaciones técnicas: Nimero de veces en que los activos elegibles de las
Derramas cubren sus obligaciones técnicas.

10. Instituciones de custodia: Instituciones debidamente autorizadas por las autoridades reguladoras de
los mercados financieros y/o de valores para prestar el servicio de custodia.

11. Instituciones depositarias: Instituciones autorizadas por las autoridades reguladoras de los
mercados de valores y/o financieros para prestar servicios de deposito centralizado de instrumentos de
inversion. Dichos servicios incluyen el registro de instrumentos de inversion emitidos mediante
anotaciones en cuenta, las actividades de guarda fisica de instrumentos de inversidn, la compensacion
y liquidacién de operaciones, y el cobro y pago de los beneficios, a una escala que involucre una
porcién importante de los activos en circulacién en los mercados de valores.

12.Ley General: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias.

13.Normas Especiales sobre Vinculacion y Grupo Econémico: Normas aprobadas por la Resolucién
SBS N° 5780-2015 y sus modificatorias.

14. Obligaciones técnicas: Son las reservas técnicas més otras obligaciones de la Derrama para con sus
asociados o afiliados, como son las cuentas individuales.

15. Principales funcionarios: Aquellos comprendidos en el Anexo N° 1 de la Circular SBS N° G-213-
2021, Normas para el Registro de Accionistas, Directores, Gerentes y Principales Funcionarios —
REDIR, en concordancia con las Normas Complementarias a la eleccion de Directores, Gerentes y
Auditores Internos, aprobadas por la Resolucion SBS N° 1913-2004 y con el articulo 92 de la Ley
General.

16.Reglamento de Auditoria Externa: Reglamento aprobado por la Resolucién SBS N° 17026-2010 y
sus modificatorias.

17.Reglamento para la Evaluacién y Clasificaciéon del Deudor y la Exigencia de Provisiones:
Reglamento aprobado por la Resolucion SBS N° 11356-2008 y sus modificatorias.

18.Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestion Integral de Riesgos: Reglamento aprobado
por la Resolucion SBS N° 272-2017 y sus modificatorias.

19.Reservas técnicas: Son las estimaciones de las obligaciones por coberturas de riesgos asegurables
asumidas por la Derrama para con sus asociados o afiliados, o los familiares de estos, vinculados con el
retiro o jubilacion, fallecimiento, invalidez, entre otros riesgos, de conformidad con sus estatutos y/o
reglamentos. Forman parte de las reservas técnicas todos aquellos fondos constituidos por la Derrama
para atender este tipo de obligaciones.

20. Riesgos técnicos: La posibilidad de pérdidas o modificacién adversa del valor de las obligaciones por
coberturas de riesgos asegurables contraidas por la Derrama con sus afiliados o asociados, de
conformidad con su estatuto y/o reglamentos internos.

21. Settlement: Liquidacion y compensacion resultante de la negociacion de un instrumento de inversion
que se realiza dentro de plazos generalmente preestablecidos. La conclusion exitosa de la liquidacion
y compensacion determina la transferencia de la propiedad de tales instrumentos entre los
participantes de la negociacion.

22. Superintendencia: Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones.

23. SMV: Superintendencia del Mercado de Valores.
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CAPITULO I
GOBIERNO CORPORATIVO

Articulo 2. Gobierno Corporativo

2.1. Las Derramas deben definir principios y lineamientos generales para la adopcion e implementacion de
practicas de gobierno corporativo que sirvan de guia para el accionar de los 6rganos de gobierno de la
Derrama, sobre la base de lo indicado en su norma constitutiva y en el Titulo Il del Reglamento de
Gobierno Corporativo y de la Gestidn Integral de Riesgos y las presentes Normas.

2.2. La estructura y organizacion corporativa de las Derramas deben ser consistentes con la naturaleza de
sus operaciones y servicios, previstos en el marco normativo y su norma constitutiva.

Articulo 3. Organos de Gobierno

Las Derramas deben organizarse sobre la base de sus propias disposiciones, considerando que tanto el
Directorio como el Consejo de Vigilancia de la Derrama deben encontrarse conformados por personas que
tengan las habilidades y conocimientos respecto de la actividad que desarrolle la Derrama para asi poder
cumplir con sus funciones; y con especialidades y competencias que faciliten una pluralidad de enfoques y
opiniones.

Articulo 4. Comités

4.1 El directorio de la Derrama podra constituir los comités que considere necesarios con la finalidad de
dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la
Gestion Integral de Riesgos.

4.2 El Consejo de Vigilancia hace las veces del comité de auditoria y asume las mismas funciones, las
cuales se encuentran establecidas en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestion Integral de
Riesgos.

4.3 Es obligatoria la constitucion de un comité de directorio de remuneraciones, el cual debe estar
conformado por al menos tres (3) miembros, uno de los cuales deberia ser un representante de la entidad
que emite la norma constitutiva. Los integrantes del comité de remuneraciones deben tener los
conocimientos y la experiencia necesaria en la gestion del negocio y de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Derrama para cumplir adecuadamente sus funciones.

4.4 El comité de directorio de remuneraciones, por delegacion del directorio y dentro de los limites que
este fije en concordancia con su norma constitutiva, podra asumir las siguientes funciones:

a) Proponer al directorio el sistema de remuneraciones y sus modificaciones, el cual debe considerar la
politica de retribuciones de los miembros del Directorio y del Consejo de Vigilancia, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo IV del Titulo Il “Gobierno Corporativo” del Reglamento de Gobierno
Corporativo y de la Gestion Integral de Riesgos.

b) Analizar las propuestas de modificacion del sistema de remuneraciones y designar al personal
encargado de verificar el cumplimiento de la aplicacidn de este sistema.

c) Evaluar los potenciales conflictos de intereses del sistema de remuneraciones y proponer medidas
de solucion.
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d) Definir las metas y los indicadores considerados en el sistema de remuneraciones, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo IV Titulo Il “Gobierno Corporativo” del Reglamento de Gobierno
Corporativo y de la Gestion Integral de Riesgos.

4.5 Las Derramas no se encuentran obligadas a constituir el comité de directorio de riesgos; y si deciden
no hacerlo, todas las funciones seran asumidas por el érgano maximo de administracion de la Derrama,
salvo que sus disposiciones especiales hayan considerado la constituciéon de dichos comités y hayan
establecido diferente tratamiento para su desempefio o que la Superintendencia haya requerido su
constitucién. La Superintendencia podra requerir la constitucion de este u otros comités cuando lo
considere conveniente.

4.6 Los comités deben contar con un Reglamento que establezca, cuando menos, los criterios para evitar
conflictos de intereses e incompatibilidad de funciones, las politicas de rotacion de sus miembros, la
periodicidad de sus reuniones, la programacién de sus actividades, la remisién de informacion y el reporte
al 6rgano méximo de administracion de la Derrama en su sesién mas proxima de los principales temas
tratados y acuerdos adoptados en las sesiones de los comités de directorio con el fin de hacer el
seguimiento del cumplimiento de dichos acuerdos. Los acuerdos adoptados en las sesiones del comité
deben constar en un libro, en hojas sueltas o en otra forma que permita la Ley General de Sociedades, la
cual se encontrard a disposicién de la Superintendencia, conjuntamente con la documentacion de
respaldo de dichos acuerdos.

Articulo 5. Idoneidad de los directores, gerentes y principales funcionarios

5.1 Las Derramas deben contar con un marco de gobierno corporativo que permita monitorear el
cumplimiento permanente de los requisitos de idoneidad moral e idoneidad técnica de los directores,
gerentes y principales funcionarios, de acuerdo a los requisitos e impedimentos que se indican en los
articulos 21-D y 21-E del Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestidn Integral de Riesgos,
aquellos que se indiquen en su norma constitutiva y en los articulos 81, 82, 87 y 92 de la Ley General, con
excepcion a la aplicacién de los articulos 51y 52 a los que hace referencia el numeral 2 del articulo 81 de
la Ley General.

5.2 Los requisitos e impedimentos seran materia de supervision por esta Superintendencia. Los
pronunciamientos de la Superintendencia son vinculantes para las Derramas.

5.3 Las Derramas deberan realizar la evaluaciéon de idoneidad moral e idoneidad técnica de los
directores, gerentes y principales funcionarios conforme las disposiciones establecidas en los articulos 21-
Gy 21-H del Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos; asi como poner en
conocimiento de la Superintendencia de la ocurrencia de cualquier hecho que presuntamente pueda
afectar de forma negativa dicha idoneidad de acuerdo a lo requerido por el articulo 21-1 del mencionado
Reglamento.

Articulo 6. Normas internas de las Derramas
Las directivas y normas internas que apruebe el Directorio y/u otras instancias de la Derrama deben estar
adecuadas a las disposiciones emitidas por la Superintendencia y a su norma constitutiva.

CAPITULO I
GESTION DE RIESGOS
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Articulo 7. Gestion de Riesgos

7.1 De acuerdo al Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos, las Derramas
deben disefiar y aplicar una gestion integral de riesgos, adecuada a su naturaleza, tamafio y complejidad
de sus operaciones y servicios, asi como al entorno macroecondémico que afecta a los mercados en los
que opera.

7.2 Adicionalmente a lo establecido en el Titulo Il del Reglamento de Gobierno Corporativo y de la
Gestion Integral de Riesgos, las Derramas deben considerar lo establecido en el presente Capitulo.

7.3 Los riesgos asociados a las diferentes operaciones y servicios que realizan las Derramas, pueden
ocasionar pérdidas econdmicas y financieras para estas entidades. En caso su norma constitutiva permita
a la Derrama redistribuir estas pérdidas entre sus asociados, las politicas y procedimientos respectivos se
deben plasmar en las directivas y normas internas que apruebe el Directorio. En caso su norma
constitutiva no lo permita, las Derrama deberan adoptar medidas complementarias a las sefialadas en el
presente Reglamento para el tratamiento de pérdidas.

~ SUBCAPITULOI
GESTION DE RIESGO DE CREDITO

Articulo 8. Gestion de riesgo de crédito

8.1 Las Derramas deben contar con préacticas sélidas de gestion de riesgo de crédito, debiendo aplicar las
disposiciones establecidas en i) el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la
Exigencia de Provisiones, ii) los Capitulos | 'y Il del Reglamento de Gestion de Riesgo de Crédito aprobado
por la Resolucion SBS N° 3780-2011 y sus modificatorias, y iii) el Reglamento para la Administracién del
Riesgo de Sobre Endeudamiento de Deudores Minoristas aprobado por la Resolucién SBS N° 6941-2008
y sus modificatorias.

Los lineamientos especificos y normas reglamentarias a que hace referencia el Reglamento para la
Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones, se sefialan a continuacion.

8.2 El otorgamiento del crédito estd determinado por la capacidad de pago del solicitante que, a su vez,
estad definida fundamentalmente por su flujo de ingresos netos de gastos y obligaciones crediticias y sus
antecedentes crediticios.

8.3 Para la clasificacion crediticia del deudor, se utilizan los siguientes criterios generales:

a) La clasificacion crediticia del deudor esta determinada principalmente por la capacidad de pago
del deudor, a través del grado de cumplimiento de sus obligaciones.

b) Solo se considera el cumplimiento de las obligaciones del deudor como pardmetro valido cuando
los fondos utilizados para tal fin sean generados por el propio deudor y no sean flujos financiados
directa o indirectamente por la propia Derrama. Tampoco se consideran tales cumplimientos
como parametros validos cuando constituyan una simple instrumentacién contable, sin que
medien ingresos reales. Estos criterios son de aplicacion general, incluso en los casos de
operaciones objeto de alguna refinanciacion.
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8.4 En cuanto a los créditos a los asociados, se debe tener en cuenta lo siguiente:
8.4.1 Las categorias de clasificacion crediticia del deudor de la cartera de créditos, se determinara de
acuerdo a los siguientes lineamientos:

CATEGORIA NORMAL (0)
Son aquellos deudores que vienen cumpliendo con el pago de sus créditos de acuerdo a lo
convenido o con un atraso de hasta 8 dias calendario.

CATEGORIA CON PROBLEMAS POTENCIALES (1)
Son aquellos deudores que registran atraso en el pago de sus créditos de 9 a 30 dias
calendario.

CATEGORIA DEFICIENTE (2)
Son aquellos deudores que registran atraso en el pago de sus créditos de 31 a 60 dias
calendario.

CATEGORIA DUDOSO (3)
Son aquellos deudores que registran atraso en el pago de sus créditos de 61 a 120 dias
calendario.

CATEGORIA PERDIDA (4)
Son aquellos deudores que muestran atraso en el pago de sus créditos de mas de 120 dias
calendario

8.4.2 Las Derramas deben constituir las provisiones genéricas y especificas sobre los créditos directos.
Las tasas minimas de provisiones genéricas que las Derramas deben constituir sobre los créditos directos
clasificados en categoria Normal es 1%. Las tasas minimas de provisiones especificas que las Derramas
deben constituir sobre los créditos directos son las siguientes:

Categoria de Riesgo Tasa minima
de provisiones

especificas
Categoria con Problemas Potenciales 5.00%
Categoria Deficiente 25.00%
Categoria Dudoso 60.00%
Categoria Pérdida 100.00%

8.4.3 Las cuentas individuales pueden ser consideradas como garantias preferidas autoliquidables, en
caso la Derrama tenga la facultad expresa en su estatuto o norma equivalente de compensar los créditos
atrasados con el saldo de la cuenta individual del asociado, debiendo constituirse como provisién un
porcentaje no menor al 1% de la porcién cubierta. Se aplicara el mismo tratamiento del descuento del
0.5% a la garantia preferida autoliquidable, en concordancia con lo dispuesto en numeral 3.12. del
Capitulo IV del Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones.
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8.5 Tratandose de créditos distintos a los mencionados en el parrafo 8.4, se deben aplicar los lineamientos
establecidos en el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de
Provisiones, de acuerdo al tipo de crédito.

8.6 Las Derramas estan obligadas a realizar el proceso de alineamiento sefialado en el numeral 5.2 del
capitulo | del Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones.

8.7 Los datos que sustentan la gestion de riesgo de crédito deben mantener un alto estandar de calidad,
debiendo ser reales y oportunos, reflejando la situacién en base a los datos disponibles a la fecha de corte
(cierre del mes), no pudiendo limitarse ni su calidad ni su oportunidad de reporte a la Superintendencia a
aspectos de caracter logistico del ciclo de cobranza.

8.8 Aquellos créditos deteriorados por lo que se aplicé algin fondo constituido por las derramas, deben
ser reportados en un Reporte Crediticio de Deudores (RCD) adicional, debiendo seguir los criterios de
clasificacién de acuerdo a lo establecido en el parrafo 8.4.1 Dichos créditos deberan considerarse para
efectos del alineamiento externo, en linea con lo dispuesto en el numeral 5.2 del capitulo | del Reglamento
para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones.

8.9 La Superintendencia podra adoptar medidas prudenciales adicionales acordes con la naturaleza de los
créditos de las Derramas.

~ SUBCAPITULO Il
GESTION DE RIESGOS TECNICOS

Articulo 9. Responsabilidad del Directorio

Ademas de lo establecido en el capitulo Il, el Directoric de la Derrama tiene las siguientes

responsabilidades asociadas a la gestion de riesgos técnicos:

1. Aprobar y revisar periddicamente, al menos anualmente, los objetivos, lineamientos vy la estrategia
para la gestion de riesgos técnicos.

2. Aprobar y revisar periédicamente, al menos anualmente, las politicas, procedimientos y manuales que

incluyan los aspectos relacionados con la tarificacién, estimacién de las reservas técnicas, la calidad

de los datos y demas aspectos relacionados con la gestion de riesgos técnicos.

Aprobar los documentos metodolégicos de célculo de reservas técnicas.

4. Nombrar al funcionario titular responsable de la funcién de gestion de riesgos técnicos, aun cuando
esta funcién sea subcontratada de forma parcial o total por la Derrama.

5. Disponer las medidas necesarias para el monitoreo de la exposicion a los principales riesgos técnicos,
y velar por la implementacion de las acciones o planes que se deriven de este monitoreo.

w

Articulo 10. Responsabilidad de la Gerencia General
La gerencia general tiene la responsabilidad de implementar la gestion de riesgos técnicos conforme a las
disposiciones del Directorio y las normas vigentes.

Articulo 11. Funcion de gestién de riesgos técnicos
Las Derramas deben contar con una efectiva gestion de riesgos técnicos, con el objetivo de realizar por lo
menos las siguientes actividades:
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Identificar, evaluar y monitorear los riesgos técnicos inherentes a las obligaciones de la Derrama para
con sus afiliados o asociados.

Calcular y efectuar un monitoreo de los indicadores de los riesgos técnicos que la Derrama haya
establecido, considerando lo sefialado en el articulo 12 de las presentes Normas, ademas del analisis
y explicacion de las desviaciones significativas de éstos, cuando corresponda.

Evaluar y monitorear los supuestos y parametros empleados en los calculos de las reservas
técnicas y en la determinacién de los aportes, cuotas, comisiones, primas o similares (en cuantias o
en tasas) correspondientes a las obligaciones vinculadas con coberturas de riesgos.

Evaluar y monitorear los calculos de las reservas técnicas, de acuerdo con los documentos
metodoldgicos de célculo de reservas técnicas, en concordancia con la regulacion vigente, el estatuto
y/o los reglamentos internos de la Derrama.

En los casos de obligaciones vinculadas con coberturas de riesgos, analizar la razonabilidad de las
reservas técnicas y de sus metodologias, mediante la realizacién de estudios de backtesting, a fin de
evaluar su suficiencia y mejorar las metodologias y procedimientos de calculo, de ser necesarios.
Asimismo, evaluar los casos en que, en funcién al principio de proporcionalidad y/o por limitacién de
los datos, no seria necesario y/o aplicable realizar esta evaluacion.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en los calculos de las reservas técnicas y de
los aportes, cuotas, comisiones, primas o similares (en cuantias o en tasas).

Participar en la implementacion efectiva del sistema de gestién de los riesgos técnicos.

Informar de manera continua y oportuna al Directorio y a la Gerencia General de los aspectos
relevantes de la gestion de riesgos técnicos para una oportuna toma de decisiones.

Elaborar informes especiales que solicite esta Superintendencia.

Articulo 12. Indicadores de riesgos técnicos

12.1 La Derrama debe elaborar sus propios indicadores para monitorear y evaluar los riesgos técnicos de
las reservas técnicas, debiendo incluir los indicadores que se precisan a continuacidén aplicables a
obligaciones de corto plazo. Estos indicadores se deben calcular de manera trimestral: al 31 de marzo, al
30 de junio, al 30 de setiembre y al 31 de diciembre de cada afio:

1. Siniestralidad por cobertura: muestra la relacién existente entre el costo total de los siniestros y
los aportes o cuotas respectivas en los Ultimos 12 meses (periodo de analisis). Este indicador
debe ser calculado por cobertura.

.. . Sin ;
Siniestralidad; , =
' ch'lt
Donde: ]
Siniestralidad; . : Indice de siniestralidad de la cobertura j, al cierre del trimestre t.
Sin; . . Costo total de los siniestros ocurridos de la cobertura j de los ultimos 12
meses (periodo de andlisis), al cierre del trimestre t.

VG . . Aportes o cuotas totales de la cobertura j de los Ultimos 12 meses

(periodo de andlisis), al cierre del trimestre t.

2. Frecuencia por cobertura: muestra la frecuencia relativa (como indice o porcentaje) del niumero de
siniestros que registra la Derrama en los Ultimos 12 meses (periodo de analisis), respecto del
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nimero de expuestos (riesgos cubiertos) en el mismo periodo. Este indicador debe ser calculado

por cobertura.
. 2.N°sin;
7t stock, ,_, + stock; .
Donde: ]
Fr; . Indice de frecuencia de siniestros de la cobertura j, al cierre del trimestre ¢.

Nesin; . @ Numero de siniestros de la cobertura j ocurridos en los dltimos 12 meses (periodo
de andlisis), al cierre del trimestre t.
stock; .. Stock total del nimero de asegurados con la cobertura j al cierre del mes anterior

al periodo de andlisis (Ultimos 12 meses).
stock; .. Stock total del nimero de asegurados con la cobertura j al cierre del periodo de

analisis (Ultimos 12 meses).

3. Severidad por cobertura: muestra el costo promedio de los siniestros que registra la Derrama
durante los dltimos 12 meses (periodo de andlisis). Este indicador debe ser calculado por

cobertura.
SinTot;
Sevj.t = D—-'rt
N°sin; .
Donde: ]
Sev;. : Indice de severidad de la cobertura j, al cierre del trimestre ¢.

SinTot;, . Costo total de los siniestros de la cobertura j ocurridos en los Gltimos 12 meses

(periodo de andlisis), al cierre del trimestre t.
Nesin; , : Numero de siniestros de la cobertura j ocurridos en los ultimos 12 meses (periodo

j
de andlisis), al cierre del trimestre t.

12.2 Los archivos de trabajo y las bases de datos que se han aplicado para los célculos de estos
indicadores, deben resguardarse apropiadamente y estar a disposicion de esta Superintendencia.

La Derrama debe remitir a esta Superintendencia un reporte firmado por el profesional responsable de la
funcién de gestion de riesgos técnicos, con los calculos de todos los indicadores de riesgos técnicos,
incluyendo la informacion que se indica en el Anexo 5 “Indicadores de Riesgos Técnicos” de las presentes
Normas, y remitirlos conjuntamente con los Estados Financieros al cierre de cada trimestre. Este reporte
del Anexo 5 también se debe remitir en formato de hoja de calculo Excel.

Articulo 13. Prueba de suficiencia de reservas técnicas

13.1 La Derrama debe implementar una metodologia de validacion de las reservas técnicas del tipo
“backtesting”, en funcion al principio de proporcionalidad, que permita comparar los resultados reales de
un periodo en particular, con las correspondientes proyecciones realizadas en periodos anteriores para el
periodo considerado. Los estudios de “backtesting” deben realizarse por lo menos anualmente, al final de
cada ejercicio, con la finalidad de evaluar la razonabilidad y suficiencia de las reservas técnicas
constituidas.
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13.2 Las metodologias de calculo de las reservas técnicas se deben mejorar cuando estos estudios de
suficiencia muestren que estas reservas técnicas han sido insuficientes y pueden comprometer el
cumplimiento de las obligaciones de la Derrama.

13.3 Cuando la Superintendencia detecte que los resultados obtenidos de la aplicaciéon de las
metodologias 0 modelos utilizados por la Derrama no reflejan razonablemente los patrones de
obligaciones futuras, siniestros o gastos, solicitara a la Derrama mediante Oficio, la modificacion de sus
metodologias en un plazo determinado. Si la Derrama no procede con la modificacién de su metodologia
al término de dicho plazo, la Superintendencia le asignara un método para efectuar la valuacion de las
reservas o le requerira reservas técnicas adicionales.

Articulo 14. Documentos metodolégicos de calculo de reservas técnicas

14.1 La Derrama debe mantener actualizados los documentos metodoldgicos de calculo de reservas
técnicas, y remitir a la Superintendencia las versiones actualizadas de los mismos cada vez que sean
modificados, conjuntamente con el acta de directorio correspondiente a la sesiéon en que fueron
aprobados, en un plazo no mayor de 15 dias calendario desde dicha sesion.

14.2 Los documentos metodolégicos de calculo de reservas técnicas se deben modificar como resultado
de los estudios de suficiencia de reservas técnicas, de ser el caso. Estos documentos deben ser
elaborados por un profesional distinto del responsable de la funcion de gestién de riesgos técnicos.

Articulo 15. Calidad de datos

15.1 La Derrama debe contar con procesos y procedimientos internos adecuados para garantizar que los
datos utilizados para los calculos de las reservas técnicas y de los indicadores de riesgos técnicos, sean
completos, exactos y adecuados.

15.2 Los datos se consideran completos cuando cumplan las siguientes condiciones:

- Incluyen informacién histérica suficiente para realizar los célculos de las reservas técnicas de
manera razonable y permiten evaluar los riesgos técnicos que surgen de las obligaciones de la
Derrama.

- Se encuentran disponibles para realizar estos célculos y ningin dato pertinente se excluye sin
fundamento.

15.3 Los datos se consideran exactos cuando cumplan las siguientes condiciones:
- No contienen errores que puedan influir en la toma de decisiones o en el criterio de los usuarios
del resultado del calculo, incluida la Superintendencia.
- Seregistran de forma oportuna y coherente en el tiempo.

15.4 Los datos se consideran adecuados cuando cumplan las siguientes condiciones:

- Son coherentes con los fines para los que se vayan a usar.

- Lanaturaleza de los datos garantiza que las estimaciones de las reservas técnicas no incluyan un
error de estimacion significativo, tal que pueda influir en la toma de decisiones o en el criterio de
los usuarios del resultado del calculo, incluida la Superintendencia.

- Son coherentes con las hipotesis sobre las que se basan las técnicas actuariales y estadisticas
que se les apliquen al calcular las reservas técnicas.
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- Reflejan adecuadamente los riesgos a los que esté expuesta la Derrama en relacién con sus
obligaciones.
- Se han recopilado, tratado y aplicado de forma transparente y estructurada

Articulo 16. Politicas y procedimientos

La Derrama debe contar con los siguientes manuales de politicas y procedimientos:

a) Politicas y procedimientos de la funcién de gestion de riesgos técnicos.

b) Politicas y procedimientos para la evaluacion de la suficiencia de las reservas técnicas.

c) Politicas y procedimientos para el calculo y seguimiento de indicadores de riesgos técnicos.

Articulo 17. Informe anual de gestion de riesgos técnicos

17.1 El profesional responsable de la funcién de gestién de riesgos técnicos debe elaborar un informe
anual en el cual debe documentar todas las actividades sefialadas en el articulo 11 de las presentes
Normas, asi como sus resultados y recomendaciones. Este informe se debe presentar al Directorio, a mas
tardar a los noventa (90) dias calendario posteriores al cierre de cada afio. El Directorio es el encargado
de determinar las medidas correctivas o preventivas necesarias en base a los resultados expuestos en
dicho informe.

17.2 Este informe se debe remitir a la Superintendencia conjuntamente con los estados financieros de
marzo de cada afio, adjuntando el acta del Directorio correspondiente a la sesién en la que se revisé dicho
informe.

Articulo 18. Subcontratacion

18.1 Se podran subcontratar de forma parcial o total las actividades relacionadas con la funcion de gestion
de riesgos técnicos, de acuerdo con la naturaleza, escala y complejidad de las actividades y los riesgos
inherentes de la Derrama. Dicha subcontratacion debe ser considerada como significativa y esta sujeta a
lo establecido en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestidn Integral de Riesgos.

18.2 En caso de subcontratacion, la Derrama debe asegurar el cumplimiento de todas las obligaciones
que establece el presente Reglamento. Asimismo, se debe designar al personal de la Derrama que asuma
la responsabilidad sobre la funcién subcontratada y que pueda evaluar los resultados del proveedor de
servicios.

Articulo 19. Profesional responsable de la funcion de gestion de riesgos técnicos

Las actividades establecidas como parte de la funcién de gestion de riesgos técnicos, sefialadas en el
articulo 11 de las presentes Normas, deben ser realizadas por un profesional técnico que reuna las
siguientes condiciones:

1. Profesional de rango universitario en alguna de las siguientes especialidades: economia, ingenieria,
actuarial, contabilidad, administracion, finanzas, matematicas, estadistica o carreras afines.

2. Experiencia profesional no menor de cinco (5) afios en trabajos estadisticos o de tres (3) afios en
trabajos estadisticos en seguros o similares (coberturas de riesgos), la cual debe ser acreditada y
documentada como parte del curriculum vitae.

~ SUBCAPITULO I
GESTION DE ACTIVOS Y PASIVOS
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Articulo 20. Gestion de Activos y Pasivos

Las Derramas deben gestionar sus activos y pasivos de manera que las decisiones y medidas que
adopten sobre estos sean coherentes, considerando el principio de calce. Esta gestién debe consistir en
un proceso continuo de formular, implementar, monitorear y ajustar de manera diligente las estrategias de
gestién de sus activos, con miras a cumplir con las obligaciones asumidas frente a sus asociados, en el
marco de sus estatutos o reglamentos internos.

Articulo 21. Déficit de obligaciones técnicas

Cuando se presente déficit de obligaciones técnicas, la Derrama debera informar de ello a la
Superintendencia dentro de los dos dias habiles siguientes a la comprobacion correspondiente; asimismo,
la Derrama queda obligada a presentar dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la
comprobacién correspondiente, un plan de adecuacién aprobado por su Directorio en el que se consignen
las medidas adoptadas para solucionar tal déficit en un plazo no mayor de tres meses, sujeto a la
aprobacién de la Superintendencia.

SUBCAPITULO IV
GESTION DE LOS ACTIVOS

Articulo 22. Principios de gestion de los activos

Las Derramas deben aplicar los siguientes principios en la gestién de sus activos, considerando las

caracteristicas de las obligaciones asumidas frente a sus asociados:

a) Principio de seguridad: Se basa en la proteccién y preservacion del valor econémico del activo a lo
largo del tiempo.

b) Principio de liquidez: Facilidad del activo para ser convertido en efectivo en el momento requerido y
sin afectar de manera relevante su valor.

c) Principio de diversificacion: Se basa en la busqueda de activos que contribuyan a la diversificacion
conjunta de los factores de riesgo, disminucién de concentraciones, y reduccién del impacto potencial
ante eventos adversos.

d) Principio de calce: Correspondencia entre las caracteristicas del activo y de las obligaciones o pasivos
asumidos. Estas caracteristicas incluyen al plazo u horizonte, el grado de liquidez o exigibilidad, la
moneda, la volatilidad en su valuacién, la predictibilidad y la distribucion temporal de flujos, entre
otras.

e) Principio de rentabilidad: Se basa en la generacién de rendimientos que permita cubrir, por lo menos,
los compromisos ofrecidos a los asociados.

Articulo 23. Responsabilidad del directorio

Sin perjuicio de las responsabilidades establecidas en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la

Gestion Integral de Riesgos, es responsabilidad del directorio de las Derramas:

a) Establecer y aprobar las politicas y procedimientos aplicables al proceso de gestién de activos y sus
riesgos asociados. Dicho proceso incluye los siguientes subprocesos: i) evaluacion econdmico-
financiera del activo y su alineamiento con la Politica de Activos de la Derrama sefialada en el articulo
25 de las presentes normas; ii) evaluacion de riesgos asociados al activo; iii) aprobacion y adquisicion
del activo; iv) monitoreo de la rentabilidad del activo y de los indicadores de riesgo establecidos.

b) Establecer una estructura organica para el proceso de gestion de activos y sus riesgos asociados, asi
como la asignacién de los recursos necesarios para el desarrollo de dicho proceso, acorde con los
lineamientos y requerimientos establecidos en las presentes normas.
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c) Establecer las funciones, responsabilidades, participacién en la toma de decisiones y niveles de
autonomia de las unidades y niveles jerarquicos que participan en el proceso de gestion de activos y
sus riesgos asociados, considerando una adecuada segregacion de funciones. Dichos aspectos
deben encontrarse formalizados en los manuales de procedimientos de las Derramas, los cuales
deben incluir los flujogramas respectivos. Esta documentacién debe encontrarse a disposicion de esta
Superintendencia.

d) Establecer requerimientos minimos de calificacién y experiencia aplicables al personal de la Derrama
que toma decisiones en el proceso de gestion de activos y sus riesgos asociados, de tal forma que se
garantice de manera razonable su competencia e idoneidad técnica en el area donde se desempefia,
y contribuya al cumplimiento de los estatutos y objetivos sociales de la Derrama.

Articulo 24. Responsabilidad de la gerencia

24.1 Sin perjuicio de las responsabilidades establecidas en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la
Gestion Integral de Riesgos, es responsabilidad de la gerencia general la implementacién de las
disposiciones aprobadas por el directorio.

24.2 Los responsables de las unidades que participan en el proceso gestion de activos y sus riesgos
asociados, en su ambito de accion, deben gestionar los riesgos relacionados a la implementacion de las
funciones y al logro de los objetivos de sus unidades.

Articulo 25. Politica de Activos

25.1 Las Derramas deben elaborar y remitir a la Superintendencia una Politica de Activos. Dicha politica

debe contener, como minimo, los siguientes aspectos:

a) Los objetivos de la gestiéon de activos, los cuales deben estar alineados con los objetivos de los
estatutos y reglamentos internos de las Derramas, y por tanto, con las obligaciones asumidas frente a
sus asociados en el marco de dichos documentos.

b) Las prohibiciones en la gestion de activos, en caso de haberlas.

c) Las caracteristicas generales de los activos que seran incorporados en la cartera de las Derramas.
Dichas caracteristicas deben considerar el cumplimiento de los principios sefialados en el articulo 22
de las presentes normas, y deben ser detalladas por tipo de activo, sefialando aspectos como calidad
crediticia, niveles de liquidez, capitalizacion de mercado, plazos, moneda, predictibilidad de flujos,
entre otros, segun las caracteristicas de las obligaciones asumidas con los asociados de las Derramas.

d) La composicion objetivo de la cartera de activos.

e) Los criterios de diversificacion por categoria de activo, por emisor, por area geogréfica, por actividad
econdmica, por plazo, por moneda, entre otros.

f) Los indicadores de monitoreo de la rentabilidad de los activos y de los riesgos asociados.

25.2 La Politica de Activos y sus posteriores modificaciones deben ser aprobadas por el directorio de las
Derramas y remitidas a la Superintendencia conjuntamente con las actas de dichas aprobaciones.
Asimismo la Derrama deberd efectuar seguimiento al cumplimiento de la Politica de Activos. Dicho
seguimiento debe ser remitido a la Superintendencia conjuntamente con los Estados Financieros y
Balance de Comprobacion del cierre del ejercicio.

Articulo 26. Elegibilidad de Activos y Cobertura de Obligaciones Técnicas
26.1 Como parte del proceso de gestion de activos y riesgos asociados, las Derramas deben tomar accion
y monitorear trimestralmente para que sus obligaciones técnicas se encuentren permanentemente
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respaldadas por activos elegibles; es decir, su indice de cobertura de obligaciones técnicas siempre debe
ser mayor o igual a uno.

26.2 El proceso de evaluacion de la elegibilidad de los activos debe ser realizado por las Derramas
trimestralmente, y sus actividades deben encontrarse incorporadas en sus politicas, manuales y
procedimientos.

26.3 Se consideran activos elegibles a aquellos que cumplen con los principios de gestién de activos
sefialados en el articulo 22 de las presentes normas, y con los requisitos generales y especificos de
elegibilidad por tipo de activo, segun corresponda.

26.4 Criterio general de elegibilidad: Los activos elegibles no deben estar gravados, ser objeto de medida
cautelar alguna, ni encontrarse afectos a contratos u otros actos que impidan o limiten de modo absoluto
su libre disponibilidad.

26.5 Requisitos especificos: Se consideran activos elegibles a aquellos que corresponden a las siguientes
categorias de activos y que cumplen con los requisitos sefialados, segun corresponda:

26.5.1 Efectivo: Comprende los fondos disponibles de las Derramas, incluidos aquellos que se encuentren
en béveda como en cuentas corrientes, en moneda nacional o extranjera. A estos activos se les debe
descontar los saldos negativos de las cuentas corrientes, en el caso de haberlas; las cuentas corrientes
sujetas a restriccion; las garantias recibidas en efectivo; y cualquier otro concepto similar.

26.5.2 Depositos: Comprende los depositos de ahorro y a plazo en instituciones financieras, del pais o del
exterior, autorizadas a captar depdsitos de terceros, en moneda nacional o extranjera. No se consideran
los depdsitos en garantia, ni los sujetos a restricciones. Las instituciones financieras donde se mantengan
los depdsitos deben poseer una clasificacion de riesgo de grado de inversion para su deuda de corto y/o
largo plazo, segun los requerimientos establecidos en el articulo 28 de las presentes normas. Para el caso
de instituciones financieras locales, que no cuenten con emisiones de deuda de corto ni de largo plazos,
estas instituciones deben poseer una clasificacion de riesgo de fortaleza financiera de “B” o de menor
riesgo.

26.5.3 Instrumentos representativos de deuda: Comprende los instrumentos representativos de deuda de

corto y largo plazo, siempre que cumplan con los siguientes requisitos:

a) Los emisores deben ser: gobiernos centrales, bancos centrales, instituciones financieras del pais o del
exterior, personas juridicas nacionales o extranjeras con emisiones locales o en el exterior y
organismos internacionales.

b) Las clasificaciones de riesgo de los instrumentos, sean emitidos localmente o en el exterior, bajo oferta
publica o privada, deben corresponder al grado de inversidn, segun los requerimientos establecidos en
el articulo 28 de las presentes normas.

c) Los instrumentos emitidos localmente bajo la modalidad de oferta publica deben encontrarse inscritos
en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV. Aquellos emitidos en el exterior deben estar
inscritos en el registro publico de valores del pais donde se efectue la oferta. Este requisito no aplica
para los instrumentos emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de Reserva del Peru.

d) Los instrumentos emitidos bajo la modalidad de oferta privada y los gestores involucrados deben
cumplir con las disposiciones regulatorias del pais en donde sean emitidos.
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Para el caso de los instrumentos titulizados o instrumentos emitidos por fideicomisos o por sociedades
de proposito especial se deben cumplir los siguientes requisitos:

e.1) Requisitos sefialados en los literales b, ¢, y d precedentes;

e.2) Los activos subyacentes del patrimonio en fideicomiso o de sociedades de proposito especial
deben cumplir con el criterio general de elegibilidad y los requisitos especificos de los incisos 26.5.1,
26.5.2 y 26.5.3, segun corresponda, o estar conformados por proyectos de infraestructura con aval,
garantia o participacién del Estado Peruano, o de Estados u Organismos Multilaterales que posean
para sus titulos de deuda de largo plazo clasificacion de riesgo internacional de grado de inversion;
e.3) Los patrimonios en fideicomiso o las sociedades de propdsito especial deben contar con estados
financieros auditados por sociedades auditoras independientes con reconocida experiencia. En el caso
de emisiones del exterior, las sociedades auditoras independientes deben contar con experiencia
internacional, y realizar operaciones en mas de diez (10) paises que posean clasificaciones de riesgo
de al menos “A” para sus respectivos titulos de deuda de largo plazo;

e.4) Los fiduciarios o las sociedades de propdsito especial deben contar con politicas y procedimientos
para evitar conflictos de intereses;

e.5) No se admite como activo elegible aquellos instrumentos que se encuentren respaldados por
patrimonios en fideicomiso o por sociedades de proposito especial a partir de los cuales se emitan
tanto titulos de contenido crediticio como titulos de participacion, a menos que ambos tipos de valores
sean emitidos simultaneamente, 0 que esta posibilidad sea expresa y detalladamente contemplada en
el programa de emisiones respectivo;

e.6) No se admite como activo elegible aquellos instrumentos que se encuentren respaldados por
fideicomisos o sociedades de propésito especial que no cumplen con las disposiciones que rijan el
mercado de valores, y el sistema financiero y de seguros, segun corresponda.

26.5.4 Acciones, valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito (American Depositary
Receipts, Global Depositary Receipts y similares), y otros instrumentos similares, siempre que cumplan
con los siguientes requisitos:

a)
b)
¢)
d)

Estar inscritos en el registro publico de valores del pais donde se efectle la oferta.
Ser negociados en mecanismos centralizados de negociacion.
Que el emisor cuente con informacion financiera anual auditada de al menos un ejercicio.
Las acciones locales deben pertenecer al indice S&P/BVL Peru General o al indice Peru General ESG
(ESG, por sus siglas en inglés: Environmental, Social and Governance), u otro indice local que tome
en consideracion los factores ESG; o a la Tabla de Valores Referenciales de la Bolsa de Valores de
Lima.

Las acciones del exterior deben cotizar en una Bolsa de Valores de algin Estado que
posea para sus titulos de deuda de largo plazo, una clasificacion de riesgo internacional de grado de
inversion.

26.5.5 Certificados de participacion de fondos mutuos: Comprende los certificados de participacion de
fondos mutuos, siempre que cumplan con los siguientes requisitos:

a)

La sociedad administradora debe ser una institucion financiera debidamente autorizada
para gestionar fondos mutuos, y para colocar sus cuotas de participacion entre los inversionistas.
Ademas, debe ser supervisada por la SMV, en caso sea local, o por las autoridades reguladoras y/o
supervisoras de los mercados de valores y/o financieros de algin Estado que posea para sus titulos de
deuda de largo plazo una clasificacion de riesgo internacional de grado de inversion, cuando sea del
exterior.
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b) Los certificados deben estar inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de
la SMV, en caso sean locales, 0 en el registro de las respectivas autoridades reguladoras de los
mercados de valores y/o financieros, en caso sean del exterior.

C) Los activos subyacentes involucrados deben corresponder a los tipos de activo
sefialados en los incisos 26.5.1, 26.5.2, 26.5.3 y 26.5.4, y cumplir con los requisitos establecidos en
cada caso.

26.5.6 Certificados de participacion de fondos de inversion: Comprende los certificados de participacién de
fondos de inversion, siempre que cumplan con los siguientes requisitos:

a) La sociedad administradora debe ser una institucion financiera debidamente autorizada
para gestionar fondos de inversion, y para colocar sus cuotas de participacion entre los inversionistas.
Ademas, debe ser supervisada por la SMV, en caso sea local, o por las autoridades reguladoras y/o
supervisoras de los mercados de valores y/o financieros de algin Estado que posea para sus titulos de
deuda de largo plazo una clasificacion de riesgo de grado de inversion, cuando sea del exterior.

b) La sociedad administradora debe contar con al menos cinco (5) afios de experiencia
(como entidad) en la administracion de la estrategia especifica del fondo de inversion.
c) El fondo de inversion debe contar con las siguientes politicas:

c.1) Una politica de inversién que incluya limites internos de diversificacién por inversiones, emisores y
contrapartes;

¢.2) Una politica de gestion de riesgos que incluya metodologias de medicion de riesgos adecuadas al
objetivo y tipo de inversiones que realiza;

¢.3) Una politica y metodologia de valorizacién definidas, basada en el enfoque de valor razonable.

d) Las cuotas de participacion del fondo de inversidn no deben estar sujetas a restricciones
absolutas sobre su transferencia a un tercero.
e) Los activos subyacentes deben corresponder a los siguientes activos o a una

combinacién de ellos: i) activos sefialados en los incisos 26.5.1, 26.5.2, 26.5.3, 26.5.4 y 26.5.5 de las
presentes normas; ii) acreencias comerciales; iii) préstamos otorgados por el sistema financiero; iv)
operaciones de leasing operativo (operating leasing) ylo factoring.

f) Adicionalmente, son considerados fondos de inversion elegibles los certificados de
participacion de FIRBIs (Fondos de Inversion en Renta de Bienes Inmuebles) que cotizan en
mecanismos centralizados de negociacion, y cuyos activos subyacentes en los que invierte se
encuentran mayoritariamente (80% o mas) ubicados en territorio peruano.

26.5.7 Certificados de participacion de FIBRAs: Comprende los certificados de participacion de
Fideicomisos de Titulizacion para Inversion en Renta de Bienes Raices (FIBRAs), siempre que cumplan
con los siguientes requisitos:

a) La sociedad administradora debe ser una institucion financiera debidamente autorizada
para gestionar fideicomisos de titulizacién, y para colocar sus cuotas de participacién entre los
inversionistas. Ademas, debe ser supervisada por la SMV, en caso sea local, o por las autoridades
reguladoras y/o supervisoras de los mercados de valores y/o financieros de algin Estado que posea
para sus titulos de deuda de largo plazo una clasificacion de riesgo de grado de inversion, cuando sea
del exterior.

b) Los certificados de participacion de los FIBRAs deben cotizar en mecanismos
centralizados de negociacion.
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C) Los activos subyacentes en los que invierten los FIBRAs deben encontrarse ubicados
mayoritariamente (80% o mas) en territorio peruano.

26.5.8 Créditos: Comprende los créditos otorgados por las Derramas, cuya clasificacién crediticia del
deudor corresponda a la categoria “Normal”, segun lo sefialado en el articulo 8 de las presentes normas.

26.5.9 Inmuebles: Comprende los terrenos e inmuebles terminados (edificaciones terminadas) siempre

que cumplan con los siguientes requisitos:

a) Estar situados en el territorio peruano.

b) El derecho de propiedad a favor de la Derrama debe encontrarse inscrito en el Registro
de Propiedad Inmueble o en el Registro Predial, segun corresponda. La empresa debe ser propietaria
individual de los inmuebles.

C) Encontrarse libre de cargas y gravdmenes, de conformidad con lo dispuesto en el inciso
26.4 (criterio general de elegibilidad).
d) Estar asegurados contra todo riesgo de incendio y lineas aliadas, incluyendo el riesgo de

terremoto, por un importe no inferior a su valor comercial fijado en su ultima tasacion, excluyendo el
valor de su terreno. En caso de cumplir todos los requisitos de elegibilidad aplicables, a excepcidn de
este unico, solo se podran considerar como elegibles los terrenos.

e) Contar con tasaciones realizadas por un perito valuador inscrito en el Registro de Peritos
Valuadores (REPEV) que lleva la Superintendencia. Las tasaciones deben ser actualizadas al menos
cada dos afios.

En caso se trate de inmuebles en construccion que la Derrama desarrolle para brindar servicios a sus
asociados o se encuentren destinados para la venta en favor de sus asociados, dichos inmuebles podran
ser presentados para evaluacién bajo el proceso de autorizacién sefialado en el articulo 27 de las
presentes normas, solo si los terrenos donde se desarrolla la construccion cumplen con los requisitos a),
b), ¢) y e) del presente inciso.

26.5.10 Otros activos autorizados por la Superintendencia, segun lo sefialado en el articulo 27.

Articulo 27. Proceso de Autorizacion

27.1 La Derrama podra solicitar autorizacion a la Superintendencia para considerar otros activos como
elegibles para el respaldo de obligaciones técnicas. Dichos activos deben corresponder a aquellos
adquiridos por la Derrama, y que se encuentren alineados al cumplimiento de sus estatutos, sus objetivos
sociales y su politica de activos. En la evaluacion de elegibilidad que realice esta Superintendencia se
podréa considerar requerimientos prudenciales, de acuerdo al tipo de activo evaluado.

27.2 La solicitud de autorizacion debe estar suscrita por el gerente general de la Derrama, y debe ser

presentada conjuntamente con la siguiente documentacién:

a) Informe que sustente el analisis de la idoneidad del activo, su evaluacién econdmico-financiera, la
estimacién de la rentabilidad esperada, y su alineamiento con la Politica de Activos de la Derrama.
Asimismo, se debe incorporar la evaluacion de los riesgos inherentes al activo y las acciones que
tomaré la Derrama para administrar dichos riesgos, el impacto en los limites regulatorios e internos, de
ser el caso, y la metodologia de valorizacion a aplicar.

b) Informe legal respecto de las clausulas y condiciones contractuales asumidas por la Derrama, a raiz
del activo bajo andlisis. Asimismo, se debe incluir opinién sobre el cumplimiento del criterio general de
elegibilidad establecido en el inciso 26.4 de las presentes normas.

Pagina 19 de 44
Los Laureles N° 214 - Lima 27 - Pera  Telf. : (511)6309000



SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Pert

c) Copia del acta del directorio de la Derrama debidamente suscrita, en la cual se hayan presentado los
Informes sefialados en los literales a y b precedentes, y el directorio haya brindado opinion favorable
sobre la incorporacion del activo bajo analisis como elegible para el respaldo de obligaciones técnicas.

La Superintendencia aprueba o deniega la autorizacién en un plazo maximo de sesenta (60) dias habiles

Articulo 28. Requerimientos de clasificacion de riesgo
28.1 Para el respaldo de las obligaciones técnicas no se puede considerar instrumentos clasificados en
categorias inferiores al grado de inversién.

28.2 Las clasificaciones de riesgo se sujetan a lo siguiente:

a) En el caso de instrumentos emitidos en el exterior via oferta publica o privada, las clasificaciones de
riesgo, son otorgadas por alguna de las empresas clasificadoras registrada en la U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC), registrada o certificada en la European Securities and Markets Authority
(ESMA) ylo registrada en alguno de los reguladores de los mercados de valores o capitales de los
paises del G10. Se considera como grado de inversion aquellos instrumentos de largo plazo clasificados
en BBB- (triple B menos) o de menor riesgo y los instrumentos de corto plazo clasificados en A-3 o de
menor riesgo, siguiendo las equivalencias establecidas por los usos y costumbres de la industria.

b) En el caso de instrumentos emitidos localmente via oferta publica, las clasificaciones de riesgo son
otorgadas por empresas clasificadoras de riesgo autorizadas por la SMV. Se considera como grado de
inversién aquellos instrumentos de largo plazo clasificados en BBB- (triple B menos) o de menor riesgo y
los instrumentos de corto plazo clasificados en CP-3 o de menor riesgo, siguiendo las equivalencias
establecidas por los usos y costumbres de la industria.

c) En el caso de instrumentos emitidos localmente via oferta privada, las clasificaciones de riesgo pueden
ser otorgadas por alguna de las empresas clasificadoras de riesgo sefialadas en los literales a) o b); y
se considera como grado de inversion lo indicado en el literal que corresponda.

28.3 El requerimiento minimo de clasificacién de riesgo no se aplica a los instrumentos emitidos por el
Gobierno Central de la Republica del Pert y el Banco Central de Reserva del Pert.

28.4 En el caso de los instrumentos emitidos en el exterior, via oferta publica o privada, por empresas
constituidas en el Peru, se considera que cumplen el requisito minimo de clasificacion, siempre que
cumplan simultdneamente las siguientes condiciones:

i. La clasificacion de riesgo minima otorgada a dichos instrumentos, por empresas clasificadoras
sefialadas en el literal a) del inciso 28.2 del presente articulo es de BB- (doble B menos) o de menor
riesgo para instrumentos de largo plazo, siguiendo las equivalencias establecidas por los usos y
costumbres de la industria.

ii. La clasificacion de riesgo local del instrumento, en el caso de tenerla, es como minimo de grado de
inversion, BBB- (triple BBB menos) o de menor riesgo, siguiendo las equivalencias establecidas por
los usos y costumbres de la industria. Si el instrumento en cuestion no dispone de clasificacion de
riesgo local, y el emisor posee otros instrumentos de largo plazo emitidos localmente sin garantia
especifica, estos deben ser como minimo de grado de inversion.
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En caso la condicion sefialada en el inciso ii) no aplique, se considerara como requisito que el emisor esté
clasificado como un deudor Normal, conforme al Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del
Deudor.

Articulo 29. Limites de diversificacion aplicables a activos elegibles
29.1 Los activos elegibles para el respaldo de obligaciones técnicas estan sujetos a los siguientes limites:

29.1.1 Limite individual por emisor o contraparte

La suma de los activos elegibles emitidos o respaldados por una misma entidad, aplicados al respaldo de
obligaciones técnicas, no debe exceder al siete por ciento (7%) de las obligaciones técnicas.
Compréndanse dentro de los alcances del término “entidad” a las instituciones financieras, empresas,
estados o bancos centrales de paises extranjeros, organismos internacionales, instituciones multilaterales
de crédito, gobiernos regionales, locales o municipales, agencias gubernamentales, otras personas
juridicas de derecho publico o privado, fondos mutuos, fondos de inversién, fideicomisos, patrimonio de
propésito exclusivo y otros vehiculos similares.

En caso la entidad corresponda a una institucion financiera local, con una clasificaciéon de riesgo de
fortaleza financiera de “A”, el limite citado en el parrafo anterior se eleva al diez por ciento (10%).

No se considera en el cdmputo del limite sefialado en este inciso a los fondos en cuentas corrientes. La
suma de los activos elegibles correspondientes a depdsitos en cuentas corrientes en una misma
institucion financiera, aplicadas al respaldo de sus obligaciones técnicas, no debe exceder al cinco por
ciento (5%) de dichas obligaciones.

La suma de los activos elegibles realizados por la Derrama en todos los certificados de participacién de
fondos mutuos o fondos de inversion gestionados por una misma sociedad administradora, aplicados al
respaldo de obligaciones técnicas, no debe exceder al veinte por ciento (20%) de dichas obligaciones.

29.1.2 Limite agregado por grupo econémico

La suma de los activos elegibles emitidos o respaldados por entidades que pertenecen a un mismo grupo
economico o conglomerado, aplicados al respaldo de obligaciones técnicas, no debe exceder al quince
por ciento (15%) de estas obligaciones. Este limite se reduce al siete por ciento (7%) cuando los emisores
o las contrapartes pertenecen al mismo grupo econdmico o conglomerado de la Derrama.

En la aplicacion de los limites sefialados en el presente inciso, no deben considerarse a las sociedades
administradoras de fondos mutuos o de fondos de inversion.

29.1.3 Limites por clase de activo
Los activos elegibles se sujetan a los siguientes limites segun su clase:

Clase de activo Limite sobre obligaciones técnicas
a) Efectivoy Depésitos 0
(incisos 26.5.1y 26.5.2) 100%
b) Instrumentos representativos de deuda 100%

(inciso 26.5.3)
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c) Instrumentos representativos de capital 20%
(incisos 26.5.4, 26.5.5 y 26.5.6) °
d) Créditos 0
(inciso 26.5.8) 65%
e) Inmuebles 0
(incisos 26.5.7 y 26.5.9) 30%
f) Otros autorizados por la Superintendencia 30%
(inciso 26.5.10) ’

29.1.3.1 Consideraciones para la aplicacion de limites por clase de activo

a) Dentro del calculo del limite para la clase de activo “Instrumentos representativos de deuda” del cuadro
precedente, se consideran los certificados de participacion de fondos mutuos y de fondos de inversién,
que inviertan mayoritariamente en titulos de deuda. Se considera que un fondo invierte
mayoritariamente en deuda cuando en su politica de inversién dispone invertir un porcentaje no menor
al 80% de sus activos en instrumentos representativos de deuda. Aquellos fondos que no cumplan con
la condicion anterior, se consideran dentro de la clase de activo “Instrumentos representativos de
capital” para efectos del calculo de limites, segun el cuadro precedente.

b) Se excluyen del calculo del limite para la clase de activo “Instrumentos representativos de capital” a los
certificados de participacion de fondos mutuos o de fondos de inversion que invierten en inmuebles o
cuyo subyacente sea una inversion inmobiliaria. Estos certificados serén considerados para el calculo
del limite aplicable a la clase de activo “Inmuebles”, segun el cuadro precedente.

29.1.3.2 Autorizacion para la ampliacién de determinados limites
La Derrama podra solicitar a esta Superintendencia la ampliacién de los siguientes limites por tipo de
activo:

a) Instrumentos representativos de capital: Hasta un méaximo de 40%.
b) Inmuebles: Hasta un maximo de 40%.
c) Créditos: Hasta un maximo de 75%.

La solicitud de autorizacion debe estar suscrita por el gerente general de la Derrama, y debe ser
presentada conjuntamente con la informacién que sustente las capacidades de la Derrama, en términos
de infraestructura tecnoldgica (sistemas informaticos vinculados al registro, control y valorizacion de los
activos), idoneidad técnica y experiencia de su capital humano, procedimientos internos, y otros aspectos
necesarios para la gestién de la clase de activo analizado, y considerando la ampliacién de los limites
solicitados. En la evaluacién que realice esta Superintendencia se podra considerar requerimientos
prudenciales y/o aplicacion de gradualidad en los limites, de acuerdo al caso evaluado y la suficiencia de
informacidn presentada por la Derrama.

La Superintendencia aprueba o deniega la autorizacién en un plazo maximo de sesenta (60) dias habiles
29.1.4 Limite en el exterior y por actividad econdmica

La suma de los activos elegibles en el exterior, aplicados al respaldo de obligaciones técnicas, no puede
superar el cincuenta por ciento (50%) de dichas obligaciones.
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Asimismo, los activos elegibles aplicados al respaldo de obligaciones técnicas, emitidos o respaldados por
entidades que se dedican a una misma actividad econémica, no pueden superar al 40% de estas
obligaciones. En la aplicacion de este ultimo limite no debe sumarse el efectivo de la Derrama.

En el caso de entidades del sector financiero, el limite indicado en el parrafo anterior se eleva al 50% de
las obligaciones técnicas de la Derrama.

29.1.5 Limite por emisor frente al Estado Peruano

Los limites por emisor o contraparte, grupo econdmico y actividad econdmica, descritos en los incisos
29.1.1,29.1.2 y 29.1.4 no aplican a los instrumentos emitidos por el Gobierno Central de la Republica del
Pert y el Banco Central de Reserva del Perl. La suma de estos activos aplicados al respaldo de
obligaciones técnicas, no debe exceder al cincuenta por ciento (50%) de dichas obligaciones. En el caso
de otras entidades que forman parte del Estado Peruano, el calculo del limite del inciso 29.1.1 se efectla
conforme a los criterios de agrupacion de entidades, organismos, dependencias y entidades que directa o
indirectamente sean considerados o formen parte del Estado Peruano, definidos en la Circular N° B-2148-
2005, FOGAPI-0026-2005, CR-0204-2005, CM-0335-2005, F-0488-2005, EDPYME-0119-2005, EAF-
0231-2005, S-0613-2005 y sus normas modificatorias.

Articulo 30. Custodia de instrumentos de inversion

30.1 Los activos de la Derrama constituidos por valores o instrumentos de inversion, sean estos elegibles
0 no elegibles para el respaldo de obligaciones técnicas, deben encontrarse bajo custodia de una entidad
especializada en dichos servicios. Para ello, la Derrama deben contratar los servicios de una institucion de
custodia, sea esta local o del exterior, de acuerdo a las caracteristicas y nivel de complejidad de los
valores o instrumentos de inversion sujetos de custodia:

30.2 Requisitos y aspectos generales

a) En todas las modalidades de custodia se debe contar con una proteccidn de seguros o un esquema de
transferencia de riesgos que cubra a la Derrama frente a los riesgos de deshonestidad, falsificacion o
adulteracion, asalto y robo, asi como otros riesgos criticos identificados por la Derrama, que surjan del
esquema de custodia utilizado.

El proveedor de esta proteccion debe ser una entidad que cuente con una clasificacion de fortaleza
financiera de “B” o de menor riesgo o, alternativamente, su deuda de largo plazo debe tener una
clasificacion de riesgo de “BBB-" o0 de menor riesgo. Los niveles de proteccion o de transferencia de
riesgos deben ser establecidos y aprobados por el directorio de la Derrama o el comité que este
delegue, quienes son las responsables de evaluar el cumplimiento de dicho requerimiento antes de
suscribir el contrato de custodia respectivo, y posteriormente, por lo menos una vez al afio. Dicha
evaluacién debe encontrarse documentada y a disposicion de esta Superintendencia.

b) Al momento de suscribir los contratos de servicios con la instituciéon de custodia, la Derrama debe
asegurarse que estos no contengan clausulas o medidas que permitan usar los activos que respaldan
las obligaciones técnicas como colateral para respaldar otras obligaciones de la Derrama, generadas
por servicios financieros distintos al de custodia.

c) La Derrama debe realizar las gestiones correspondientes con las instituciones de custodia,
instituciones depositarias, instituciones de guarda fisica, entre otros, locales y/o extranjeros, para que
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la Superintendencia pueda verificar la existencia de los instrumentos financieros de manera directa,
cuando lo considere pertinente.

Cuando la Derrama contrate los servicios de una institucién de custodia debe informar este hecho a la
Superintendencia, indicando su denominacién o razén social, asi como, el pais de constitucion, en un
plazo no mayor de quince (15) dias calendario de haber firmado los contratos respectivos, y declarar el
cumplimiento de los requisitos generales y especificos establecidos en el presente articulo. Ademas,
debe poner a disposicion de la Superintendencia el informe y documentacién sefialada en los
siguientes incisos, segun la modalidad de custodia contratada.

En la eventualidad de incumplimiento de alguno de los requisitos (generales o especificos) por parte
de la institucion de custodia, institucién depositaria o participante directo de la Institucion de
Compensacion y Liquidacion de Valores (ICLV), la Derrama debe resolver el contrato, y contratar o
implementar la custodia de los instrumentos de inversion bajo el alcance del contrato resuelto, hacia
una institucién de custodia que cumpla con los requisitos establecidos en el presente articulo. Este
hecho debe ser comunicado a la Superintendencia, sefialando las causas que motivaron dicha
resolucion, en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario de haber resuelto el contrato.
Asimismo, en dicha comunicacion la Derrama debe describir el plan de accién aprobado para que se
traslade la custodia o la liquidacidn de las operaciones de los instrumentos de inversién involucrados.
En dicho contexto, se establece un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario, contados desde la
fecha de resolucidén del contrato, para que la Derrama traslade la custodia respectiva a la nueva
institucion. El plan de accion antes mencionado debe incluir los plazos estimados y el grado de avance
alcanzado. La Derrama debe documentar estas situaciones y las medidas adoptadas, y mantener esta
documentacion a disposicién de la Superintendencia.

Sin perjuicio de que la Derrama contrate a un tercero para la custodia de sus instrumentos de
inversion, esta debe cumplir con las siguientes obligaciones:
i. El responsable y/o area designada para las labores de custodia, debe ser independiente del area
que se encarga de la gestion de los activos de la Derrama.

ii. Verificar el proceso de compensacion y liquidacion de las transacciones efectuadas con los
instrumentos de inversién, respetando la modalidad delivery versus payment.

iii. Implementar el funcionamiento de un archivo centralizado, virtual y/o fisico, con actualizacién
diaria de la informacién en detalle de los instrumentos de inversion y sus transacciones.

iv. Verificar los abonos y cargos correspondientes a los derechos y a las obligaciones de los
instrumentos de inversién, en términos de valores y fechas de pago establecidos.

v. Garantizar la conservacion e integridad de los instrumentos de inversion.

vi. Realizar un seguimiento de los hechos de importancia relacionados a cada custodio o
participante directo. Este monitoreo debe realizarse segun los requisitos establecidos en este
articulo y los lineamientos y el procedimiento que defina la Derrama. Se debe presentar un
informe con los resultados de estas evaluaciones, incluyendo el sustento de sus observaciones
y recomendaciones al Directorio de la Derrama o al comité que este delegue, con una
periodicidad al menos anual. La documentacion de sustento del monitoreo y los informes antes
mencionados deben encontrarse a disposicion de esta Superintendencia.

vii. Otras que sean inherentes a las funciones de un area de custodia.

30.3 Custodia de instrumentos de inversion locales
Para la custodia local se tienen los siguientes casos:
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Cuando los valores o instrumentos de inversién se encuentran representados mediante anotaciones en
cuenta (desmaterializados).

Cuando los valores o instrumentos de inversion se encuentran representados mediante titulos fisicos
(no desmaterializados).

30.3.1 Requisitos especificos para la custodia de instrumentos de inversién representados por
anotaciones en cuenta, por parte de una institucién de custodia local
La institucion de custodia local a ser contratada por la Derrama debe cumplir los siguientes requisitos:

a)

Ser una institucion de custodia registrada y autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV). En caso se trate de una empresa del sistema financiero, esta debe encontrarse autorizada para
brindar servicios de custodia.

En caso la institucion de custodia local sea una empresa del sistema financiero, debe contar con una
clasificacién de fortaleza financiera de “A” o de menor riesgo, otorgada por una empresa clasificadora
que se encuentre inscrita en el Registro de empresas clasificadoras de riesgo a cargo de la
Superintendencia, conforme con lo dispuesto en el Reglamento para la clasificacién de las empresas
del sistema financiero y empresas de seguros, aprobado por la Resolucion SBS N° 18400-2010 y sus
normas modificatorias.

En caso la institucién de custodia local no sea una empresa del sistema financiero, se debe cumplir
con los siguientes requisitos, aplicables a los participantes directos que no son entidades financieras:

El participante directo debe estar autorizado para realizar la liquidacion de los fondos y de los
valores de las transacciones que realice la Derrama.

ii. La Derrama debe definir e implementar una metodologia de evaluacion aplicable al participante
directo, previa a su seleccion, que considere al menos su fortaleza financiera, su capacidad
operativa para cumplir con sus obligaciones, su nivel de experiencia, su habilidad para proveer de
informacién sobre las operaciones realizadas, asi como su nivel de exposicién y capacidad de
gestién de conflictos de intereses. La Derrama debe evaluar si el participante directo
seleccionado reune los requisitos sefialados en dicha metodologia. Asimismo, la Derrama debe
incluir la identificacién y el analisis de los riesgos asociados al participante directo y a los
servicios que le ofrecera (incluidos, al menos, los riesgos operacionales y los de crédito), y las
medidas contempladas para mitigar tales riesgos. La evaluacién involucrada debe resumirse en
un informe con una opinién global que resuma y concluya si el participante es o no elegible. La
seleccién del participante directo debe contar con la aprobacién del directorio de la Derrama o del
comité que este delegue.

En caso la institucion de custodia local no cuente con clasificacion de riesgo de fortaleza financiera,
debe contar con una calificacién crediticia en la categoria Normal, conforme al Reglamento para la
Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones.

La Derrama debe asegurarse que la institucion de custodia local asuma la obligacion de enviarle las
confirmaciones por escrito y/o cualquier medio electrénico, acerca de cualquier movimiento producido
en relacion a las inversiones financieras, tales como: ingresos y egresos de titulos, cortes de cupdn,
cobros de intereses, rescates, prepagos, vencimientos o cualquier otro movimiento no sefialado
anteriormente, que implique un cambio de tenencia de los valores o de los fondos de la Derrama en el
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registro de la institucién de custodia o en el registro de una Institucién de Compensacion y Liquidacion
de Valores (ICLV).

d) Lainstitucién de custodia local debe contar con una politica de revelacién y resolucién de conflictos de
intereses.
e) Otros que establezca la Superintendencia.

La evaluacién del cumplimiento de los requisitos antes descritos debe ser realizada por la Derrama antes
de la contratacion de los servicios de custodia. Dicha evaluacion debe encontrarse documentada en un
informe (acompafiado de la documentacion de sustento), el mismo que debe ser presentado para
aprobacién del directorio de la Derrama o del comité que este delegue. Este informe, el acta de
aprobacion del directorio o del comité delegado, asi como los contratos suscritos y formalizados de los
servicios de custodia deben encontrarse a disposicion de la Superintendencia.

30.3.2 Requisitos especificos para la custodia de instrumentos de inversion representados en titulos
fisicos

Para la guarda fisica de los instrumentos de inversidn representados por titulos fisicos, la Derrama debe
contratar los servicios de una empresa del sistema financiero que cumpla satisfactoriamente con los
siguientes requisitos:

a) Contar con autorizacién para prestar los servicios de guarda fisica.

b) Garantizar el funcionamiento de un archivo electrénico centralizado, con actualizacién diaria de la
informacién detallada de los titulos fisicos representativos de las inversiones de la Derrama.

c) Poseer una clasificacion de fortaleza financiera de “A” o de menor riesgo, conforme con lo dispuesto
en el Reglamento para la clasificacion de las empresas del sistema financiero y empresas de seguros,
aprobado por la Resolucion SBS N° 18400-2010 y sus normas modificatorias.

d) Constituirse en la Unica entidad responsable del transporte de los correspondientes titulos fisicos.

La evaluacién del cumplimiento de los requisitos antes descritos debe ser realizada por la Derrama antes
de la contratacién de los servicios de custodia (guarda fisica). Dicha evaluacion debe encontrarse
documentada en un informe (acompafiado de la documentacién de sustento), el mismo que debe ser
presentado para aprobacién del directorio de la Derrama o del comité que este delegue. Este informe, el
acta de aprobacion del directorio o del comité delegado, asi como los contratos suscritos y formalizados
de los servicios de custodia (guarda fisica) deben encontrase a disposicion de la Superintendencia.

30.4 Custodia de instrumentos de inversion en el exterior

En caso la Derrama requiera contratar los servicios de instituciones de custodia y/o instituciones
depositarias del exterior, debe evaluar de manera previa que dichas instituciones cumplen con los
siguientes requisitos:

a) Ser una institucion de custodia global o institucion depositaria debidamente registrada y autorizada por
el organismo regulador correspondiente.

b) En caso de una institucion de custodia, ser participante, de manera directa o a través de un
subcustodio, en las instituciones depositarias de los instrumentos de inversion extranjeros, a excepcion
de aquellos que por la naturaleza de su emision no estén registrados en las instituciones depositarias.

c) La institucion de custodia y/o institucion depositaria debe satisfacer, a la vez, los siguientes requisitos:
(i) poseer una experiencia no menor a cinco (5) afios prestando servicios de custodia en los sistemas
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financiero y asegurador; (i) poseer al menos una calificacién de riesgo no menor a “A” de su deuda de
largo plazo, siguiendo las equivalencias establecidas por los usos y costumbres de la industria; y, (iii)
contar con estados financieros auditados por una sociedad de auditoria independiente, que posea
experiencia internacional y realice operaciones en mas de diez (10) paises que posean clasificaciones
de riesgo de al menos “A” para sus respectivos titulos de deuda de largo plazo.

d) Garantizar la ejecucion de los abonos y cargos correspondientes a los derechos y a las obligaciones
de los instrumentos de inversion que son objeto de custodia.

e) Reportar al menos semanalmente el valor de los instrumentos de inversién objetos de custodia (valor
nominal y unidades).

f) Suministrar a la Superintendencia, en la oportunidad y forma que determine, toda la informacién
concerniente a los servicios prestados a la Derrama.

g) Contar con una politica de revelacion y resolucién de conflictos de intereses.

h) Otros que establezca la Superintendencia.

Asimismo, las entidades de compensacién y liquidacién de valores locales autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) también pueden efectuar la custodia de instrumentos en
el exterior, siendo responsabilidad de la Derrama evaluar que los servicios de custodia a contratar con la
entidad de compensacion y liquidacién de valores local no contravengan la normativa donde se emitan o
negocien los instrumentos de inversién del exterior.

La evaluacién del cumplimiento de los requisitos antes descritos debe ser realizada por la Derrama antes
de la contratacién de los servicios de custodia en el exterior. Dicha evaluacién debe encontrarse
documentada en un informe (acompafiado de la documentacion de sustento), el mismo que debe ser
presentado para aprobacién del directorio de la Derrama o del comité que este delegue. Este informe, el
acta de aprobacion del directorio o del comité delegado, asi como los contratos suscritos y formalizados
de los servicios de custodia en el exterior deben encontrarse a disposicion de la Superintendencia.

Articulo 31. Reporte a la Superintendencia

La Derrama debe remitir conjuntamente con los Estados Financieros trimestrales (marzo, junio, setiembre
y diciembre), la informacion que se indica en el Anexo 6 “Cobertura de Obligaciones Técnicas con Activos
Elegibles” de las presentes Normas, en formato de hoja de calculo Excel.

CAPITULO IV
RESERVAS TECNICAS

Articulo 32. Reservas técnicas
32.1 La constitucion, calculo y monitoreo de las reservas técnicas deben realizarse con base en principios
y métodos actuariales y financieros. Las reservas técnicas no pueden ser negativas.

32.2 Las reservas técnicas se deben calcular de forma prudente, fiable, objetiva y transparente,
asegurandose de que el modelo actuarial y los resultados obtenidos puedan ser revisados por un tercero
experto calificado.

32.3 La Derrama debe utilizar su propia metodologia para el célculo de las reservas técnicas,
considerando el método actuarial mas apropiado, de acuerdo con el perfil de los riesgos cubiertos y la
informacién disponible. Estas reservas técnicas se deben actualizar de manera mensual, considerando las
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metodologias y los procedimientos aprobados. En general, las reservas técnicas se pueden clasificar en:
reservas técnicas de siniestros no ocurridos, reservas técnicas de siniestros ocurridos y reservas técnicas
por desviaciones de la siniestralidad.

32.4 Las reservas técnicas de siniestros no ocurridos representan la estimacién de las obligaciones de la
Derrama por siniestros que no han ocurrido hasta la fecha de cierre de los Estados Financieros, ademas
de los gastos futuros que serdn asumidos por la Derrama por la gestién de las coberturas de riesgos
vigentes.

32.5 Las reservas técnicas de siniestros ocurridos representan las obligaciones pendientes de la Derrama,
derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Estas reservas comprenden los siguientes conceptos:
a. Lasreservas de siniestros pendientes de liquidacion o de siniestros pendientes de pago:

- Siniestros pendientes de liquidacién. Corresponde a aquellos siniestros conocidos por la
Derrama, pero que a la fecha de cierre de los Estados Financieros no se ha determinado de
manera definitiva el derecho del beneficio, la identificacion del beneficiario o la cuantia del
beneficio, encontrandose el siniestro o beneficio en proceso de liquidacién o con proceso de
liquidacién no iniciado. Esta reserva corresponde al importe de los beneficios que la Derrama
espera pagar, evaluandose caso por caso.

- Siniestros pendientes de pago. Corresponde a los siniestros conocidos por la Derrama, que se
encuentran liquidados de manera definitiva, pero que a la fecha de cierre de los Estados
Financieros se encuentran pendientes de pago. Estos siniestros se deben estimar caso por
caso, consignandose el monto pendiente de ser indemnizado o pagado.

b. La reserva de siniestros ocurridos y no reportados. Corresponde a los siniestros ya ocurridos, pero
que se avisan, reportan o reclaman con posterioridad a la fecha de cierre de los Estados Financieros.

c. Lareserva de gastos de liquidacidn de siniestros: corresponde a la estimacion del importe necesario
para afrontar los gastos asociados a la total liquidacion y pago de los siniestros.

32.6 Las reservas técnicas por desviaciones de la siniestralidad corresponden a una estimacién de
posibles incrementos de las obligaciones de la Derrama por incrementos no esperados de la
siniestralidad, y que pueden afectar a siniestros ocurridos y no ocurridos.

Articulo 33. Supuestos y parametros

33.1 La Derrama debe asegurar que los supuestos y parametros aplicables en los célculos de las reservas
técnicas (tablas de mortalidad/morbilidad, tasas de interés técnico, asignacion de gastos, entre otros) sean
realistas y adecuados. Para dicho fin, la Derrama debe sustentar cada uno de estos supuestos y/o
parametros en los respectivos documentos metodologicos de célculo de reservas técnicas y notas
técnicas que sustentan los aportes, cuotas o primas. Los supuestos y pardmetros deben ser aplicados de
forma coherente en el tiempo, sin cambios arbitrarios.

33.2 Las tablas de mortalidad, morbilidad e invalidez, entre otras tablas de probabilidades empleadas para

estimar las reservas técnicas, deben de cumplir con los siguientes requisitos:

a) Deben estar basadas en experiencia nacional o extranjera.

b) En caso de emplear factores de ajuste a estas tablas, éstos deben sustentarse con estadisticas
propias de la Derrama, considerando practicas actuariales generalmente aceptadas en el ambito
académico.
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c) Las tablas no pueden tener una antigliedad mayor a veinticinco (25) afios a la fecha del calculo de
las reservas técnicas.

d) En caso de utilizar supuestos demograficos basados en la experiencia propia de la Derrama, éstos
deben construirse con base a informacion suficiente, homogénea y representativa del riesgo, de
modo que la estimacion cumpla con los lineamientos de calidad de datos.

CAPITULOV
REGISTRO DE LAS DERRAMAS

Articulo 34. Registro de Derramas

34.1 Las Derramas, para incorporarse al “Registro de Derramas y Cajas de Beneficios— Ley N° 26516, y

en consecuencia al control y supervisién de la Superintendencia, deben cumplir con todas las siguientes

caracteristicas:

1. Haber sido constituidas por el Estado Peruano, mediante dispositivos legales, indistintamente de su
naturaleza juridica

2. Recibir recursos de sus asociados, con la finalidad de destinarlos a la prestacion de beneficios
consistentes en el otorgamiento de pensiones de cesantia, jubilacion o similares, o adicionales a éstas,
cualquiera fuere su denominacion o forma de constitucion.

3. Serinstituciones con personeria de derecho privado, de acuerdo a sus leyes de creacion.

34.2 La Resolucién de Inscripcién de la entidad solicitante es publicada por la Superintendencia en el
Diario Oficial EI Peruano.

Articulo 35. Plazos para la inscripcion en el Registro

35.1 En caso de que los documentos para la inscripcion, previstos en el articulo 3° de la Resolucién SBS
N° 962-95 o norma que la modifique o sustituya, fuesen presentados de manera incompleta, o por
cualquier otra causa imputable a la entidad solicitante, y su subsanacién total no se produzca en el plazo
maximo de seis (6) meses desde el inicio del procedimiento, la Superintendencia dara por concluido este
procedimiento y la solicitud sera archivada.

35.2 Las Derramas que no presenten su solicitud de inscripcibn o que no hayan culminado
satisfactoriamente su registro, estan impedidas de realizar operaciones de otorgamiento de créditos,
inversiones, adquisicion de inmuebles y captacién de aportes, siéndoles aplicable lo dispuesto en el
articulo 11 de la Ley General.

CAPITULO VI
INFORMACION FINANCIERA

SUBCAPITULO |
ESTADOS FINANCIEROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA

Articulo 36. Preparacion de la informacion financiera
36.1 Los estados financieros se deben elaborar de acuerdo con los lineamientos del Marco Contable de
las Derramas, contenido en el Anexo A.
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36.2 Los estados financieros comprenden:
1. Estado de Situacion Financiera
2. Estado del Resultado Integral, conformado por:
a) Estado de Resultados
b) Estado de Resultados y Otro Resultado Integral
3. Estado de Cambios en el Patrimonio
4. Estado de Flujos de Efectivo
5. Notas a los Estados Financieros

Articulo 37. Plan Contable

37.1 Las Derramas deben aplicar el Plan de Cuentas contenido en el Anexo B. En lo no indicado en dicho
plan, se aplicaran supletoriamente lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad en el Peru.

37.2 En caso de que la Derrama desarrolle mas de un tipo de actividad, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 39, se deben abrir codigos a mayor nivel para la identificacién de las actividades y unidades de
negocio, en las cuentas de activo, pasivo, patrimonio, ingresos y gastos, de tal manera que a partir de ello
se pueda generar la informacion requerida en el mencionado articulo 39.

37.3 Adicionalmente a lo sefalado, las derramas pueden abrir nuevos cddigos sin la autorizacidn previa
de la Superintendencia, siempre y cuando no exista abierto el nivel de detalle que la entidad requiera, con
la finalidad de perfeccionar sus controles contables, debiendo quedar adecuadamente documentado. Sin
embargo, la remision electronica de datos a esta Superintendencia debe efectuarse unica y
exclusivamente dentro de los niveles predeterminados en el Catalogo de Cuentas del Plan Contable. Si la
Superintendencia, posteriormente, requiriera crear cddigos dentro de los niveles utilizados unilateralmente
por la entidad, ésta debera proceder, bajo responsabilidad del Contador General y del Gerente del Area, a
efectuar las reclasificaciones contables del caso, en el mas breve plazo.

Articulo 38. Notas a los Estados Financieros
38.1 Los estados financieros anuales y trimestrales deben contener las notas a los estados financieros.

38.2 Las notas a los estados financieros, deben contener informacion acerca de las bases para su
preparacion y las politicas contables especificas que se han utilizado para la elaboracion de los estados
financieros; informacién requerida por la normativa contable emitida por la Superintendencia y por las
NIIF, segin corresponda. Asimismo, cada partida del Estado de Situacién Financiera, Estado del
Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, contendra una
referencia cruzada correspondiente con las notas. Dichas revelaciones se deben realizar de manera
sistematica.

Articulo 39. Informacién por tipo de actividad

39.1 Las unidades de negocio deben entenderse como componentes de un tipo de actividad, cuyos
resultados son revisados en la toma de decisiones de la entidad, para decidir sobre los recursos que
deben asignarse a cada unidad de negocio y para evaluar su rendimiento y sobre las cuales se dispone de
informacion financiera diferenciada.
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39.2 En caso las Derramas desarrollen méas de un tipo de actividad, estas deben revelar informacién que
permita evaluar la naturaleza y los efectos financieros de tales actividades y los entornos econdmicos en
los que operan. Esta informaciéon debe comprender una descripcion de la actividad y los principales
ingresos que genera, un resumen de la situacién financiera con sus principales componentes de activo y
pasivo, asi como los ingresos, gastos y resultados integrales de sus operaciones por cada tipo de
actividad.

39.3 El detalle de la informacién por cada actividad y unidad de negocio debe adjuntarse a los estados
financieros trimestrales y de cierre anual.

39.4 La determinacién de los tipos de actividad por los que se requiere detalle, serd propuesta por las
Derramas para conformidad de la Superintendencia. La informacion financiera con los componentes de
activo, pasivo, ingresos, gastos y los resultados integrales de sus tipos de actividad, debe cefiirse a los
formatos del Anexo D.

Articulo 40. Informacion financiera trimestral

40.1 Adicionalmente a la remisién de los formatos de los estados financieros, correspondientes a los
meses de marzo, junio y setiembre, dentro del plazo indicado en el articulo 47, las Derramas deben enviar
en fisico y en forma electrdnica, las notas a los estados financieros. Asimismo, se debe adjuntar el detalle
de la informacién por cada actividad y unidad de negocio, de acuerdo con lo establecido en el articulo 39.

40.2 En aquello no contemplado por las disposiciones establecidas por la Superintendencia, las notas
trimestrales se elaboran de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia’.

Articulo 41. Informacion financiera anual

Las notas de los estados financieros de cierre de afio deben formar parte de los estados financieros
auditados. Asimismo, se debe adjuntar a los estados financieros auditados el detalle de la informacion por
cada actividad y unidad de negocio, de acuerdo establecido en el articulo 39.

Articulo 42. Formatos de Estados Financieros
En el Anexo C que forma parte de las presentes normas se presentan los formatos y normas de
agrupacion de los estados financieros.

Articulo 43. Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros que se remitan a la Superintendencia de acuerdo con los formatos y plazos
sefialados en los articulos 42 y 47, respectivamente, deben ser aprobados por el Directorio, dejando
constancia de ello en las actas respectivas.

Articulo 44. Estados Financieros auditados®

44.1. El Dictamen y estados financieros auditados, asi como los informes complementarios deben ser
presentados por las Derramas a la Superintendencia, el ltimo dia habil de febrero del afio siguiente al del
ejercicio auditado, de acuerdo con lo dispuesto por el Reglamento de Auditoria Externa.

1 Articulo sustituido por Resolucion SBS N° 1065-2025 publicada el 21.03.25
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44.2 L os estados financieros auditados, correspondientes al cierre del ejercicio econémico anual, deben
ser aprobados por el maximo érgano de aprobacion.

44 3. Las Derramas deben publicar en su pagina web de manera conjunta los estados financieros de
cierre de ejercicio anual auditados y el dictamen que contenga la opinién de la Sociedad de Auditoria
Externa sobre la razonabilidad de los estados financieros. Esta informacion debe estar disponible de forma
permanente para el publico.

44 4. La publicacién debe realizarse dentro de los siete (7) dias habiles de aprobado por el maximo
drgano de aprobacién. Ademas, la publicacion en la pagina web oficial de las Derramas debe realizarse
sin referir a un hipervinculo o enlace a otra pagina web externa a la de la entidad.

44,5, Para la publicacion de los estados financieros de cierre de ejercicio anual auditados, se debe utilizar
los formatos establecidos en las presentes normas, de acuerdo con el articulo 42, presentandose de forma
comparativa con el afio anterior, en miles de soles.

Articulo 45. Balance de Comprobacion e Informacién complementaria
451 Las Derramas deben remitir a la Superintendencia, el Balance de Comprobacién e informacién
complementaria, conforme a lo siguiente:

1. Balance de Comprobacion, desde el nivel minimo hasta el nivel maximo de digitos abiertos,
establecidos en el Plan de Cuentas para las Derramas.

2. Reporte de Clasificacion de Deudores y Exigencia de Provisiones, segun formato que se indica en el

Anexo 1 adjunto.

Flujo de Caja, segun formato que se indica en el Anexo 2 adjunto.

. Reporte de Inversién en Instrumentos Representativos de Capital y de Deuda, segun formato que se

indica en el Anexo 3 adjunto.

. Reporte de las Caracteristicas Generales de los inmuebles, segun formato que se indica en el Anexo 4

adjunto.

. Reporte Crediticio de Deudores (RCD).

Se debe reportar la identificacion del deudor y los saldos contables de manera consolidada por deudor
y oficina de la Derrama informante, para cada tipo de crédito, en moneda nacional y extranjera con
importes mayores que cero en sus financiamientos otorgados por las Derramas bajo cualquier
modalidad, asi como sus inversiones, cuentas por cobrar, garantias, provisiones, etc., de acuerdo con
la estructura de cuentas del Plan de Cuentas de las Derramas y segun el instructivo de reporte del
RCD vigente.

Aquellos créditos deteriorados a los cuales les resulte de aplicacion un mecanismo de cobertura, por el
cual dejen de reportarse contablemente dentro del estado de situacién financiera producto de una baja
de activos, deben ser reportados en un RCD adicional, segun el instructivo de reporte del RCD.

Para el reporte en el RCD (principal y adicional), se admitira el uso de cuentas contables vélidas del
catalogo de cuentas del RCD que establezca la Superintendencia.

7. El reporte a que se refiere el parrafo 12.2 del articulo 12 y la informacién que se indica en el Anexo 5,
referidos a los indicadores de riesgos técnicos, se deben remitir al cierre de cada trimestre,
conjuntamente con los estados financieros de marzo, junio, setiembre y diciembre de cada afic. Esta
informacién también se debe remitir en formato de hoja de calculo Excel.

8. El reporte de cobertura de obligaciones técnicas con activos elegibles que se indica en el Anexo 6, se
debe remitir al cierre de cada trimestre, conjuntamente con los estados financieros de marzo, junio,
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setiembre y diciembre de cada afio. Esta informacién también se debe remitir en formato de hoja de
célculo Excel.

9. El informe anual de gestion de riesgos técnicos se debe remitir conjuntamente con los estados
financieros de marzo, adjuntando el acta del Directorio correspondiente a la sesién en la que se revisé
dicho informe.

10. La Politica de Activos se debe remitir conjuntamente con los estados financieros de diciembre,
adjuntando el acta del Directorio correspondiente a la sesién en la que se aprob6 dicho documento.

45.2 El Balance de Comprobacién debera incluir el saldo inicial, movimientos del mes (Debe y Haber) y el
saldo final de las cuentas, con informacion de los diferentes niveles de las cuentas establecidas en el en el
Plan de Cuentas para las Derramas.

45.3 Los Anexos A, B, C y D, asi como los formatos indicados en los Anexos 1, 2, 3, 4, 5 y 6 forman parte
de las presentes normas, los cuales se publican en el Portal Institucional —www.sbs.gob.pe — conforme a
lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS.

SUBCAPITULO Il
MEMORIA ANUAL

Articulo 46. Memoria Anual

46.1 La memoria anual debe ser aprobada por el Directorio y debe ser presentada a la Superintendencia
dentro de los diez (10) dias habiles posteriores de realizada la aprobacién por el maximo drgano de
aprobacién, teniendo como plazo maximo de aprobacion el 31 de marzo.2

46.2 La memoria anual debera contener, por lo menos, la informacion siguiente:

a) Carta del presidente

b) Informacion Histdrica de la Derrama

c) Gestion 20... (afio que se informa)
i. Situacién Financiera

ii. Inversiones
iii. Asociados
d) Gestidn Integral de Riesgos
e) Propiedad y Control de la Derrama
f)  Informacion sobre Inversiones en otras entidades sobre las cuales las Derramas mantienen
control
g) Directorio y Consejo de Vigilancia
i. Descripcion de la Organizacion
ii. Directorio y cambios en el Directorio
iii. Consejo de Vigilancia y cambios en el Consejo de Vigilancia
iv. Principales Funcionarios y Cambios de Principales Funcionarios.
h) Sistema de Remuneraciones

2 Parrafo sustituido por Resolucion SBS N° 1065-2025 publicada el 21.03.25
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46.3 Las derramas deben publicar en su pagina web la memoria anual. El plazo limite para su publicacion
es de diez (10) dias habiles posteriores a la fecha de su aprobacién por el maximo 6rgano de aprobacion y
deben permanecer disponibles de manera continua para el publico. La publicaciéon debe realizarse sin

Actividades y Negocios de la Derrama
i. Descripcion del Sector Econdmico en el que participa
ii. Objetivos Asociativos
iii. Descripcion de las Actividades y Unidades de Negocio de la Derrama
Factores de Riesgo
Politica de Aplicacion de los Resultados del Ejercicio
Politica de Inversién y Financiamiento
Activos Principales
Inmuebles
Créditos
Inversiones
Otros Activos
Reservas Técnicas y Obligaciones Técnicas
Cobertura de Obligaciones Técnicas con Activos Elegibles
Informacion sobre Hechos Relevantes

Informacion sobre Hechos Posteriores
3

referir a un hipervinculo o enlace a otra pagina web externa a la de la entidad.*

SUBCAPITULO Il
PRESENTACION A LA SUPERINTENDENCIA

Articulo 47. Forma de remision, frecuencia y plazos de presentacion

47.1 La forma de remision, plazo y frecuencia de remisién del Balance de Comprobacion, los estados
financieros, la informacion complementaria, memoria y estados financieros auditados se detallan a

continuacion:
PLAZO MAXIMO DE
PRESENTACION A FORMA DE
DETALLE FRECUENCIA LA ENViO
SUPERINTENDENCIA
Estado de Situacion Financiera -
Forma A 15 dias calendario Medios
Estado del Resultado Integral - M siguientes al fin de electrénicos
ensual .
Forma B mes establecidos por
Estados Balance de Comprobacion la
Financieros y Superintendencia
Balance de Informacion por tipo de actividad Conjuntamente con la Medios
Comprobacion presentacion del electronicos
Tr Estado de Situacion establecidos por
rimestral ; )
Financiera y el Estado la
del Resultado Integral | Superintendencia
de los meses de
3 Literal eliminado por Resolucion SBS N° 1065-2025 publicada el 21.03.25
4 Parrafo incorporado por Resolucion SBS N° 1065-2025 publicada el 21.03.25
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marzo, junio y
setiembre, y de los
estados financieros
auditados
Estado de Flujos de Efectivo
Estado de Cambios en el 40 dias calendario Medios
Patrimonio A siguientes al fin de afio electronicos
nual .
establecidos por
la
Superintendencia
Reporte de Clasificacion de Deudores
y Exigencia de Provisiones 15 dias calendario Medios
siguientes al fin de electronicos
Mensual mes establecidos por
la
Superintendencia
Flujo de Caja
15 dias calendario Medios
Informacion Mensual siguientes al fin de electronicos
complementaria mes establecidos por
la
Superintendencia
Reporte de Inversién en Instrumentos
Representativos de Capital y de Mensual 15 dias calendario Medios
Deuda siguientes al fin de electrénicos
mes establecidos por
la
Superintendencia
Reporte Crediticio de Deudores (RCD)
Mensual 15 dias calendario Medios
siguientes al fin de electrénicos
mes establecidos por
la
Superintendencia
Reporte de las Caracteristicas
Generales de los inmuebles Mensual 15 dias calendario Medios
siguientes al fin de electrénicos
mes establecidos por
la
Superintendencia
Reporte de los indicadores de riesgos Trimestral 15 dias calendario Medios
técnicos, incluyendo la informacion de siguientes al fin de electrénicos
indicadores de riesgos técnicos mes establecidos por
la
Superintendencia
Cobertura de Obligaciones Técnicas Trimestral 15 dias calendario Medios
con Activos Elegibles siguientes al fin del electronicos
trimestre establecidos por
la
Superintendencia
Informe anual de gestion de riesgos Anual Fecha maxima: 15 de Medios
técnicos y la respectiva acta del abril. electronicos
Directorio en la que se reviso. establecidos por
la
Superintendencia
Politica de Seguimiento al cumplimiento de la Anual 15 dias calendario Medios
Activos Politica de Activos- siguientes al fin de afio electrénicos
establecidos por
la
Superintendencia
Memoria Anual Dentro de los 30 dias
Memoria, calendario de realizada Medios
Dictamen y la aprobacion por el electrénicos
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Estados Directorio. Fecha establecidos por
financieros maxima de la
auditados aprobacion 31 de Superintendencia
marzo
Dictamen y estados financieros Anual Ultimo dia habil de Medios
auditados incluida sus notas febrero del afio electronicos
siguiente establecidos por
la
Superintendencia

47.2 Los estados financieros deben contener las firmas de quien ejerza el cargo de Contador General,
Gerente General y de, por lo menos dos (2) directores. Las firmas deben estar claramente identificadas
con el nombre de la persona y su correspondiente cargo. Estas implican la declaracién de que la
informacién contenida en los documentos que se firman ha sido extraida de los libros legales y auxiliares
de la empresa y verificada en cuanto a su exactitud e integridad.

47.3 Conjuntamente con la presentacion del Estado de Situacion Financiera y el Estado del Resultado
Integral de los meses de marzo, junio y setiembre, y de los estados financieros auditados se deben
adjuntar las notas a los estados financieros, informacion por cada tipo de actividad y las partidas de cada
unidad de negocio de la Derrama, de acuerdo a lo indicado en los articulos 39, 40 y 41.

47 .4 Mediante Oficio Multiple, la Superintendencia definira los medios electrénicos para la remisién de la
informacién a que hace referencia lo sefialado en el presente articulo.

, SUBCAPITULO IV
CRITERIOS MINIMOS PARA LA CONTRATACION DE SOCIEDADES DE AUDITORIA

Articulo 48. Para la contratacion de las sociedades de auditoria externa, adicionalmente a lo establecido
en el Reglamento de Auditoria Externa, las Derramas deben incorporar dentro de los requisitos para la
contratacion, de contar con una experiencia no menor de tres (3) afios en los Ultimos diez (10) afios, en
actividades de auditoria en empresas del sistema financiero o empresas de seguros con un saldo de
activos igual o superior al de la Derrama a ser auditada.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera.- Normativa aplicable

Las disposiciones contenidas en la Ley General referidas a las empresas del sistema financiero son de
aplicacién a las Derramas, en lo que resulte pertinente, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 26516 y
sus modificatorias.

Segunda.- Nuevas politicas contables
El efecto de la aplicacion de las nuevas politicas contables debe ser contabilizado en las cuentas de
resultados acumulados el 01.01.2025.

Tercera.- Propiedad, planta y equipo e inversiones en inmuebles
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La aplicacién del modelo del costo como unico modelo para la medicién de los bienes contabilizados como
propiedad, planta y equipo e inversiones en inmuebles (propiedades de inversidn), se aplicara para dichos
bienes a partir del 01.09.2023.

El saldo del excedente de revaluacion producto de la aplicacion del modelo de revaluacion, generado
hasta el 31.08.2023, debe ser transferido en el mes de setiembre de 2023 a la partida “Resultados no
Realizados” en el Patrimonio, debiendo identificarse a nivel de cuentas de mayor detalle, y dicho
excedente de revaluacién debe seguir los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad N°16 “Propiedad, planta y equipo”.

Cuarta.- Régimen progresivo de reporte a la Central de Riesgos

El Reporte Crediticio de Deudores a que hacen referencia los articulos 45 y 47 resulta aplicable a las
Derramas a partir de julio del 2025. La Superintendencia, atendiendo a la naturaleza de las operaciones
realizadas por las Derramas, puede establecer mediante Oficio Multiple las caracteristicas, oportunidad,
condiciones y formatos para la remision de la informacién, asi como implementar mecanismos para
monitorear el avance en la implementacion progresiva de reporte del RCD a la Central de Riesgos.

Quinta.- Aplicacion de alineamiento externo

A partir del siguiente mes en que las Derramas informen a la Central de Riesgos, a través del RCD, estan
obligadas a realizar el proceso de alineamiento externo sefialado en el articulo 8 de las presentes normas
y en el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones. Sin
perjuicio de ello, la Superintendencia solicita a las Derramas la informacién crediticia que considere
pertinente para fines de supervision.

Sexta.- Listado de afiliados, socios o asociados

Las Derramas deben mantener actualizado y a disposicién de la Superintendencia el listado de afiliados,
socios 0 asociados, de manera que sea posible identificar inequivocamente su condicién de tales, el
monto acumulado de sus cuentas individuales, la parte afectada en garantia y el saldo de créditos.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS

UNICA.- Cronograma gradual de adecuacion al 100% de las provisiones requeridas
Las Derramas tienen un cronograma gradual de adecuacion al cien por ciento (100%) de las provisiones
requeridas en el articulo 8 de las presentes normas, de acuerdo con la siguiente tabla:

Fecha % de Provisiones requeridas
A Diciembre de 2023 20%
A Diciembre de 2024 40%
A Diciembre de 2025 60%
A Diciembre de 2026 80%
A Diciembre de 2027 100%

Sin perjuicio del cronograma gradual antes sefialado, las provisiones constituidas a la fecha de entrada en
vigencia de la presente norma no podran ser revertidas.
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Articulo Segundo.- Modificar el Reglamento para |la
Reestructuracién, Repotenciacion, Disolucién y Liquidacién de las Derramas, Cajas de Beneficios y otros
fondos que reciban recursos de sus afiliados y otorguen pensiones de cesantia, jubilacién y similares, que
se encuentran sometidas a la supervision y control de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, aprobado por la Resolucion SBS N° 8504-2010 y sus
modificatorias, en los términos que se indican a continuacion:

1. Sustituir en el Articulo 1° Definiciones, los incisos ¢), g), h) e i); asimismo incorporar en dicho articulo
los incisos k), I) y m), de acuerdo con lo siguiente:

“Definiciones

Articulo 1°.- (....)

c) Beneficiarios: personas naturales que gocen de una prestacion
en forma de pension u otros, vinculados con la jubilacién, retiro, cesantia, invalidez o
incapacidad, fallecimiento, sobrevivencia (viudez, orfandad, ascendientes), entre otros riesgos, de
conformidad con los estatutos o reglamentos internos de las Derramas o cajas de pensiones.

(...)

a) Patrimonio: se refiere al patrimonio contable, constituido por la
diferencia entre el activo y el pasivo. El pasivo incluye, entre otras partidas, las reservas técnicas.

h) Plan: es el Plan de Reestructuracion y Repotenciacion que comprende las acciones orientadas a
redisefiar la estructura intermna de la institucion y a la obtencion de recursos permanentes en el tiempo
que permitan alcanzar una posicion de solvencia y liquidez para que la entidad pueda hacer frente a
sus obligaciones; o levantar la causal o causales del régimen de vigilancia o régimen de intervencion
que hubiere sido impuesta, de ser el caso.

i) Reservas técnicas: Son las estimaciones de las obligaciones por coberturas de riesgos
asegurables y de pensiones asumidas por la entidad para con sus asociados o afiliados, o sus
beneficiarios, de conformidad con sus estatutos y/o reglamentos internos.

()

k) Incumplimiento reiterado de la atencion a sus afiliados o asociados y/o beneficiarios:
incumplimiento parcial o total de las prestaciones devengadas a favor de sus afiliados o
asociados y/o beneficiarios, cuando esta situacion se produce durante tres (3) meses
consecutivos, o en tres (3) meses discontinuos dentro de un periodo de doce (12) meses. Se
considera como incumplimiento, al cumplimiento tardio o defectuoso de las prestaciones.

I) Obligaciones técnicas: Son las reservas técnicas mas otras obligaciones de la entidad para con
sus asociados o afiliados, como son las cuentas individuales, de conformidad con sus estatutos y/o
reglamentos internos.

m) Directorio: Toda referencia al directorio, alude también al Consejo Directivo o cualquier 6rgano
equivalente.

2. Sustituir en el Articulo 2°, Sometimiento a Régimen de Vigilancia, los literales a), e) y f), de acuerdo
con lo siguiente:

“Sometimiento a Régimen de Vigilancia
Articulo 2°.- (...)
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a) No presentar el plan de adecuacion para superar una situacion de déficit de obligaciones técnicas
en los plazos establecidos o incumplir con los compromisos sefialados en este plan de
adecuacion; y/o cuando los activos elegibles no logren cubrir las obligaciones técnicas, en dos
(02) periodos trimestrales consecutivos, o en tres (03) periodos trimestrales, en el lapso de un
(01) afio que culmine con el trimestre del ditimo déficit.

e) Incurrir en notorias o reiteradas violaciones a la ley, a las normas dictadas por la
Superintendencia, a su estatuto o reglamento institucional, o a otras disposiciones legales que las
rigen.

f)  Incumplimiento reiterado de la atencién a sus afiliados o asociados y/o beneficiarios que conlleve
al incumplimiento de sus obligaciones.

(.)

3. Sustituir el Articulo 4° Requerimiento a entidades sometidas a Régimen de Vigilancia, de acuerdo
con lo siguiente:

“ Requerimiento a entidades sometidas a Régimen de Vigilancia
Articulo 4°.- Durante el régimen de vigilancia se mantiene la competencia y la autoridad de los
o6rganos directivos de la Entidad Supervisada, sin mas limitaciones que las que resultan del
sometimiento a dicho régimen especial.

Dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la recepcion del oficio que comunique la
decision de someterla a régimen de vigilancia, la Entidad Supervisada debera proponer, a
satisfaccion de la Superintendencia, una propuesta de recuperacion financiera, o en caso la causal
del sometimiento al régimen de vigilancia sea de naturaleza distinta a la financiera, una tendente a
revertir la causal correspondiente. Esta propuesta contemplara las reglas de prudencia que la
Superintendencia considere adecuadas. Dentro de los siete (7) dias habiles siguientes a la
aprobacion que se dé a la referida propuesta, y sin perjuicio de iniciar su ejecucion en el intervalo,
se debera suscribir el convenio que la formalice, salvo que se trate de la causal g) prevista en el
articulo 2°, en cuyo caso se ejecuta de manera inmediata. Adicionalmente, la Entidad Supervisada
debera demostrar, con la periodicidad que se establezca en el referido convenio, una mejora de la
situacion que motivo el sometimiento a régimen de vigilancia.”

4. Sustituir el primer parrafo del Articulo 8° Sometimiento a Régimen de Intervencion, de acuerdo con lo
siguiente:

“Sometimiento a Régimen de Intervencién
Articulo 8°.- En concordancia con lo dispuesto en la Ley General, la Superintendencia debe
intervenir por resolucién del Superintendente a toda Entidad Supervisada que incurra en cualquiera
de las causales previstas en el presente Reglamento o, cuando antes de iniciado un Régimen de
Vigilancia, fuera técnica, material o juridicamente imposible que durante el plazo otorgado se
superasen los problemas detectados.

(.)

5. Sustituir en el Articulo 9° Causales objetivas de intervencién, el literal c), y eliminar los literales d) y
e); asimismo incorporar en dicho articulo el literal f), de acuerdo con lo siguiente:
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“Causales objetivas de intervencion
Articulo 9°.- (...)

¢) Incumplir con presentar la Propuesta de recuperacion financiera o de una tendente para
revertir la causal que determind su sometimiento a régimen de vigilancia, segun corresponda,
a satisfaccion; o incumplir con los compromisos asumidos en dicha propuesta.

f) Si antes de iniciar un Régimen de Vigilancia, el Superintendente tiene la conviccion objetiva
de que durante el plazo de dicho régimen no seria posible la superacion de la causal que lo
motivaria.”

6. Sustituir el ultimo parrafo del Articulo 11° Consecuencias de la Intervencién, de acuerdo con lo
siguiente:

Consecuencias de la intervencion

Articulo 11°.-(...)

En el caso al que se refiere el inciso a), la Superintendencia podra convocar a representantes de los
afiliados para que formalicen las disposiciones que emita el mencionado Organo de Control.

7. Sustituir el literal d) del Articulo 12° Facultades de la Superintendencia, de acuerdo con lo siguiente:

“ Facultades de la Superintendencia
Articulo 12°.- (...)

d) Establecer mediante oficio los procedimientos e instrucciones especificas y/o complementarias a
las sefialadas en el presente Reglamento, en uso de sus facultades de supervision, con respecto
a la implementacion de las acciones tendentes a aprobar el Plan de reestructuracion y
repotenciacion de la Entidad Supervisada por parte de sus afiliados, asi como para la eleccion de
los miembros del Directorio y del Consejo de Vigilancia u 6rganos equivalentes de la Entidad
Supervisada, en el marco de un régimen de intervencion, conforme se sefiala en el articulo 13°
del presente Reglamento.”

8.  Sustituir el primer, cuarto, quinto y Gltimo parrafo del Articulo 13° Reestructuracion y Repotenciacién
de la Entidad Supervisada, de acuerdo con lo siguiente:

“Reestructuracion y Repotenciacién de la Entidad Supervisada
Articulo 13°.- En cualquier momento, durante el régimen de intervencion, se podran desarrollar
acciones tendentes a lograr la reestructuracion y repotenciacion de la Entidad Supervisada. En
ese sentido, la Superintendencia debe evaluar las propuestas presentadas para determinar su
viabilidad. A dicho fin, cuando menos el treinta por ciento (30%) del total de los afiliados podra
presentar a la Superintendencia un Plan de reestructuracion y repotenciacion.
(...)
Una vez aprobado el Plan o los Planes por parte de la Superintendencia, esta emite a través de
un Oficio procedimientos e instrucciones especificas relacionadas a llevar a cabo los procesos
de: i) aprobacion de dichos Plan o Planes por parte de los afiliados de la Entidad Supervisada, en
caso estos no lo hubieran aprobado de modo mayoritario previamente (respaldo de mas del 50%
del total de afiliados), y ii) eleccion de los miembros del Directorio y del Consejo de Vigilancia u
organos equivalentes de la Entidad Supervisada, a ser propuestos para su designacion por la
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Superintendencia, conforme a las facultades establecidas en el literal e) del articulo 12° del
presente Reglamento. Los procedimientos e instrucciones especificas a ser emitidos para llevar a
cabo los dos procesos mencionados anteriormente incluyen la determinacion de los participantes,
la modalidad de aprobacion y eleccion, los plazos, la formalidad y requisitos de convocatoria, la
adopcion de acuerdos, entre otros aspectos que resulten necesarios. Cabe sefialar que los
miembros elegidos no deben encontrarse incursos en los impedimentos sefialados en el articulo
81° de la Ley General.

Aprobado el Plan, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior, y realizada la
designacién de los miembros del Directorio y del Consejo de Vigilancia u 6rganos equivalentes de
la Entidad Supervisada, culmina el régimen de intervencion de aquella y se entrega su gestion al
Directorio u érgano equivalente designado, con el fin de que se encargue de conducir el proceso
para la reestructuracion y repotenciacion de la Entidad Supervisada, conforme al Plan que fue
aprobado por la Superintendencia y por los afiliados, asi como a las atribuciones y disposiciones
contenidas en el marco regulatorio vigente y las normas internas de la Entidad Supervisada.

(...)

Cuando no se presente un Plan, o presentado este no haya sido expresamente aprobado por la
Superintendencia, asi como por los afiliados, y/o se haya realizado la convocatoria para llevar a
cabo el proceso de eleccién de los miembros del Directorio y del Consejo de Vigilancia u érganos
equivalentes y no se haya concretado dicha eleccion o los miembros elegidos se encuentren
incursos en los impedimentos sefialados en el articulo 81° de la Ley General, la Entidad
Supervisada queda incursa en lo sefialado en el articulo 15° del presente Reglamento, lo cual
dara lugar a su disolucion e inicio del respectivo proceso de liquidacion.

9.  Sustituir el ultimo parrafo del Articulo 20° Prelacion en el pago de obligaciones, de acuerdo con lo
siguiente:

“Prelacién en el pago de obligaciones

Articulo 20°.- (...)

Se excluye del orden de prelacion, la comisién variable o fija pactada con los liquidadores para cubrir
su retribucion y gastos.”

Articulo Tercero.- Las Derramas deben remitr a |la
Superintendencia, dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes a la publicacién de la presente
Resolucion, un  Plan de Adecuacion y Diagnostico sobre el cumplimiento de las disposiciones
establecidas en las normas complementarias aplicables a las Derramas, aprobadas por el articulo primero
de la presente resolucién, que comprenda el cumplimiento de los requisitos de los activos elegibles, el
indice de cobertura de obligaciones técnicas, el cumplimiento de limites, y otros aspectos relacionados a
las disposiciones establecidas en los Subcapitulos Il Gestion de Activos y Pasivos y IV Gestion de los
Activos del Capitulo Ill Gestion de Riesgos . Este Plan de Adecuacion debe ser presentado a la
Superintendencia, adjuntando el acta de aprobacion del Directorio.
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Articulo Cuarto.- La Superintendencia establecera el plazo de
adecuacion a las disposiciones establecidas en los Subcapitulos lll Gestion de Activos y Pasivos y IV
Gestion de los Activos del Capitulo 1l Gestion de Riesgos de las normas complementarias aplicables a las
Derramas, aprobadas por el articulo primero de la presente resolucion, en base al diagndstico presentado
por las Derramas de acuerdo a lo establecido en el articulo Tercero.

Articulo Quinto.- Las Derramas deben modificar sus estatutos
para el cumplimiento de las nuevas disposiciones establecidas en el articulo Primero de la presente
Resolucién hasta el 31.03.2024.

Articulo Sexto.- Incorporar los procedimientos N° 214
denominado “Autorizacion para considerar otros activos elegibles para la cobertura de obligaciones
técnicas”, N° 215 denominado “Autorizacion para la ampliacién de determinados limites de activos”, y N°
216 denominado “Autorizacién para la inscripcién en el Registro de Derramas y Cajas de Beneficios— Ley
N° 26516” en el Texto Unico de Procedimientos Administrativos — TUPA de la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones aprobado por la Resolucion SBS 01581-
2023 y modificatorias, conforme el texto que se adjunta a la presente Resolucion, y se publica en el Portal

institucional (www.sbs.gob.pe).

Articulo Séptimo.- Derogar el articulo 5 de la Resolucion SBS N°
962-95.

Articulo Octavo.- Modificar el Reglamento de Auditoria Interna
aprobado por la Resolucion SBS N° 11699-2008 y sus normas modificatorias, de acuerdo con lo siguiente:

Incorporar en el Anexo “Actividades Programadas”, en la seccién V “Derramas y Cajas de
Pensiones”, como numeral 11, lo siguiente:

“11) Adicionalmente para el caso de las Derramas, la evaluacion de la informacion por tipo de
actividad y unidad de negocio.”
Articulo Noveno.- Modificar el Reglamento de Auditoria Externa,

aprobado por la Resolucion SBS N° 17026-2010 y sus normas modificatorias, de acuerdo con lo siguiente:

Incorporar en el Anexo “Informes Complementarios a cargo de las Sociedades de Auditoria
Externa”, en la seccion IV “Derramas y Cajas de Pensiones”, como numeral 5, lo siguiente:

“5) Adicionalmente para el caso de las Derramas, la revision de la informacion por tipo de
actividad y unidad de negocio.”
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Articulo Décimo.- Vigencia

. La presente Resolucion entra en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacién en el diario oficial
El Peruano conforme a lo indicado en el presente articulo.

. El articulo Primero entra en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacién en el diario oficial El
Peruano, excepto lo sefialado en el presente articulo.

. El Capitulo VI Informaciéon Financiera de las Normas Complementarias Aplicables a las Derramas
aprobadas por el articulo Primero de la presente Resolucion, entra en vigencia a partir de la
informacion de enero de 2025 excepto lo sefialado en el presente articulo, quedando sin efecto a partir
de enero 2025 la aplicacion de la Circular N° DCB-13-2014-SBS para las Derramas.

. Las disposiciones establecidas en los Subcapitulos, Il Gestion de Activos y Pasivos y IV Gestion de
los Activos, del Capitulo Il Gestion de Riesgos de las Normas Complementarias Aplicables a las
Derramas aprobadas por el articulo Primero de la presente Resolucién entran en vigencia a partir del
dia siguiente de su publicacién en el diario oficial EI Peruano, sujetandose al plazo de adecuacién
segun lo establecido en el articulo Cuarto de la presente Resolucion. Sin perjuicio de ello, el primer
envio de la Politica de Activos de la Derrama, acompafiada del acta de aprobacion del directorio, a que
se refiere el Articulo 25 de las citadas normas debera ser remitido conjuntamente con los Estados
Financieros de cierre del ejercicio 2024.

. La Derrama tendra plazo hasta el 31 de diciembre de 2024 para adecuarse a las disposiciones del
Subcapitulo Il Gestién de Riesgos Técnicos del Capitulo Ill y Capitulo IV Reservas Técnicas de las
Normas Complementarias Aplicables a las Derramas aprobadas por el articulo Primero de la presente
Resolucion. Asimismo, el primer informe anual de gestion de riesgos técnicos a que se refiere el
articulo 17 de las citas normas, debera ser remitido con alcance al 31 de diciembre de 2025
conjuntamente con los Estados Financieros al 31 de marzo 2026.

. La primera remisién del reporte a que se refiere el parrafo 12.2 del articulo 12 incluyendo la
informacién de indicadores de riesgos técnicos segun el formato que se indica en el Anexo 5, de las
Normas Complementarias Aplicables a las Derramas aprobadas por el articulo Primero de la presente
Resolucion, corresponde a la informacion del primer trimestre de 2025.

. Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo Cuarto de la presente Resolucién, la primera remisién de la
informacién de cobertura de obligaciones técnicas con activos elegibles, segun el formato que se
indica en el Anexo 6 a que se refiere el articulo 31 de las normas complementarias aplicables a las
Derramas aprobadas por el articulo Primero de la presente Resolucion, corresponde a la informacion
del primer trimestre de 2025. Los envios trimestrales del Anexo 6 realizados durante el afio 2025 y
hasta el término del plazo de adecuacion a que se refiere el articulo Cuarto de la presente Resolucion
solo seran de caracter informativo, con el objetivo de monitorear la adecuacion gradual de la Derrama
respecto de su indice de cobertura de obligaciones técnicas.

. Lo dispuesto en el articulo 46 de las normas complementarias aplicables a las Derramas aprobadas
por el articulo Primero de la presente Resolucidn, entra en vigencia a partir de la memoria a presentar
por el ejercicio anual 2023.

. Lo dispuesto en el articulo 48 de las normas complementarias aplicables a las Derramas aprobadas
por el articulo Primero de la presente Resolucion, referido a los requisitos para la contratacién de las
sociedades de auditoria externa, rige a partir del dia siguiente de la publicaciéon de la presente
Resolucién.

10. Los articulos Segundo, Tercero, Cuarto y Quinto de la presente Resolucién entran en vigencia a partir

del dia siguiente de su publicacion en el diario oficial El Peruano.

11.El articulo Sexto de la presente Resolucion entra en vigencia a partir del dia siguiente de su

publicacion en el diario oficial EI Peruano.
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12.El articulo Segundo se aplica a los regimenes de intervencién y liquidacion que se encuentran en
curso a la vigencia de la presente Resolucion.

13. Lo dispuesto en el articulo Octavo de la presente Resolucién debe ser incluido en el Plan Anual de
Trabajo del 2025 a ser remitido a esta Superintendencia a mas tardar el 31 de diciembre de 2024,
segun lo establecido en el Reglamento de Auditoria Interna, aprobado por Resolucién SBS N° 11699-
2008 y sus normas modificatorias.

14. Lo dispuesto en el articulo Noveno de la presente Resolucién debe ser incluido a partir de la auditoria
correspondiente al ejercicio 2025, seguin lo establecido en el Reglamento de Auditoria Externa,
aprobado por Resolucién SBS N° 17026-2010 y sus normas modificatorias.

Registrese, comuniquese y publiquese

MARIA DEL SOCORRO HEYSEN ZEGARRA
Superintendenta de Banca, Seguros y AFP
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