SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Lima, 13 de setiembre de 2023

Resolucion S.B. S.
W 5004-2023

La Superintendenta de Banca, Segurot ¢
Administradonas Privadas de Foudos de Pendiones:

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién SBS N° 11823-2010 y sus modificatorias,
se aprobé el Reglamento para la Supervisién Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos,
en adelante el Reglamento para la Supervision Consolidada, el cual establecid las exigencias
patrimoniales y los limites de concentracion a nivel consolidado;

Que, mediante la Ley N° 31380, Ley que delega en el Poder Ejecutivo
la facultad de legislar en materia tributaria, fiscal, financiera y de reactivacion econdmica a fin de contribuir
al cierre de brechas sociales, el Congreso de la Republica delegé al Poder Ejecutivo la facultad de
legislar, entre otros, en materia financiera;

Que, mediante el Decreto Legislativo N° 1531, el Poder Ejecutivo
modificé la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros — Ley N° 26702 y sus modificatorias, en adelante Ley General, a
fin de fortalecer la solvencia y estabilidad del sistema financiero en resguardo de los ahorristas, en el
marco de las facultades otorgadas por la Ley N° 31380;

Que, mediante el mencionado Decreto Legislativo, se adeclia la
normativa aplicable a las empresas del sistema financiero, relacionada con la composicion del patrimonio
efectivo al estandar Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios de
diciembre de 2010 y revisado en junio de 2011 del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, a fin de
mejorar la calidad del patrimonio efectivo;

Que, por tanto, es necesario realizar modificaciones al Reglamento
para la Supervision Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos, para adecuarlo a lo
establecido en el Decreto Legislativo N° 1531, regulando la forma de computo en los diferentes niveles y
subniveles del patrimonio efectivo consolidado, de acuerdo con las caracteristicas propias de cada
elemento;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico sobre lo
propuesto, se dispuso la prepublicacidn del proyecto de norma en el portal electrénico de la
Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en la Trigésima Segunda Disposiciéon Final y
Complementaria de la Ley General y en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS y sus modificatorias;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de
Banca y Microfinanzas, Seguros, Riesgos, Estudios Econémicos y Asesoria Juridica; y,
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En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9y 13 del
articulo 349 de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Modificar el Reglamento para la Supervision
Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos, aprobado por la Resolucion SBS N° 11823-
2010 y sus modificatorias, en los términos que se indican a continuacién:

1. Sustituir los Capitulos I, I y Il del Titulo Il “De las Medidas Prudenciales”, por lo siguiente:

TiTULO Il
DE LAS MEDIDAS PRUDENCIALES

CAPITULO |
DE LOS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES DE LOS GRUPOS CONSOLIDABLES

SUBCAPITULO |
DE LOS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES DEL GRUPO CONSOLIDABLE DEL SISTEMA
FINANCIERO

Articulo 5-A°.- Requerimientos minimos de solvencia del grupo consolidable del sistema
financiero

El capital ordinario de nivel 1 del grupo consolidable del sistema financiero debera ser igual 0 mayor a la
suma del 45% del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema financiero segun se define
en el articulo 6-B° y del 100% del requerimiento de colchon combinado a que se refiere el cuarto parrafo
del presente articulo.

El patrimonio efectivo de nivel 1 del grupo consolidable del sistema financiero debera ser igual 0 mayor a
la suma del 60% del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema financiero segun se
define en el articulo 6-B° y del 100% del requerimiento de colchon combinado.

El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero debera ser igual o mayor a la suma
del 100% del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema financiero segun se define en
el articulo 6-B°, del 100% del requerimiento de colchén combinado, y del 100% del requerimiento de
patrimonio efectivo por riesgos adicionales a que se refiere el quinto parrafo del presente articulo.

El requerimiento de colchén combinado consolidado es la suma de los colchones de conservacion, por
ciclo econémico y por riesgo por concentracion de mercado de las empresas que conforman el grupo
consolidable del sistema financiero y cuya legislacién bajo la cual operan establece este tipo de
requerimiento. Para el célculo de este requerimiento no se consideran aquellos colchones generados por
operaciones realizadas entre empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo consolidable
ni por operaciones que hayan sido detraidas del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema
financiero.

El requerimiento de patrimonio efectivo por riesgos adicionales consolidado es la suma de los

requerimientos de patrimonio efectivo por riesgos distintos a los contemplados en el articulo 6-B° y a los
contemplados en el requerimiento de colchén combinado, de las empresas que conforman el grupo
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consolidable del sistema financiero y cuya legislacion bajo la cual operan establezca este tipo de
requerimiento.

Para el computo de estos requerimientos minimos de solvencia debera emplearse el patrimonio efectivo
correspondiente al mismo periodo que se remite la informacion.

Articulo 5-B°.- Calculo del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero

El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero se determina en base a los estados
financieros consolidados del grupo consolidable del sistema financiero, los cuales se calculan agregando
los estados financieros individuales o separados, pero considerando ajustes que permitan la agregacion y
eliminando los efectos de las operaciones entre empresas del mismo grupo consolidable.

El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero es determinado sumando el
patrimonio efectivo de nivel 1y el patrimonio efectivo de nivel 2, segun el siguiente procedimiento:

A. El patrimonio efectivo de nivel 1 del grupo consolidable del sistema financiero estd compuesto de la
siguiente manera:

1. El capital ordinario de nivel 1 que esta constituido de la siguiente manera:

a) Acciones comunes y otros instrumentos representativos de capital que cumplen las
condiciones establecidas en el Reglamento de Coémputo de Reservas, Utilidades,
Donaciones e Instrumentos Representativos de Capital en el Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero para computar en el capital ordinario de nivel 1.

Se incluye la prima de emisién de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes
mencionados. El plazo para la inscripcion del capital en tramite en los registros
correspondientes es de sesenta (60) dias calendario contados desde la fecha de
aprobacién del aumento de capital por parte del érgano competente. Vencido el plazo sin
que se haya efectuado la inscripcion, el citado capital en tramite no sera computable en el
patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado puede ser ampliado por la
Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remisidn de la informacion
consolidada.

b) En el caso de un grupo consolidable que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, la porcién de las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de
la(s) empresa(s) controladora(s) que proviene de empresas del grupo consolidable que
cumplan con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia, sin exceder las utilidades consolidadas correspondientes a la(s) parte(s)
controladora(s). Asimismo, se sumaran las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores de las empresas que cumplan con la normativa contable para empresas del
sistema financiero de esta Superintendencia y que correspondan a intereses no
controladores de las empresas que se encuentran bajo la(s) empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo consolidable que no se conforme totalmente bajo una o mas
empresas controladoras, para el subgrupo bajo empresa(s) controladora(s) se dara el
tratamiento descrito en el parrafo anterior; y para las empresas que no se encuentran bajo
ninguna empresa controladora, se considerard la suma de las utilidades individuales del

Los Laureles N° 214 - Lima 27 - Peru  Telf. : (511)2218990 3



SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

gjercicio en curso o de ejercicios anteriores de las empresas que cumplan con la normativa
contable para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia.

Las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores computadas en el patrimonio
efectivo no podrén reducirse por propia iniciativa si dicha reduccion genera incumplimientos
en cualquiera de los requerimientos minimos de solvencia del grupo consolidable del
sistema financiero establecidos en el del articulo 5-A°.

En el caso de un grupo consolidable que se conforme totalmente bajo una 0 mas empresas
controladoras, la porcion de las utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores de
la(s) empresa(s) controladora(s) que proviene de empresas del grupo consolidable que no
cumplan con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia y cuenten con acuerdos de capitalizacion de los 6rganos societarios
competentes. Asimismo, se sumaran las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores comprometidas por los 6rganos societarios competentes correspondientes a
intereses no controladores de las empresas que se encuentran bajo la(s) empresa(s)
controladora(s) que no cumplan con la normativa antes citada.

En el caso de un grupo consolidable que no se conforme totalmente bajo una o mas
empresas controladoras, para el subgrupo bajo empresa(s) controladora(s) se dara el
tratamiento descrito en el parrafo anterior; y para las empresas que no se encuentran bajo
ninguna empresa controladora, se considerara la suma de las utilidades individuales del
ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de las empresas que no cumplan con la
normativa contable para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia vy
cuenten con acuerdos de capitalizacidn de los 6rganos societarios competentes.

Debera enviarse a la Superintendencia copia de los acuerdos antes mencionados, en la
oportunidad en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al
periodo en el cual se adoptaron dichos acuerdos.

Con relacion a las utilidades del ejercicio en curso, las empresas del grupo consolidable
contaran con un plazo maximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de
capitalizacion de dichas utilidades, contado desde la fecha en que se aprueban los estados
financieros de dicho afio.

Con relacion a las utilidades de ejercicios anteriores, las empresas contaran con un plazo
maximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de capitalizacion de
dichas utilidades, contado desde la fecha en que se apruebe el referido acuerdo.

Cuando se identifique que alguna empresa del grupo consolidable ha desconocido o dejado
sin efecto algun acuerdo de capitalizacion de utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores a que se hace referencia en el presente literal, la Superintendencia tiene la
facultad de no considerar cualquier acuerdo futuro de este tipo de dicha empresa para
efectos de su computo en el patrimonio efectivo consolidado por un periodo de dos (2) afios
contados desde el vencimiento del plazo maximo en que debié ejecutarse dicho acuerdo.

Si una vez que se ha presentado la situacion descrita en el parrafo anterior, en el plazo de
cinco (5) afios siguientes a la primera fecha de incumplimiento, se identifica nuevamente
que alguna empresa del grupo consolidable ha desconocido o dejado sin efecto algin
acuerdo de capitalizacién de utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores a
que se hace referencia en el presente literal, la Superintendencia tiene la facultad de no
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9)

considerar cualquier acuerdo futuro de este tipo de dicha empresa para efectos de su
computo en el patrimonio efectivo consolidado por un periodo de cinco (5) afios contados
desde el vencimiento del plazo méximo en que debid ejecutarse dicho acuerdo.

Las ganancias no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta
correspondientes a valores y titulos representativos de deuda pais emitidos por el Gobierno
del Perl o Gobiernos del exterior de paises con grado de inversion, y a valores y titulos
representativos de deuda emitidos por el Banco Central de Reserva del Perl que
provengan de empresas del grupo consolidable que cumplan con la normativa contable
para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia, sin exceder las ganancias
no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta consolidadas
correspondiente a los mencionados valores y titulos.

Reservas legales y reservas facultativas constituidas mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas u 6rgano equivalente sobre la base de Estados Financieros auditados (con
opinién favorable o sin salvedades) y aprobados. En el caso de las reservas facultativas,
estas no podran reducirse si dicha reduccién genera incumplimientos de requerimientos
minimos de solvencia del grupo consolidable del sistema financiero sefialados en el articulo
5-A° del presente Reglamento.

Las donaciones en efectivo, y excepcionalmente en otros bienes que se valoren de forma
fiable, estén totalmente bajo el control de la empresa que las registra en su cuenta
patrimonial y no expongan directa o indirectamente a esa empresa al riesgo de crédito del
donante, que sean autorizadas por la Superintendencia; que no puedan ser reducidas sin
su previa autorizacién, que sirvan para absorber pérdidas, y que tengan compromiso de
trasladarse a reservas facultativas en la Junta General de Accionistas u érgano equivalente
en el que se aprueben los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico en
que se efectud la donacion. Las donaciones que no cumplan con lo antes sefialado no
computan en el patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero.

Debera enviarse a la Superintendencia copia de los compromisos antes mencionados, en la
oportunidad en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al
periodo en el cual se adoptaron los compromisos.

Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del capital ordinario de
nivel 1:

i. En el caso de un grupo consolidable del sistema financiero que se conforme totalmente
bajo una 0 mas empresas controladoras, se deduciran las pérdidas del ejercicio en
curso o de ejercicios anteriores consolidadas correspondientes a la(s) parte(s)
controladora(s); asimismo se deduciré la suma de las pérdidas correspondientes a los
intereses no controladores de cada una de las empresas que se encuentran bajo la(s)
empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo consolidable del sistema financiero que no se conforme
totalmente bajo una 0o mas empresas controladoras, para el subgrupo bajo empresas
controladoras se daré el tratamiento descrito en el parrafo anterior y para las empresas
que no se encuentran bajo ninguna empresa controladora, se deducira la suma de las
pérdidas individuales del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de cada una de
estas empresas del grupo consolidable.
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Vi.

Vi.

vii.

Las pérdidas no realizadas consolidadas correspondientes a la(s) parte(s)
controladora(s) atribuibles a inversiones disponibles para la venta correspondientes a
valores vy titulos representativos de deuda pais emitidos por el Gobierno del Peru o
Gobiernos del exterior de paises con grado de inversion, y a valores vy titulos
representativos de deuda emitidos por el Banco Central de Reserva del Perl, mas las
pérdidas no realizadas consolidadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta
en otros instrumentos. Las pérdidas no realizadas correspondientes a los intereses no
controladores seran deducidas por cada una de las empresas del grupo consolidable.

Déficits individuales de provisiones que se hayan determinado en las empresas del
grupo consolidable del sistema financiero, sin considerar aquellos asociados a las
operaciones realizadas entre empresas del mismo grupo consolidable, ni a los activos
que hayan sido detraidos del patrimonio efectivo del grupo consolidable.

Créditos mercantiles (goodwill) producto de la reorganizacion de las empresas del grupo
consolidable, asi como de la adquisicion de inversiones.

Los activos intangibles distintos a los sefialados en el inciso iv.
Los activos por impuesto a la renta diferidos originados por arrastre de pérdidas.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, netos de los pasivos por impuesto a la
renta diferidos, originados por diferencias temporarias que excedan el umbral del 10%
del capital ordinario de nivel 1 del grupo consolidable. El capital ordinario de nivel 1
antes mencionado se calculara tomando en consideracion todas las deducciones, a las
que se refiere el presente numeral 1, que no dependan del umbral del 10%.

Inversién en instrumentos representativos de capital emitidos por otras empresas del
sistema financiero o del sistema de seguros del pais o del exterior, que cumplen con los
requisitos para computar en el capital ordinario de nivel 1 consolidado, que no
pertenecen al conglomerado. Para el conjunto de empresas inversoras que cumplan
con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en
resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea
utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron
computadas en el patrimonio efectivo consolidado; asimismo, se revertira el monto total
de las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las
empresas inversoras, considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda
las ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el
patrimonio efectivo consolidado, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no
realizadas de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado.

Para aquellas empresas del grupo consolidable del sistema financiero que apliquen
modelos internos para el calculo del requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de
crédito, se deberd considerar la diferencia entre la pérdida esperada y el total de
provisiones constituidas por riesgo de crédito, cuando esta diferencia resulte positiva.

Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital computables en
el capital ordinario de nivel 1 consolidado, que hayan sido emitidos por las empresas del
grupo consolidable y que estan mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los
instrumentos propios computables en el capital ordinario de nivel 1 consolidado para los
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Xi.

Xii.

Xiii.

que existe una obligacién presente o contingente de adquirirlos por las empresas del
grupo consolidable en virtud de obligaciones contractuales.

El importe de las deducciones del capital adicional de nivel 1 (literal ¢ del numeral 2 del
acapite A de este articulo) que excede el importe de las adiciones del capital adicional
de nivel 1 (literales a y b del numeral 2 del acapite A de este articulo).

Inversion en instrumentos representativos de capital computables en el capital ordinario
de nivel 1 consolidado emitidos por ofras empresas del conglomerado que no
pertenecen al grupo consolidable. Para el conjunto de empresas inversoras que
cumplan con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en
resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea
utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron
computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversion; asimismo, se revertira el monto total de las ganancias y
pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las empresas
inversoras, considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda las
ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio
efectivo consolidado ni empleadas previamente en el cdmputo de alguna reversién, y
cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no
afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo
de alguna reversion.

La porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los
requerimientos minimos de solvencia del grupo consolidable que proviene de cualquier
elemento de capital ordinario de nivel 1 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo consolidable que
estén sujetas a capital regulatorio en funcién al riesgo. La porcién antes mencionada se
calculara segun el siguiente procedimiento:

a) Para cada empresa integrante del grupo consolidable que esté sujeta a capital
regulatorio en funcion al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo
consolidado con cualquier elemento de capital ordinario de nivel 1 que no
correspondan a tenedores de participaciones controladoras, considerar su
patrimonio efectivo o similar segun la legislacion individual aplicable.

b) Calcular el exceso entre el monto considerado en a) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segun la legislacion individual
aplicable.

c) Si el resultado obtenido en b) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
capital ordinario de nivel 1 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras,
caso contrario considerar cero.

d) Dividir el resultado obtenido en c) entre el monto considerado en a) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en b).

e) Sumar los resultados obtenidos en d).

2. El capital adicional de nivel 1 del grupo consolidable del sistema financiero, el cual esta
constituido de la siguiente manera:

Los Laureles N° 214 - Lima 27 - Peru  Telf. : (511)2218990 7



SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

a)

Instrumentos representativos de capital que cumplen las condiciones establecidas en el
Reglamento de Computo de Reservas, Utilidades, Donaciones e Instrumentos
Representativos de Capital en el Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema
Financiero, para computar en el capital adicional de nivel 1.

Se incluye la prima de emisién de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes
mencionados. El plazo para la inscripcién del capital en trdmite en los registros
correspondientes es de sesenta (60) dias calendario contados desde la fecha de
aprobacion del aumento de capital por parte del érgano competente. Vencido el plazo sin
que se haya efectuado la inscripcién, el citado capital en trdmite no seré computable en el
patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado puede ser ampliado por la
Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remision de la informacién
consolidada.

Instrumentos representativos de deuda subordinada emitidos por empresas del grupo
consolidable del sistema financiero que cumplen con las condiciones establecidas en el
Reglamento de Deuda Subordinada aplicable a las Empresas del Sistema Financiero, para
computar en el capital adicional de nivel 1.

Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del capital adicional de
nivel 1:

i. Inversion en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada emitidos por otras empresas del sistema financiero o del sistema de
seguros del pais o del exterior, que cumplen con los requisitos para computar en el
capital adicional de nivel 1 consolidado, que no pertenecen al conglomerado. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable para
empresas del sistema financiero de esta Superintendencia, se revertira el monto total de
las utilidades y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas
inversoras, siempre que este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio
de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni
empleadas previamente en el computo de alguna reversion; asimismo, se revertira el
monto total de las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en cuentas
patrimoniales de las empresas inversoras, considerando que este monto, cuando sea
ganancia, no exceda las ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron
computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversion, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no
realizadas de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni
empleadas previamente en el computo de alguna reversion.

i. Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital o instrumentos
representativos de deuda subordinada computables en el capital adicional de nivel 1
consolidado, que han sido emitidos por las empresas del grupo consolidable y que
estan mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los instrumentos propios
computables en el capital adicional de nivel 1 consolidado para los que existe una
obligacién presente o contingente de adquirilos por las empresas del grupo
consolidable en virtud de obligaciones contractuales.
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El importe de las deducciones del patrimonio efectivo de nivel 2 (numeral 4 del acépite
B de este articulo) que excede el importe de las adiciones del patrimonio efectivo de
nivel 2 (numerales 1, 2 y 3 del acapite B de este articulo).

Inversion en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada computables en el capital adicional de nivel 1 emitidos por otras
empresas del conglomerado que no pertenecen al grupo consolidable. Para el conjunto
de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable para empresas del
sistema financiero de esta Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades
y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre
que este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto
que no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas
previamente en el computo de alguna reversion; asimismo, se revertira el monto total de
las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las
empresas inversoras, considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda
las ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el cdmputo de alguna
reversion, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho
conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente
en el computo de alguna reversion.

La porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los
requerimientos minimos de solvencia del grupo consolidable que proviene de cualquier
elemento de capital adicional de nivel 1 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo consolidable que
estén sujetas a capital regulatorio en funcién al riesgo. La porcién antes mencionada se
calculara segun el siguiente procedimiento:

a) Para cada empresa integrante del grupo consolidable que esté sujeta a capital
regulatorio en funcion al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo
consolidado con cualquier elemento de capital adicional de nivel 1 que no
correspondan a tenedores de participaciones controladoras, considerar su
patrimonio efectivo o similar segun la legislacion individual aplicable.

b) Calcular el exceso entre el monto considerado en a) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segun la legislacion individual
aplicable.

c) Si el resultado obtenido en b) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
capital adicional de nivel 1 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras,
caso contrario considerar cero.

d) Dividir el resultado obtenido en c) entre el monto considerado en a) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en b).

e) Sumar los resultados obtenidos en d).

B. El patrimonio efectivo de nivel 2 del grupo consolidable del sistema financiero esta compuesto de la
siguiente manera:

1.

Instrumentos representativos de capital que cumplen las condiciones establecidas en el
Reglamento de Cémputo de Reservas, Utilidades, Donaciones e Instrumentos Representativos
de Capital en el Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema Financiero, para computar en
el patrimonio efectivo de nivel 2.
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Se incluye la prima de emision de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes mencionados.
El plazo para la inscripcién del capital en tramite en los registros correspondientes es de sesenta
(60) dias calendario contados desde la fecha de aprobacion del aumento de capital por parte del
6rgano competente. Vencido el plazo sin que se haya efectuado la inscripcidn, el citado capital
en tramite no sera computable en el patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado
puede ser ampliado por la Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remision
de la informacién consolidada.

2. Instrumentos representativos de deuda subordinada emitidos por empresas del grupo
consolidable del sistema financiero que cumplen con las condiciones establecidas en el
Reglamento de Deuda Subordinada aplicable a las Empresas del Sistema Financiero, para
computar en el patrimonio efectivo de nivel 2.

3. Para cada empresa del grupo consolidable del sistema financiero sujeta a requerimientos
patrimoniales por riesgo de crédito, se suman las provisiones genéricas hasta el uno punto
veinticinco por ciento (1.25%) de sus activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito por
las carteras de activos sujetas a requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito por el
método estandar; y por la diferencia entre las provisiones constituidas y la pérdida esperada
total, se suman hasta seis décimos por ciento (0.6%) de sus activos y contingentes ponderados
por riesgo de crédito por las carteras de activos sujetas a requerimiento de patrimonio efectivo
por riesgo de crédito por modelos internos. Para este calculo, no deben incluirse las provisiones
que correspondan a créditos realizados a otras empresas del mismo grupo consolidable ni a
créditos que se deducen del patrimonio efectivo del grupo consolidable.

4. Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del patrimonio efectivo de nivel
2:

a) Inversidn en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada emitidos por otras empresas del sistema financiero o del sistema de
seguros del pais o del exterior, que cumplen con los requisitos para computar en el
patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado, que no pertenecen al conglomerado. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable para empresas
del sistema financiero de esta Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades
y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que
este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no
fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversion; asimismo, se revertird el monto total de las ganancias y
pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las empresas inversoras,
considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda las ganancias no
realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo
consolidado ni empleadas previamente en el cdmputo de alguna reversion, y cuando sea
pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no afectaron al
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna
reversion.

b) Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital o instrumentos
representativos de deuda subordinada computables en el patrimonio efectivo de nivel 2
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consolidado, que han sido emitidos por las empresas del grupo consolidable y que estan
mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los instrumentos propios computables
en el patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado para los que existe una obligacion presente
0 contingente de adquirirlos por las empresas del grupo consolidable en virtud de
obligaciones contractuales.

Inversion en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada computables en el patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado, emitidos
por otras empresas del conglomerado que no pertenecen al grupo consolidable. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable para empresas
del sistema financiero de esta Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades
y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que
este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no
fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversidn; asimismo, se revertird el monto total de las ganancias y
pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las empresas inversoras,
considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda las ganancias no
realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo
consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna reversion, y cuando sea
pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no afectaron al
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el cdmputo de alguna
reversion.

La porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los
requerimientos minimos de solvencia del grupo consolidable que proviene de cualquier
elemento de patrimonio efectivo de nivel 2 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo consolidable que estén
sujetas a capital regulatorio en funcién al riesgo. Dicha porcion se calculara segun el
siguiente procedimiento:

i. Para cada empresa integrante del grupo consolidable que esté sujeta a capital
regulatorio en funcion al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo consolidado
con cualquier elemento de patrimonio efectivo de nivel 2 que no correspondan a
tenedores de participaciones controladoras, considerar su patrimonio efectivo o similar
segun la legislacién individual aplicable.

ii. Calcular el exceso entre el monto considerado en i) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segun la legislacién individual
aplicable.

ii. Si el resultado obtenido en ii) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
patrimonio efectivo de nivel 2 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras, caso
contrario considerar cero.

iv. Dividir el resultado obtenido en iii) entre el monto considerado en i) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en ii).

v. Sumar los resultados obtenidos en iv).

Articulo 6-A°.- Limites en el computo del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema

financiero

Para la determinacién del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero se deben respetar
los siguientes limites para sus componentes:
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1. El capital adicional de nivel 1 no debe ser superior a un tercio del capital ordinario de nivel 1. El exceso
sobre dicho limite puede ser computable como patrimonio efectivo de nivel 2.

2. El patrimonio efectivo de nivel 2 no debe ser superior a dos tercios del patrimonio efectivo de nivel 1. El
exceso sobre dicho limite no es computable en el patrimonio efectivo.

Articulo 6-B°.- Calculo del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema financiero
Para el célculo del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema financiero mencionado en
el articulo 5-A° del presente Reglamento se debera sumar lo siguiente:

1. Para las empresas integrantes del grupo consolidable del sistema financiero cuya legislacion
aplicable establezca requerimientos patrimoniales o capital regulatorio en funcion al riesgo asumido
€en sus operaciones, se suma para cada empresa los requerimientos patrimoniales por riesgo de
crédito, mercado, y operacional, sin considerar aquellos generados por operaciones realizadas entre
empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo consolidable del sistema financiero ni
por operaciones que hayan sido detraidas del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema
financiero.

2. Para las empresas integrantes del grupo consolidable del sistema financiero cuya legislacion
aplicable no establezca requerimientos patrimoniales o capital regulatorio en funcién al riesgo
asumido en sus operaciones, el mayor de los montos que resulte de comparar a) y b).

a) El diez por ciento (10%) del total de activos sin considerar aquellos generados por operaciones
realizadas entre empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo consolidable del
sistema financiero, ni los activos que hayan sido detraidos del patrimonio efectivo del grupo
consolidable del sistema financiero.

b) El monto que resulte de multiplicar: el porcentaje del total de los activos que no corresponden a
aquellos generados por operaciones realizadas entre empresas del conglomerado que
pertenecen al mismo grupo consolidable del sistema financiero ni a activos que hayan sido
detraidos del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema financiero; y la suma de
capital social, reservas legales y facultativas, y utilidades computadas en el patrimonio efectivo
del grupo consolidable, deduciéndole las pérdidas de ejercicios anteriores y del ejercicio en

Curso.
SUBCAPITULO Il
DE LOS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES DEL GRUPO CONSOLIDABLE DEL SISTEMA DE
SEGUROS

Articulo 7-A°.- Requerimiento minimo de solvencia del grupo consolidable del sistema de seguros

El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema de seguros debera ser igual o mayor al 100%
del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema de seguros segun se define en el articulo
8-B°.

Para el computo de este requerimiento minimo de solvencia debera emplearse el patrimonio efectivo
correspondiente al mismo periodo que se remite la informacion.

Articulo 7-B°.- Calculo del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema de seguros

El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema de seguros se determina en base a los estados
financieros consolidados del grupo consolidable, los cuales se determinan agregando los estados
financieros individuales o separados e incluyendo ajustes que permitan la agregacién y eliminacién de los
efectos de las operaciones entre empresas del mismo grupo consolidable.
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El patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema de seguros esta compuesto de la siguiente
manera:

1. Acciones comunes, acciones preferentes perpetuas con derecho a dividendo no acumulativo y otros
instrumentos representativos de capital que cumplan con las condiciones establecidas en la
normativa de esta Superintendencia.

Se incluye la prima de emisidn de los instrumentos representativos de capital antes mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes mencionados. El
plazo para la inscripcidn del capital en tramite en los registros correspondientes es de sesenta (60)
dias calendario contados desde la fecha de aprobacion del aumento de capital por parte del érgano
competente. Vencido el plazo sin que se haya efectuado la inscripcion, el citado capital en tramite no
sera computable en el patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado puede ser
ampliado por la Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remisidén de la
informacién consolidada.

2. Las donaciones en efectivo, y excepcionalmente en otros bienes que se valoren de forma fiable,
estén totalmente bajo el control de la empresa que las registra en su cuenta patrimonial y no
expongan directa o indirectamente a esa empresa al riesgo de crédito del donante, que sean
autorizadas por la Superintendencia; que no puedan ser reducidas sin su previa autorizacién, que
sirvan para absorber pérdidas, y que tengan compromiso de trasladarse a reservas facultativas en la
Junta General de Accionistas u 6rgano equivalente en el que se aprueben los estados financieros
correspondientes al ejercicio econdmico en que se efectud la donacién.

Debera enviarse a la Superintendencia copia de los compromisos antes mencionados, en la
oportunidad en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al periodo en el
cual se adoptaron los compromisos.

3. Las reservas legales y las reservas facultativas constituidas mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas u érgano equivalente sobre la base de Estados Financieros auditados (con opinién
favorable o sin salvedades) y aprobados. En el caso de las reservas facultativas, estas no podran
reducirse si dicha reduccion genera incumplimiento del requerimiento minimo de solvencia del grupo
consolidable.

4. En el caso de un grupo consolidable que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, la porcion de las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de la(s)
empresa(s) controladora(s) que cuenten con acuerdo de capitalizacion de los érganos societarios
competentes. Asimismo, se sumaran estas utilidades comprometidas por los drganos societarios
competentes correspondientes a intereses no controladores de las empresas que se encuentran
bajo la(s) empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo consolidable que no se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, para el subgrupo bajo empresa(s) controladora(s) se dara el tratamiento descrito en
el parrafo anterior y para las empresas que no se encuentran bajo ninguna empresa controladora, se
considerara la suma de las utilidades individuales del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de
cada una de estas empresas con acuerdo de capitalizacion de los rganos societarios competentes.
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Debera enviarse a la Superintendencia copia de los acuerdos antes mencionados, en la oportunidad
en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al periodo en el cual se
adoptaron dichos acuerdos.

Con relacién a las utilidades del ejercicio en curso, las empresas del grupo consolidable contaran
con un plazo maximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de capitalizacion de
dichas utilidades, contado desde la fecha en que se aprueban los estados financieros de dicho afio.

Con relacion a las utilidades de ejercicios anteriores, las empresas del grupo consolidable contaran
con un plazo maximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de capitalizacion de
dichas utilidades, contado desde la fecha en que se apruebe el referido acuerdo.

Cuando se identifique que alguna empresa del grupo consolidable haya desconocido o dejado sin
efecto algin acuerdo de capitalizacién de utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores
a que se hace referencia en el presente numeral, la Superintendencia tiene la facultad de no
considerar cualquier acuerdo futuro de este tipo de dicha empresa para efectos de su computo en el
patrimonio efectivo consolidado por un periodo de dos (2) afios contados desde el vencimiento del
plazo maximo en que debid ejecutarse dicho acuerdo.

Si una vez que se ha presentado la situacion descrita en el parrafo anterior, en el plazo de cinco (5)
afios siguientes a la primera fecha de incumplimiento, se identifica nuevamente que alguna empresa
del grupo consolidable ha desconocido o dejado sin efecto algin acuerdo de capitalizaciéon de
utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores a que se hace referencia en el presente
numeral, la Superintendencia tiene la facultad de no considerar cualquier acuerdo futuro de este tipo
de dicha empresa para efectos de su cémputo en el patrimonio efectivo consolidado por un periodo
de cinco (5) afios contados desde el vencimiento del plazo maximo en que debié ejecutarse dicho
acuerdo.

5. Instrumentos representativos de deuda subordinada e instrumentos con caracteristicas de capital y
de deuda emitidos por empresas del grupo consolidable que cumplan con las condiciones
establecidas en la normativa de esta Superintendencia.

6. Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones:

a) En el caso de un grupo consolidable que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, se deduciran las pérdidas del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores
consolidadas correspondiente a la(s) parte(s) controladora(s), asimismo se deducira la suma de
las pérdidas correspondientes a los intereses no controladores de cada una de las empresas del
grupo consolidable.

En el caso de un grupo consolidable que no se conforme totalmente bajo una 0 mas empresas
controladoras, para el subgrupo bajo empresas controladoras se dara el tratamiento descrito en
el parrafo anterior y para las empresas que no se encuentran bajo ninguna empresa
controladora, se deducira la suma de las pérdidas individuales del ejercicio en curso o de
ejercicios anteriores de cada una de las empresas del grupo consolidable.

b) En el caso de un grupo consolidable que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, se deducira el exceso de las pérdidas no realizadas atribuibles a inversiones
disponibles para la venta sobre las utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores que
no cuenten con acuerdo de capitalizacion, correspondiente a la(s) empresa(s) controladora(s).
En caso de no existir utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores sin acuerdo de
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capitalizacion, se deducira el total de las pérdidas no realizadas atribuibles a inversiones
disponibles para la venta de la(s) empresa(s) controladora(s). Asimismo, se deducira la suma de
los referidos excesos o, en caso de no existir utilidades no comprometidas, la suma de la
totalidad de las pérdidas no realizadas, correspondientes a los intereses no controladores de
cada una de las empresas que se encuentran bajo la(s) empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo consolidable que no se conforme totalmente bajo una 0 mas empresas
controladoras, para el subgrupo bajo empresas controladoras se dara el tratamiento descrito en
el parrafo anterior y para las empresas que no se encuentra bajo ninguna empresa controladora,
se deducira el exceso de las pérdidas no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la
venta sobre las utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores que no cuenten con
acuerdo de capitalizacién, de cada una de estas empresas del grupo consolidable. En caso de
no existir utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores sin acuerdo de capitalizacién,
se deducira el total de las pérdidas no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la
venta de cada una de estas empresas del grupo consolidable.

Déficits individuales de provisiones, sin considerar aquellos asociados a las operaciones
realizadas entre empresas del grupo consolidable, ni a los activos que hayan sido detraidos del
patrimonio efectivo del grupo consolidable.

Plusvalia o crédito mercantil (goodwill) producto de la reorganizacién de las empresas del grupo
consolidable, asi como de la adquisicion de inversiones.

Inversién en instrumentos representativos de capital y en deuda subordinada emitidos por otras
empresas del sistema de seguros del pais o del exterior, que no pertenecen al conglomerado;
revirtiendo las ganancias netas o pérdidas netas no realizadas registradas en cuentas
patrimoniales y/o las utilidades o pérdidas netas registradas en resultados del ejercicio, que no
afectaron el patrimonio efectivo consolidado, respectivamente.

Inversién en instrumentos representativos de capital y en deuda subordinada emitidos por otras
empresas del conglomerado que no pertenecen al grupo consolidable, revirtiendo las ganancias
netas o pérdidas netas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales y/o las utilidades o
pérdidas netas registradas en resultados del ejercicio que no afectaron el patrimonio efectivo
consolidado, respectivamente.

La porcién de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los requerimientos
minimos de solvencia del grupo consolidable que proviene de cualquier elemento patrimonial o
deuda subordinada que no corresponda a tenedores de participaciones controladoras de las
empresas integrantes del grupo consolidable que estén sujetas a capital regulatorio en funcion al
riesgo. Dicha porcidn se calculara segun el siguiente procedimiento:

i. Para cada empresa integrante del grupo consolidable que esté sujeta a capital
regulatorio en funcién al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo consolidado
con cualquier elemento patrimonial 0 deuda que no correspondan a tenedores de
participaciones controladoras, considerar su patrimonio efectivo o similar segun la
legislacion individual aplicable.

ii. Calcular el exceso entre el monto considerado en i) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado seguin la legislacion individual
aplicable.
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ii. Si el resultado obtenido en ii) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos
computados en el patrimonio efectivo consolidado que no correspondan a tenedores de
participaciones controladoras, caso contrario considerar cero.

iv. Dividir el resultado obtenido en iii) entre el monto considerado en i) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en ii).

v. Sumar los resultados obtenidos en iv).

h) Las pérdidas no realizadas por variacién de la reserva matematica por movimiento de tasas.

Articulo 8-A°.- Limites en el computo del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema
de seguros

Los limites entre componentes del patrimonio efectivo aprobados por la Superintendencia para las empresas
de seguros también son de aplicacion al grupo consolidable del sistema de seguros.

Articulo 8-B°.- Calculo del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema de
seguros

Para el célculo del requerimiento patrimonial del grupo consolidable del sistema de seguros mencionado
en el articulo 7-A° del presente Reglamento, se debera sumar lo siguiente:

1.

Para las empresas integrantes del grupo consolidable del sistema de seguros cuya legislacién
aplicable establezca requerimientos patrimoniales o capital regulatorio en funcion al riesgo asumido
en sus operaciones, se suma para cada empresa los requerimientos asociados a patrimonio de
solvencia, fondo de garantia, requerimientos patrimoniales por riesgo de crédito y requerimiento de
patrimonio efectivo por riesgos adicionales, sin considerar aquellos generados por operaciones
realizadas entre empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo consolidable, ni las
operaciones que hayan sido detraidas del patrimonio efectivo del grupo consolidable.

Para las empresas integrantes del grupo consolidable del sistema de seguros cuya legislacién
aplicable no establezca requerimientos patrimoniales o capital regulatorio en funcién al riesgo
asumido en sus operaciones, el mayor de los montos que resulte de comparar a) y b).

a) El diez por ciento (10%) del total de activos sin considerar aquellos generados por operaciones
realizadas entre empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo consolidable del
sistema de seguros, ni los activos que hayan sido detraidos del patrimonio efectivo del grupo
consolidable del sistema de seguros.

b) El monto que resulte de multiplicar: el porcentaje del total de los activos que no corresponden a
aquellos generados por operaciones realizadas entre empresas del conglomerado que
pertenecen al mismo grupo consolidable del sistema de seguros ni a activos que hayan sido
detraidos del patrimonio efectivo del grupo consolidable del sistema de seguros; y la suma de
capital social, reservas legales y facultativas, y utilidades computadas en el patrimonio efectivo
del grupo consolidable, deduciéndole las pérdidas de ejercicios anteriores y del ejercicio en
Ccurso.

En caso el endeudamiento de la empresa supervisada integrante del grupo consolidable del sistema
de seguros sea superior a su requerimiento patrimonial, el requerimiento patrimonial de tal empresa
sera su nivel de endeudamiento.

CAPITULOII
DE LOS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES DEL GRUPO FINANCIERO
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Articulo 9°.- Requerimientos minimos de solvencia del grupo financiero

Cuando la empresa responsable definida en el articulo 21° del presente Reglamento pertenece al grupo
consolidable del sistema financiero, el capital ordinario de nivel 1 del grupo financiero deberéa ser igual o
mayor a la suma del 45% del requerimiento patrimonial del grupo financiero y del 100% del requerimiento
de colchén combinado; el patrimonio efectivo de nivel 1 del grupo financiero deberé ser igual o mayor a la
suma del 60% del requerimiento patrimonial del grupo financiero y del 100% del requerimiento de colchén
combinado; y el patrimonio efectivo del grupo financiero debera ser igual o mayor a la suma del 100% del
requerimiento patrimonial del grupo financiero, del 100% del requerimiento de colchén combinado y del
100% del requerimiento patrimonial por riesgos adicionales. Los mencionados colchén combinado y
requerimiento patrimonial por riesgos adicionales son a los que se refiere el tercer parrafo del presente
articulo.

Cuando la empresa responsable definida en el articulo 21° del presente Reglamento pertenece al grupo
consolidable del sistema de seguros, el patrimonio efectivo del grupo financiero debera ser igual 0 mayor
a la suma del 100% del requerimiento patrimonial del grupo financiero segun se define en el articulo 11°
del presente Reglamento.

El requerimiento de colchén combinado del grupo financiero es la suma de los colchones de
conservacion, por ciclo econémico y por riesgo por concentracién de mercado de las empresas que
conforman el grupo financiero y cuya legislacion bajo la cual operan establece este tipo de requerimiento.
Para el calculo de este requerimiento no se consideran aquellos colchones generados por operaciones
realizadas entre empresas del conglomerado que pertenezcan al mismo grupo financiero ni por
operaciones que hayan sido detraidas del patrimonio efectivo del grupo financiero. El requerimiento de
patrimonio efectivo por riesgos adicionales del grupo financiero es la suma de los requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgos distintos a los contemplados en el articulo 11° del presente Reglamento y
a los contemplados en el requerimiento de colchén combinado, de las empresas que conforman el grupo
financiero cuya legislacién bajo la cual operan establezca este tipo de requerimiento. El requerimiento
patrimonial del grupo financiero se define en el articulo 11° del presente Reglamento.

Para el computo de estos requerimientos minimos de solvencia debera emplearse el patrimonio efectivo
correspondiente al mismo periodo que se remite la informacion.

Articulo 10°.- Calculo del patrimonio efectivo del grupo financiero

El patrimonio efectivo del grupo financiero se determina en base a los estados financieros consolidados
del grupo financiero, los cuales se calculan agregando los estados financieros individuales o separados,
pero considerando ajustes que permitan la agregacion y eliminando los efectos de las operaciones entre
empresas del grupo financiero.

Cuando la empresa responsable definida en el articulo 21° del presente Reglamento pertenece al grupo
consolidable del sistema financiero, el patrimonio efectivo del grupo financiero es determinado sumando
el patrimonio efectivo de nivel 1y el patrimonio efectivo de nivel 2, segln el siguiente procedimiento:
A. El patrimonio efectivo de nivel 1 del grupo financiero esta compuesto de la siguiente manera:
1. El capital ordinario de nivel 1 que esté constituido de la siguiente manera:
a) Acciones comunes y otros instrumentos representativos de capital que cumplen las
condiciones establecidas en el Reglamento de Cémputo de Reservas, Utilidades,

Donaciones e Instrumentos Representativos de Capital en el Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero, para computar en el capital ordinario de nivel 1.
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Se incluye la prima de emisién de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes
mencionados. El plazo para la inscripcion del capital en trdmite en los registros
correspondientes es de sesenta (60) dias calendario contados desde la fecha de
aprobacion del aumento de capital por parte del érgano competente. Vencido el plazo sin
que se haya efectuado la inscripcion, el citado capital en trdmite no sera computable en el
patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado puede ser ampliado por la
Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remision de la informacion
consolidada.

En el caso de un grupo financiero que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, la porcion de las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de
la(s) empresa(s) controladora(s) que proviene de empresas del grupo financiero que
cumplan con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia, sin exceder las utilidades consolidadas correspondientes a la(s) parte(s)
controladora(s). Asimismo, se sumaran las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores de las empresas que cumplan con la normativa contable para empresas del
sistema financiero de esta Superintendencia y que correspondan a intereses no
controladores de las empresas que se encuentran bajo la(s) empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo financiero que no se conforme totalmente bajo una 0 mas empresas
controladoras, para el subgrupo bajo empresa(s) controladora(s) se dara el tratamiento
descrito en el parrafo anterior y para las empresas que no se encuentran bajo ninguna
empresa controladora, se considerara la suma de las utilidades individuales del ejercicio en
curso o de ejercicios anteriores de las empresas que cumplan con la normativa contable
para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia.

Las utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores computadas en el patrimonio
efectivo no podran reducirse por propia iniciativa si dicha reduccién genera incumplimientos
en cualquiera de los requerimientos minimos de solvencia del grupo financiero establecidos
en el articulo 9°.

En el caso de un grupo financiero que se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, la porcion de las utilidades del ejercicio en curso y de ejercicios anteriores de
la(s) empresa(s) controladora(s) que proviene de empresas del grupo financiero que no
cumplan con la normativa contable para empresas del sistema financiero de esta
Superintendencia y cuente con acuerdos de capitalizacién de los 6rganos societarios
competentes. Asimismo, se sumaran estas utilidades comprometidas por los 6rganos
societarios competentes correspondientes a intereses no controladores de las empresas
que se encuentran bajo la(s) empresa(s) controladora(s) que no cumplan con la normativa
antes citada.

En el caso de un grupo financiero que no se conforme totalmente bajo una o mas empresas
controladoras, para el subgrupo bajo empresa(s) controladora(s) se dara el tratamiento
descrito en el parrafo anterior; y para las empresas que no se encuentran bajo ninguna
empresa controladora, se considerara la suma de las utilidades individuales del ejercicio en
curso o de ejercicios anteriores de las empresas que no cumplan con la normativa contable
para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia y cuenten con acuerdos de
capitalizacion de los 6rganos societarios competentes.
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Debera enviarse a la Superintendencia copia de los acuerdos antes mencionados, en la
oportunidad en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al
periodo en el cual se adoptaron dichos acuerdos.

Con relacion a las utilidades del ejercicio en curso, las empresas del grupo financiero
contaran con un plazo maximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de
capitalizacion de dichas utilidades, contado desde la fecha en que se aprueban los estados
financieros de dicho afio.

Con relacién a las utilidades de ejercicios anteriores, las empresas contaran con un plazo
méximo de noventa (90) dias calendario para ejecutar el acuerdo de capitalizacion de dichas
utilidades, contado desde la fecha en que se apruebe el referido acuerdo.

Cuando se identifique que alguna empresa del grupo financiero ha desconocido o dejado sin
efecto algin acuerdo de capitalizacion de utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores a que se hace referencia en el presente literal, la Superintendencia tiene la
facultad de no considerar cualquier acuerdo futuro de este tipo de dicha empresa para
efectos de su computo en el patrimonio efectivo consolidado por un periodo de dos (2) afios
contados desde el vencimiento del plazo maximo en que debid ejecutarse dicho acuerdo.

Si una vez que se ha presentado la situacién descrita en el parrafo anterior, en el plazo de
cinco (5) afios siguientes a la primera fecha de incumplimiento, se identifica nuevamente
que alguna empresa del grupo financiero ha desconocido o dejado sin efecto algin acuerdo
de capitalizacion de utilidades del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores a que se
hace referencia en el presente literal, la Superintendencia tiene la facultad de no considerar
cualquier acuerdo futuro de este tipo de dicha empresa para efectos de su computo en el
patrimonio efectivo consolidado por un periodo de cinco (5) afios contados desde el
vencimiento del plazo méaximo en que debio ejecutarse dicho acuerdo.

Las ganancias no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta
correspondientes a valores y titulos representativos de deuda pais emitidos por el Gobierno
del Pert o Gobiernos del exterior de paises con grado de inversion, y a valores y titulos
representativos de deuda emitidos por el Banco Central de Reserva del Peri que
provengan de empresas del grupo consolidable del sistema financiero que cumplan con la
normativa contable para empresas del sistema financiero de esta Superintendencia sin
exceder las ganancias no realizadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta
consolidadas correspondientes a los mencionados valores y titulos.

Reservas legales y reservas facultativas constituidas mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas u 6rgano equivalente sobre la base de Estados Financieros auditados (con
opinion favorable o sin salvedades) y aprobados. En el caso de las reservas facultativas,
estas no podran reducirse si dicha reduccion genera incumplimientos de los requerimientos
minimos de solvencia del grupo financiero sefialados en el articulo 9° del presente
Reglamento.

Las donaciones en efectivo, y excepcionalmente en otros bienes que se valoren de forma
fiable, estén totalmente bajo el control de la empresa y no expongan directa o
indirectamente a la empresa al riesgo de crédito del donante, que sean autorizadas por la
Superintendencia; que no puedan ser reducidas sin su previa autorizacion, que sirvan para
absorber pérdidas, y que tengan compromiso de trasladarse a reservas facultativas en la
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9)

Junta General de Accionistas u érgano equivalente en el que se aprueben los estados
financieros correspondientes al ejercicio econémico en que se efectué la donacién. Las
donaciones que no cumplan con lo antes sefialado no computan en el patrimonio efectivo
del grupo financiero.

Debera enviarse a la Superintendencia copia de los compromisos antes mencionados, en la
oportunidad en que se remitan los estados financieros trimestrales correspondientes al
periodo en el cual se adoptaron los compromisos.

Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del capital ordinario de
nivel 1:

Vi.

Vi.

En el caso de un grupo financiero que se conforme totalmente bajo una o mas
empresas controladoras, se deduciran las pérdidas del ejercicio en curso o de ejercicios
anteriores consolidadas correspondientes a la(s) parte(s) controladora(s); asimismo se
deducira la suma de las pérdidas correspondientes a los intereses no controladores de
cada una de las empresas que se encuentran bajo la(s) empresa(s) controladora(s).

En el caso de un grupo financiero que no se conforme totalmente bajo una o mas
empresas controladoras, para el subgrupo bajo empresas controladoras se dara el
tratamiento descrito en el parrafo anterior y para las empresas que no se encuentran
bajo ninguna empresa controladora, se deducira la suma de las pérdidas individuales
del ejercicio en curso o de ejercicios anteriores de cada una de estas empresas del
grupo financiero.

Las pérdidas no realizadas consolidadas correspondientes a la(s) parte(s)
controladora(s) atribuibles a inversiones disponibles para la venta correspondientes a
valores y titulos representativos de deuda pais emitidos por el Gobierno del Pert o
Gobiernos del exterior de paises con grado de inversién, y a valores vy titulos
representativos de deuda emitidos por el Banco Central de Reserva del Per(, mas las
pérdidas no realizadas consolidadas atribuibles a inversiones disponibles para la venta
en otros instrumentos. Las pérdidas no realizadas correspondientes a los intereses no
controladores seran deducidas por cada una de las empresas del grupo financiero.

Déficits individuales de provisiones que se hayan considerado en el patrimonio efectivo
de ambos grupos consolidables, sin considerar aquellos asociados a las operaciones
realizadas entre empresas del grupo financiero, ni a los activos que hayan sido
detraidos del patrimonio efectivo del grupo financiero.

Créditos mercantiles (goodwill) producto de la reorganizacion de las empresas del grupo
financiero, asi como de la adquisicion de inversiones.

Los activos intangibles distintos a los sefialados en el inciso iv y que provienen de las
empresas del grupo consolidable del sistema financiero.

Los activos por impuesto a la renta diferidos originados por arrastre de pérdidas y que
provienen de las empresas del grupo consolidable del sistema financiero.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, netos de los pasivos por impuesto a la

renta diferidos, originados por diferencias temporarias que excedan el umbral del 10%
del capital ordinario de nivel 1 del grupo financiero y que provienen de las empresas del
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vii.

Xi.

Xil.

grupo consolidable del sistema financiero. El capital ordinario de nivel 1 antes
mencionado se calculara tomando en consideracion todas las deducciones, a las que se
refiere el presente numeral 1, que no dependan del umbral del 10%.

Inversion en instrumentos representativos de capital emitidos por otras empresas del
sistema financiero o del sistema de seguros del pais o del exterior, que cumplen con los
requisitos para computar en el capital ordinario de nivel 1 consolidado, que no
pertenecen al conglomerado. Para el conjunto de empresas inversoras que cumplan
con la normativa contable de esta Superintendencia, se revertira el monto total de las
utilidades y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas inversoras,
siempre que este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho
conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado; asimismo, se
revertira el monto total de las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en cuentas
patrimoniales de las empresas inversoras, considerando que este monto, cuando sea
ganancia, no exceda las ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron
computadas en el patrimonio efectivo consolidado, y cuando sea pérdida, no exceda las
pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo
consolidado.

Para aquellas empresas del grupo financiero que apliquen modelos internos para el
calculo del requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito, se debera
considerar la diferencia entre la pérdida esperada y el total de provisiones constituidas
por riesgo de crédito, cuando esta diferencia resulte positiva.

Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital computables en
el capital ordinario de nivel 1 consolidado, que hayan sido emitidos por las empresas del
grupo financiero y que estan mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los
instrumentos propios computables en el capital ordinario de nivel 1 consolidado para los
que existe una obligacién presente o contingente de adquirirlos por las empresas del
grupo financiero en virtud de obligaciones contractuales.

El importe de las deducciones del capital adicional de nivel 1 (literal ¢ del numeral 2 del
acapite A de este articulo) que excede el importe de las adiciones del capital adicional
de nivel 1 (literales a y b del numeral 2 del acapite A de este articulo).

Inversion en instrumentos representativos de capital computables en el capital ordinario
de nivel 1 consolidado emitidos por otras empresas del conglomerado que no
pertenecen al grupo financiero. Para el conjunto de empresas inversoras que cumplan
con la normativa contable de esta Superintendencia, se revertira el monto total de las
utilidades y pérdidas registradas en resultados del ejercicio de las empresas inversoras,
siempre que este monto sea utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho
conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas
previamente en el computo de alguna reversion; asimismo, se revertira el monto total de
las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las
empresas inversoras, considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda
las ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna
reversion, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho
conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente
en el computo de alguna reversion.
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xiii. La porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los

requerimientos minimos de solvencia de grupo financiero que proviene de cualquier
elemento de capital ordinario de nivel 1 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo financiero que
estén sujetas a capital regulatorio en funcién al riesgo. La porcién antes mencionada se
calculara segun el siguiente procedimiento:

a) Para cada empresa integrante del grupo financiero que esté sujeta a capital
regulatorio en funcién al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo
consolidado con cualquier elemento de capital ordinario de nivel 1 que no
correspondan a tenedores de participaciones controladoras, considerar su
patrimonio efectivo o similar segun la legislacion individual aplicable.

b) Calcular el exceso entre el monto considerado en a) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segUn la legislacién individual
aplicable.

c) Si el resultado obtenido en b) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
capital ordinario de nivel 1 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras,
caso contrario considerar cero.

d) Dividir el resultado obtenido en c) entre el monto considerado en a) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en b).

e) Sumar los resultados obtenidos en d).

2. El capital adicional de nivel 1 del grupo financiero, el cual estad constituido de la siguiente
manera:

a)

Instrumentos representativos de capital que cumplen las condiciones establecidas en el
Reglamento de Computo de Reservas, Utilidades, Donaciones e Instrumentos
Representativos de Capital en el Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema
Financiero, para computar en el capital adicional de nivel 1.

Se incluye la prima de emisién de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes
mencionados. El plazo para la inscripcién del capital en trdmite en los registros
correspondientes es de sesenta (60) dias calendario contados desde la fecha de
aprobacién del aumento de capital por parte del érgano competente. Vencido el plazo sin
que se haya efectuado la inscripcion, el citado capital en tramite no sera computable en el
patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado puede ser ampliado por la
Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remisién de la informacion
consolidada.

Instrumentos representativos de deuda subordinada considerados en el patrimonio efectivo
de cada grupo consolidable que cumplen con las condiciones establecidas en el
Reglamento de Deuda Subordinada aplicable a las Empresas del Sistema Financiero, para
computar en el capital adicional de nivel 1.

Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del capital adicional de
nivel 1:
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Inversion en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada emitidos por otras empresas del sistema financiero o del sistema de
seguros del pais o del exterior, que cumplen con los requisitos para computar en el
capital adicional de nivel 1 consolidado, que no pertenecen al conglomerado. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable de esta
Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en
resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea
utilidad y no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron
computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversion; asimismo, se revertira el monto total de las ganancias y
pérdidas no realizadas registradas en cuentas patrimoniales de las empresas
inversoras, considerando que este monto, cuando sea ganancia, no exceda las
ganancias no realizadas de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio
efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna reversion, y
cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no
afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo
de alguna reversion.

Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital o instrumentos
representativos de deuda subordinada computables en el capital adicional de nivel 1
consolidado, que han sido emitidos por las empresas del grupo financiero y que estan
mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los instrumentos propios
computables en el capital adicional de nivel 1 consolidado para los que existe una
obligacion presente o contingente de adquirirlos por las empresas del grupo financiero
en virtud de obligaciones contractuales.

El importe de las deducciones del patrimonio efectivo de nivel 2 (numeral 4 del acapite
B de este articulo) que excede el importe de las adiciones del patrimonio efectivo de
nivel 2 (numerales 1, 2 y 3 del acapite B de este articulo).

Inversién en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada computables en el capital adicional de nivel 1 emitidos por otras
empresas del conglomerado que no pertenecen al grupo financiero. Para el conjunto de
empresas inversoras que cumplan con la normativa contable de esta Superintendencia,
se revertird el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en resultados del
gjercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea utilidad y no exceda
las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron computadas en el patrimonio
efectivo consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna reversion;
asimismo, se revertird el monto total de las ganancias y pérdidas no realizadas
registradas en cuentas patrimoniales de las empresas inversoras, considerando que
este monto, cuando sea ganancia, no exceda las ganancias no realizadas de dicho
conjunto que no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas
previamente en el computo de alguna reversion, y cuando sea pérdida, no exceda las
pérdidas no realizadas de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo
consolidado ni empleadas previamente en el computo de alguna reversion.

La porcidon de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los
requerimientos minimos de solvencia del grupo financiero que proviene de cualquier
elemento de capital adicional de nivel 1 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo financiero que
estén sujetas a capital regulatorio en funcién al riesgo. La porcién antes mencionada se
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calculara segun el siguiente procedimiento:

a) Para cada empresa integrante del grupo financiero que esté sujeta a capital
regulatorio en funcién al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo
consolidado con cualquier elemento de capital adicional de nivel 1 que no
correspondan a tenedores de participaciones controladoras, considerar su
patrimonio efectivo o similar segun la legislacion individual aplicable.

b) Calcular el exceso entre el monto considerado en a) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segun la legislacion individual
aplicable.

c) Siel resultado obtenido en b) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
capital adicional de nivel 1 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras,
caso contrario considerar cero.

d) Dividir el resultado obtenido en c) entre el monto considerado en a) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en b).

e) Sumar los resultados obtenidos en d).

B. El patrimonio efectivo de nivel 2 del grupo financiero esta compuesto de la siguiente manera:

1.

Instrumentos representativos de capital que cumplen las condiciones establecidas en el
Reglamento de Cémputo de Reservas, Utilidades, Donaciones e Instrumentos Representativos
de Capital en el Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema Financiero, para computar en
el patrimonio efectivo de nivel 2.

Se incluye la prima de emision de los instrumentos representativos de capital antes
mencionados.

También se incluye el capital en tramite correspondiente a los instrumentos antes mencionados.
El plazo para la inscripcién del capital en tramite en los registros correspondientes es de sesenta
(60) dias calendario contados desde la fecha de aprobacion del aumento de capital por parte del
organo competente. Vencido el plazo sin que se haya efectuado la inscripcién, el citado capital
en tramite no sera computable en el patrimonio efectivo consolidado. El plazo antes mencionado
puede ser ampliado por la Superintendencia a solicitud de la empresa responsable de la remisién
de la informacion consolidada.

Instrumentos representativos de deuda subordinada considerados en el patrimonio efectivo de
cada grupo consolidable que cumplen con las condiciones establecidas en el Reglamento de
Deuda Subordinada aplicable a las Empresas del Sistema Financiero, para computar en el
patrimonio efectivo de nivel 2.

Provisiones genéricas computadas en el patrimonio de nivel 2 del grupo consolidable del sistema
financiero. Para este calculo, no deberan incluirse las provisiones que correspondan a créditos
realizados entre empresas del grupo financiero ni las correspondientes a créditos que se
deducen del patrimonio efectivo del grupo financiero.

Ajustes regulatorios que comprenden las siguientes deducciones del patrimonio efectivo de nivel
2:

a) Inversién en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada emitidos por otras empresas del sistema financiero o del sistema de
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seguros del pais o del exterior, que cumplen con los requisitos para computar en el
patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado, que no pertenecen al conglomerado. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable de esta
Superintendencia, se revertird el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en
resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea utilidad y
no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron computadas en el
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el cémputo de alguna
reversion; asimismo, se revertirad el monto total de las ganancias y pérdidas no realizadas
registradas en cuentas patrimoniales de las empresas inversoras, considerando que este
monto, cuando sea ganancia, no exceda las ganancias no realizadas de dicho conjunto que
no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el
computo de alguna reversion, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no realizadas
de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni empleadas
previamente en el computo de alguna reversion.

Tenencia, directa o indirecta, de instrumentos representativos de capital o instrumentos
representativos de deuda subordinada computables en el patrimonio efectivo de nivel 2
consolidado, que han sido emitidos por las empresas del grupo financiero y que estan
mantenidos en tesoreria. Se deben deducir también los instrumentos propios computables
en el patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado para los que existe una obligacion presente
o0 contingente de adquirirlos por las empresas del grupo financiero en virtud de obligaciones
contractuales.

Inversién en instrumentos representativos de capital o instrumentos representativos de
deuda subordinada computables en el patrimonio efectivo de nivel 2 consolidado emitidos
por ofras empresas del conglomerado que no pertenecen al grupo financiero. Para el
conjunto de empresas inversoras que cumplan con la normativa contable de esta
Superintendencia, se revertira el monto total de las utilidades y pérdidas registradas en
resultados del ejercicio de las empresas inversoras, siempre que este monto sea utilidad y
no exceda las utilidades del ejercicio de dicho conjunto que no fueron computadas en el
patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en el cémputo de alguna
reversion; asimismo, se revertira el monto total de las ganancias y pérdidas no realizadas
registradas en cuentas patrimoniales de las empresas inversoras, considerando que este
monto, cuando sea ganancia, no exceda las ganancias no realizadas de dicho conjunto que
no fueron computadas en el patrimonio efectivo consolidado ni empleadas previamente en
el computo de alguna reversién, y cuando sea pérdida, no exceda las pérdidas no
realizadas de dicho conjunto que no afectaron al patrimonio efectivo consolidado ni
empleadas previamente en el computo de alguna reversion.

La porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado respecto a los
requerimientos minimos de solvencia del grupo financiero que proviene de cualquier
elemento de patrimonio efectivo de nivel 2 que no corresponda a tenedores de
participaciones controladoras de las empresas integrantes del grupo financiero que estén
sujetas a capital regulatorio en funcion al riesgo. Dicha porcion se calculara segin el
siguiente procedimiento:

i. Para cada empresa integrante del grupo financiero que esté sujeta a capital regulatorio
en funcion al riesgo y que a su vez aporte al patrimonio efectivo consolidado con
cualquier elemento de patrimonio efectivo de nivel 2 que no correspondan a tenedores
de participaciones controladoras, considerar su patrimonio efectivo o similar segun la
legislacidn individual aplicable.
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ii. Calcular el exceso entre el monto considerado en i) y el total de los requerimientos
minimos de solvencia de esa empresa calculado segun la legislacién individual
aplicable.

ii. Si el resultado obtenido en ii) es mayor a cero, calcular la suma de los elementos de
patrimonio efectivo de nivel 2 de la empresa computados en el patrimonio efectivo
consolidado que no correspondan a tenedores de participaciones controladoras, caso
contrario considerar cero.

iv. Dividir el resultado obtenido en iii) entre el monto considerado en i) y multiplicar ese
ratio por el monto obtenido en ii).

v. Sumar los resultados obtenidos en iv).

Cuando la empresa responsable definida en el articulo 21 del presente Reglamento pertenece al grupo
consolidable del sistema de seguros, el patrimonio efectivo del grupo financiero es determinado segun lo
definido en el articulo 7-B del presente Reglamento, entendiéndose grupo financiero donde se indique
grupo consolidable, mas las provisiones genéricas computadas en el patrimonio de nivel 2 del grupo
consolidable del sistema financiero sin incluir aquellas que correspondan a créditos realizados entre
empresas del grupo financiero ni las correspondientes a créditos que se deducen del patrimonio efectivo
del grupo financiero. En caso el grupo financiero contenga empresas que apliquen modelos internos para
el calculo del requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito, se debera deducir de su
patrimonio efectivo adicionalmente la diferencia entre la pérdida esperada y el total de provisiones
constituidas por riesgo de crédito, cuando esta diferencia resulte positiva.

Articulo 11°.- Calculo del requerimiento patrimonial del grupo financiero

Para el calculo del requerimiento patrimonial del grupo financiero mencionado en el articulo 9° del
presente Reglamento se debe sumar los requerimientos patrimoniales de ambos grupos consolidables sin
considerar aquellos generados por operaciones realizadas entre empresas del conglomerado que
pertenezcan al mismo grupo financiero ni por operaciones que hayan sido detraidas del patrimonio
efectivo del grupo financiero.

] CAPITULO I
DEFICIT RESPECTO AL REQUERIMIENTO PATRIMONIAL

Articulo 12°.- Déficits patrimoniales

Cuando un grupo consolidable o un grupo financiero presente un déficit respecto de cualquiera de los
requerimientos minimos de solvencia establecidos en los articulos 5-A°, 7-A° 6 9° del presente
Reglamento, la empresa supervisada responsable de la remisién de informacién de acuerdo con el
articulo 21° del presente Reglamento deberd comunicar tal situacién a esta Superintendencia en el
momento que se remite la informacion trimestral segun el plazo sefialado en el numeral 1 del articulo 20°
del presente Reglamento y debera presentar para su aprobacién un plan de adecuacién de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 18° del presente Reglamento en un plazo no mayor de cuarenta (40) dias
calendario siguientes a la fecha de cierre del trimestre en que se registr6 el déficit, salvo que este sea el
cuarto trimestre en cuyo caso el plazo maximo sera cincuenta (50) dias calendario.

Cuando se presente un déficit respecto de cualquiera de los requerimientos minimos de solvencia
establecidos en los articulo 5-A° 6 9° del presente Reglamento en un grupo consolidable del sistema
financiero o un grupo financiero cuya empresa supervisada responsable de la remisién de la informacion
segun el articulo 21° del presente Reglamento pertenece al grupo consolidable del sistema financiero,
respectivamente, las empresas supervisadas pertenecientes a dichos grupos pueden distribuir utilidades
Unicamente segun los limites mé&ximos establecidos a continuacin:

| Déficit respecto de cualquiera de los requerimientos minimos | Limite maximo a la |
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de solvencia establecidos en el articulo 5-A° 6 9° distribucién de utilidades

Menor o igual @ 25% del requerimiento de colchén combinado 60%

Mayor a 25% y menor o igual a 50% del requerimiento de colchén 40%
combinado

Mayor a 50% y menor o igual a 75% del requerimiento de colchén 20%
combinado

Mayor a 75% del requerimiento de colchdn combinado o si el 0%

grupo no tiene requerimiento de colchén combinado

Cuando exista mas de un déficit patrimonial con relacién a los requerimientos minimos de solvencia
establecidos en los articulos 5°-A 6 9° del presente Reglamento, se tomara en cuenta el mayor de ellos
como porcentaje del requerimiento de colchdn combinado para establecer el limite de distribucion de
utilidades.

Cuando se presente un déficit respecto de cualquiera de los requerimientos minimos de solvencia
establecidos en los articulos 7-A° § 9° del presente Reglamento en un grupo consolidable del sistema de
seguros 0 un grupo financiero cuya empresa supervisada responsable de la remision de la informacidn
segun el articulo 21° del presente Reglamento pertenece al grupo consolidable del sistema de seguros,
respectivamente, las empresas supervisadas pertenecientes a dichos grupos deberan someter a la
autorizacién previa de la Superintendencia la distribucién de sus utilidades cuando el referido déficit sea
inferior o igual al veinte por ciento (20%) de los requerimientos patrimoniales. Asimismo, en caso dicho
déficit resulte superior a dicho porcentaje, las empresas supervisadas pertenecientes a dichos grupos
deberan destinar la totalidad de las utilidades a la capitalizacidn para superar el déficit.”

2. Sustituir el literal e. del primer parrafo del articulo 18 del Capitulo V del Titulo Il “De las Medidas
Prudenciales”, por lo siguiente:

“Articulo 18°.- Planes de adecuacion

Los Planes de adecuacion a que se refieren los articulos 12° y 17° del presente Reglamento deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

(--.)

e. El Plan debera contemplar medidas que involucren la superacion de los déficits patrimoniales o de
los excesos de limites a que se refieren los articulos 12° y 17°, respectivamente, en un plazo no
mayor a doce (12) meses calendario. Asimismo, deberan detallar los plazos correspondientes a las
etapas que involucre el referido Plan. Este plazo podra ser modificado, segin lo amerite el caso en
particular, a criterio de la Superintendencia.

()

3. Sustituir el literal b) de la Informacién Complementaria del acépite B del articulo 20 del Capitulo | del
Titulo Ill “De la Informacién para la Supervisién Consolidada”, por lo siguiente:

“b) Célculo del patrimonio efectivo, trimestral, de acuerdo con los Anexos N° 8-Ay N° 8-A.2 0 N° 8-By N°
8-B.2, seguin corresponda.

(o)

4. Sustituir el literal a) de la Informacion Complementaria del acapite C del articulo 20 del Capitulo | del
Titulo 11 “De la Informacién para la Supervision Consolidada”, por lo siguiente:

“a) Calculo del patrimonio efectivo, trimestral, de acuerdo con los Anexos N° 8-A, N° 8-A.1y N° 8-A.3

(o)
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5. Sustituir el literal a) de la Informaciéon Complementaria del acapite D del articulo 20 del Capitulo | del
Titulo 11l “De la Informacién para la Supervision Consolidada”, por lo siguiente:

“a) Célculo del patrimonio efectivo, trimestral, de acuerdo con los Anexos N° 8-By N° 8-B.1(...)"

6. Sustituir el encabezado del ante penultimo parrafo del articulo 20 del Capitulo | del Titulo Il “De la
Informacién para la Supervisién Consolidada”, por lo siguiente:

‘La informacion indicada en los literales B, C y D se deberd remitir de acuerdo con las siguientes
instrucciones:

(o)

7. Sustituir el numeral 3 del articulo 24 del Capitulo Il del Titulo Ill “De la Informacién para la Supervisién
Consolidada”, por lo siguiente:

()

3. “Las politicas contables significativas deberan estar armonizadas entre las empresas del grupo
consolidable y/o grupo financiero. Dichas politicas deberan encontrarse armonizadas a las
normas contables emitidas por la Superintendencia, en la medida de lo practicable, y en aquello
no contemplado en dicha normatividad se aplicard el modelo contable de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Si no fuere posible tal armonizacién por
resultar impracticable, se deberan realizar las revelaciones necesarias mediante notas a los
estados financieros del grupo consolidable o cuando corresponda del grupo financiero”.

8. Sustituir el articulo 29 del Titulo V “De los Colaboradores en la Supervision Consolidada”, por lo
siguiente:

“Articulo 29°.- Auditoria interna

La Unidad de Auditoria Interna de la empresa responsable de la remision de informacién a esta
Superintendencia, deberd analizar los mecanismos para la gestién integral de riesgos del grupo
financiero, teniendo en cuenta la exposicién al riesgo por las operaciones realizadas con personas
naturales, personas juridicas o entes juridicos vinculados y empresas del conglomerado. Asimismo, dicha
unidad debera evaluar las politicas contables significativas empleadas en la consolidacién de los estados
financieros del grupo financiero y de los grupos consolidables, asi como evaluar el cumplimiento de las
disposiciones establecidas en el presente Reglamento para el calculo de los componentes del patrimonio
efectivo, los requerimientos patrimoniales y las exposiciones sujetas a los limites consolidados.”

9. Sustituir el tercer parrafo de la Primera Disposicion Final, por lo siguiente:

El referido tratamiento excepcional sera también de aplicacion en aquellos casos en que en un grupo
consolidable las Unicas empresas comprendidas en el alcance del primer parrafo del articulo 1° sean
Empresas de Créditos.

()
10. Incorporar como Quinta Disposicién Final, lo siguiente:
“Quinta.- Acciones preferentes e instrumentos representativos de deuda subordinada emitidos por

las empresas del sistema financiero que sean adquiridos por el Estado en el marco del Decreto de
Urgencia N° 037-2021 y sus modificatorias, y el Decreto de Urgencia N° 013-2023
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Las acciones preferentes y los instrumentos representativos de deuda subordinada que sean emitidos por
empresas del sistema financiero que sean adquiridos por el Estado en el marco del Decreto de Urgencia
N° 037-2021 y sus modificatorias, y el Decreto de Urgencia N° 013-2023, son considerados computables
en el capital ordinario de nivel 1 mientras dure la participacion del Estado en dichas empresas.”

11. Incorporar como Sexta Disposicion Transitoria, lo siguiente:

“Sexta.- Plazo de adecuacion para deducciones de capital ordinario de nivel 1 consolidado

Para las deducciones del capital ordinario de nivel 1 consolidado del grupo consolidable del sistema financiero
y del grupo financiero que provienen del grupo consolidable del sistema financiero sefialadas en los incisos v,
vi y vii del literal g) de los articulos 5-B° y 10° del presente Reglamento, respectivamente, asi como para los
activos que se reconocen por la diferencia entre el valor razonable y el valor nominal de la cartera de créditos
adquirida del grupo consolidable del sistema financiero y del grupo financiero que provienen del grupo
consolidable del sistema financiero, se aplica el plazo de adecuacion siguiente:

Fecha Porcentaj_g de
deduccién
Enero de 2023 70%
Enero de 2024 80%
Enero de 2025 90%
Enero de 2026 100%

Para los casos en que los activos correspondientes a los incisos v y vi del literal g) de los articulos 5-B° y
10° del presente Reglamento, asi como los activos que se reconocen por la diferencia entre el valor
razonable y el valor nominal de la cartera de créditos adquirida, hayan sido registrados con posterioridad
a diciembre 2022, les correspondera el porcentaje de deduccion de la fila “Enero de 2026” de la tabla
previa.

Los porcentajes de deduccion sefialados en la tabla previa para las deducciones del capital ordinario de nivel
1 sefialadas en los incisos v, vi y vii del literal g) de los articulos 5-B° y 10° del presente Reglamento, asi
como para los activos que se reconocen por la diferencia entre el valor razonable y el valor nominal de la
cartera de créditos adquirida, se descuentan del patrimonio efectivo consolidado. Del porcentaje de
deduccidn, el capital ordinario de nivel 1 debe representar, como minimo, lo establecido en el siguiente
cronograma:

Porcentaje
minimo de
deduccion del
capital ordinario
de nivel 1
respecto del
Porcentaje de
deduccién

Fecha

Enero de 2023

30%

Enero de 2024

60%
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Enero de 2025 80%
Enero de 2026 100%

12. Eliminar la Primera y la Quinta Disposiciones Transitorias.

Articulo Segundo.- Derogar los Anexos N° 8, 8-C y 8-D, incorporar
los Anexos N° 8-A.1, 8-A.2, 8-A.3, 8-B.1y 8-B.2 y sustituir los Anexos N°2, 2-A, 2-B, 6, 6-A, 6-B, 8-A, 8-B,
9, 10 y 14-B del Reglamento para la Supervision Consolidada de los Conglomerados Financieros y
Mixtos, aprobado por la Resolucion SBS N° 11823-2010 y sus modificatorias, de acuerdo con los
formatos que se adjuntan a la presente Resolucion y que se publican en el Portal institucional
(www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS y sus
modificatorias.

Articulo Tercero.- Sustituir el articulo sexto de la Resolucion SBS N°
3955-2022, por lo siguiente:

“Articulo Sexto.- Para la deduccion de la porcion de la diferencia del patrimonio efectivo consolidado
respecto al total de los requerimientos minimos de solvencia de los grupos consolidables o del grupo
financiero que proviene de cualquier elemento de capital ordinario de nivel 1, capital adicional de nivel 1 0
patrimonio efectivo de nivel 2, que no corresponda a tenedores de participaciones controladoras de las
empresas integrantes de los grupos consolidables o grupo financiero que estén sujetas a capital
regulatorio en funcion al riesgo, se aplica el plazo de adecuacion siguiente:

Fecha Porcentaj.g de
deduccion
Enero de 2023 30%
Enero de 2024 60%
Enero de 2025 100%

Articulo Cuarto.- La presente Resolucion entrara en vigencia a partir del
1 de enero de 2024.

Registrese, comuniquese y publiquese,

MARIA DEL SOCORRO HEYSEN ZEGARRA
Superintendenta de Banca, Seguros y AFP
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