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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 14 de agosto de 2025

Resolucion S.B. S.
0 02869-2025

EL Superintendente de Banca, Segunss ¢
Hdministradonas Privadas de Fondos de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, mediante la Resolucion SBS N° 4221-2023 se aprobd el
Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez (en adelante, el Reglamento), el cual establece el
marco normativo aplicable a las empresas del sistema financiero para la gestion del riesgo de liquidez,
referido a la identificacién, medicién, evaluacion, tratamiento, control, informacién y monitoreo de
dicho riesgo;

Que, mediante la Resolucion SBS N° 895-98 y sus modificatorias,
se aprobd el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero (en adelante, el
Manual de Contabilidad), asi como los reportes periddicos que deben remitir las empresas
supervisadas;

Que, en el marco del programa Issuer Driven ETF promovido por
el Banco Mundial, el cual tiene por objetivo profundizar el mercado de capitales local, se lanz6 el
instrumento financiero denominado “Perd Soberano VanEck El Dorado ID ETF”, un fondo bursatil
cuyos activos subyacentes son exclusivamente bonos soberanos emitidos por la Republica del Perl
en moneda local, y cuyo proceso de armado (creacién) y desarmado (redencion) se realiza de manera
intraday;

Que, considerando la naturaleza y caracteristicas del citado
instrumento, resulta conveniente modificar el Reglamento a fin de que los fondos bursatiles o
Exchange Traded Fund (ETF) que son conformados exclusivamente por bonos soberanos del
Gobierno Central sean contemplados dentro de la categoria de activos liquidos para efectos del
calculo de los ratios de liquidez, ratios de liquidez ajustados y ratios de inversiones liquidas, a que se
refieren los articulos 17, 18 y 19 del Reglamento, asi como para el calculo de los limites
correspondientes a dichos ratios previstos en el articulo 45 del Reglamento;

Que, adicionalmente, corresponde modificar los Anexos N° 15-A
‘Reporte de Tesoreria y Posicion Diaria de Liquidez” y N° 15-C “Posicion Mensual de liquidez” del
Manual de Contabilidad, a fin de incorporar dichos instrumentos dentro de la categoria de activos
liquidos y permitir su adecuado reporte;
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Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de
Banca y Microfinanzas, y de Regulacién y Juridica, asi como de la Gerencia de Riesgos y de Estudios
Econdmicos; y,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9 y 13
del articulo 349 de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros — Ley N° 26702 y sus normas modificatorias (en adelante, Ley
General); y sobre la base de lo sefialado en la Trigésima Segunda Disposiciéon Final y
Complementaria de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.— Modificar el Reglamento para la Gestién del
Riesgo de Liquidez, aprobado por la Resolucion SBS N° 4221-2023, de acuerdo con lo siguiente:

1. Sustituir el numeral 20.1 del articulo 20, por lo siguiente:

“Articulo 20°.- Activos liquidos

20.1 Para el calculo de los ratios a los que se refieren los articulos 17°, 18° y 19° del presente
Reglamento, se deben considerar como activos liquidos los siguientes conceptos, asi como sus
rendimientos devengados:

Caja

Fondos disponibles en el BCRP

Fondos disponibles en empresas del sistema financiero nacional

Fondos disponibles en bancos del exterior de primera categoria

Fondos interbancarios netos activos

Valores representativos de deuda emitidos por el BCRP

Valores representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central

Certificados de deposito negociables y certificados bancarios emitidos por empresas del sistema

financiero nacional

Valores representativos de deuda publica y de los sistemas financiero y de seguros del exterior,

calificados con grado de inversién por al menos una clasificadora de riesgo a satisfaccion de la

Superintendencia, y que coticen en mecanismos centralizados de negociacion

j)  Bonos corporativos emitidos por empresas privadas del sector no financiero que califican para
acceder a operaciones de reporte de valores con el BCRP

k) Activos liquidos de alta calidad recibidos en operaciones de reporte, de acuerdo con lo sefialado
en el articulo 26° y 27° del presente Reglamento

[) Fondos bursétiles o Exchange Traded Fund (ETF) conformados exclusivamente por bonos
soberanos emitidos por el Gobierno Central cuyo proceso de armado (creacion) y desarmado
(redencion) se realiza de manera intraday, y que coticen en mecanismos centralizados de
negociacion

m) Otros que determine la Superintendencia mediante normas de caracter general”
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Articulo Segundo.- Modificar el Capitulo V “Informacion

Complementaria” del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero, aprobado
mediante la Resolucion SBS N° 895-98 y sus normas modificatorias y complementarias, de acuerdo
con las siguientes disposiciones:

1.

Incorporar en la seccion | del Anexo N° 15-A “Reporte de Tesoreria y Posicion Diaria de Liquidez”
a los “Fondos bursatiles o Exchange Traded Fund (ETF) conformados exclusivamente por bonos
soberanos emitidos por el Gobierno Central” dentro de la categoria de Activos liquidos.

Incorporar como nota metodoldgica 8C del Anexo N° 15-A “Reporte de Tesoreria y Posicidn
Diaria de Liquidez” lo siguiente: “Cuyo proceso de armado (creacion) y desarmado (redencion) se
realiza de manera intraday, y que coticen en mecanismos centralizados de negociacion. Por lo
tanto, debe considerarse tnicamente la valorizacion del multiplo del ndmero de unidades que
permite llevar a cabo el citado proceso”.

Incorporar en la seccion |y Il del Anexo N° 15-C “Posicion Mensual de Liquidez” a los “Fondos
bursétiles o Exchange Traded Fund (ETF) conformados exclusivamente por bonos soberanos
emitidos por el Gobierno Central” dentro de la categoria de Activos liquidos.

Incorporar como nota metodologica 6C del Anexo N° 15-C “Posicion Mensual de Liquidez” lo
siguiente: “Cuyo proceso de armado (creacion) y desarmado (redencion) se realiza de manera
intraday, y que coticen en mecanismos centralizados de negociacion. Por lo tanto, debe
considerarse tnicamente la valorizacion del multiplo del nimero de unidades que permite llevar a
cabo el citado proceso”.

Articulo Tercero.- La presente Resolucién entra en vigencia a

partir del 1 de setiembre de 2025.

Registrese, comuniquese y publiquese,



