I. Evolución de la Banca Múltiple

1. Evolución del Balance

Durante los últimos años, los grandes rubros del balance (activo, pasivo y patrimonio) han mostrado una tendencia creciente. Los activos registraron un crecimiento de 11.28%, entre abril de 1998 y abril de 1999, ascendiendo a fines del mes de abril a 70,714.11 millones de nuevos soles. Por su parte, los pasivos registraron un crecimiento de 11.08%, en dicho período, ascendiendo a fines de abril de 1999 a 64,679.65 millones de nuevos soles. 
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El patrimonio del sistema bancario registró un crecimiento de 13.46%, ascendiendo a fines del mes de abril de 1999 a 6,034.46 millones de nuevos soles.
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En lo que respecta a la evolución de las colocaciones y los depósitos, ambos han mostrado una tendencia decreciente en sus niveles de crecimiento anual en los últimos tres años, aún cuando la tasa de crecimiento de los depósitos se ha estabilizado en el último año. Así, a fines de abril de 1999, la tasa de crecimiento anual de las colocaciones brutas fue de 17.75%, mientras que la misma tasa para los depósitos ascendió a 14.35%.
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En cuanto a la estructura de los activos, las colocaciones netas es el rubro que registró el mayor incremento entre abril de 1998 y abril de 1999, al pasar de representar el 58.09% de los activos totales, a representar el 60.06% de los mismos. 

Por el lado de los pasivos más patrimonio, al mes de abril de 1999 se observa una mayor participación de los depósitos a plazo que un año antes, compensada con una menor participación de las obligaciones inmediatas, de los depósitos de ahorro y de los adeudados.

Estructura del Activo y Pasivo por Tipo de Moneda

(en porcentajes)


Abril 1998
Abril 1999


Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total
Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total

DISPONIBLE                          
1.68
19.68
21.36
1.52
18.50
20.02

FONDOS INTERBANC.              
0.49
0.78
1.27
0.34
0.77
1.11

INVERSIONES NETAS                   
2.70
1.43
4.13
1.93
1.48
3.41

COLOCACIONES NETAS                  
11.62
46.47
58.09
10.66
49.40
60.06

CUENTAS POR COBRAR                  
0.98
0.96
1.94
0.98
0.99
1.97

BIENES REALIZ. Y ADJUD.  
0.66
0.10
0.76
0.61
0.12
0.73

ACTIVO FIJO NETO                    
3.24
0.00
3.24
3.50
0.00
3.50

OTROS ACTIVOS                       
8.30
0.91
9.21
8.03
1.16
9.19

TOTAL ACTIVO                        
29.67
70.33
100.00
27.57
72.43
100.00

OBLIGAC. INMEDIATAS
5.19
7.37
12.57
4.13
7.31
11.44

FONDOS INTERBANCARIOS
0.44
0.65
1.09
0.34
1.01
1.35

DEPÓSITOS DE AHORRO
5.17
13.04
18.21
3.91
13.18
17.09

DEPÓSITOS A PLAZO                   
7.17
21.29
28.46
7.84
24.53
32.37

ADEUDADO Y OTRAS OBLIG.
1.66
19.21
20.87
1.46
17.68
19.14

CUENTAS POR PAGAR                   
0.27
0.30
0.57
0.22
0.27
0.49

OTROS PASIVOS                       
0.73
7.92
8.65
0.63
7.86
8.50

PROVISIONES                         
0.66
0.54
1.21
0.51
0.57
1.08

PATRIMONIO
8.37
0.00
8.37
8.53
0.00
8.53

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO                        
29.67
70.33
100.00
27.57
72.43
100.00

ACTIVO - CAMBIOS
25.13
74.87
100.00
23.63
76.37
100.00

PASIVO - CONVERSIONES
24.88
75.12
100.00
22.08
77.92
100.00

En cuanto a la dolarización de las operaciones bancarias, se observa una mayor participación de las operaciones en moneda extranjera, las cuales pasaron de representar el 70.33% en abril de 1998, a representar el 72.43% a fines de abril de 1999. Asimismo, si se ajustan el activo y el pasivo por las cuentas cambios y conversiones - incluidas en otros activos y otros pasivos, respectivamente- se observa una mayor dolarización de las operaciones pasivas. En abril de 1999, el 76.37% de las operaciones activas se realizaban en moneda extranjera, cifra que ascendía a 77.92% en las operaciones pasivas.

Tanto en las colocaciones como en los depósitos se observa un creciente grado de dolarización. Así, las colocaciones en moneda extranjera representaban en abril de 1999, 82.57% del total de las colocaciones, mientras que dicha cifra ascendía a 74.10% en el caso de los depósitos.
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2. Calidad de Activos

Un primer indicador de calidad de cartera es el ratio de cartera atrasada entre colocaciones brutas más contingentes, el cual muestra un deterioro en el último año, alcanzando niveles de 7.22% a fines de abril de 1999. Un segundo indicador es el de cartera refinanciada entre colocaciones brutas más contingentes. Dicho indicador ha mostrado una mayor estabilidad, con una tendencia creciente en los últimos meses. A fines de abril de 1999 alcanzó un nivel de 3.26%.
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En cuanto a la morosidad por departamento, en marzo de 1999 Puno y Ayacucho registraron la mayor morosidad, mientras que el Callao alcanzó la menor morosidad. Entre aquellos créditos superiores a 13,558 nuevos soles, la morosidad en Ayacucho y Puno llegó en marzo de 1999 a niveles de 25.10% y 27.26%, respectivamente, habiendo registrado este último un crecimiento de su morosidad de 16.71 puntos porcentuales entre marzo de 1998 y marzo de 1999. 
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En cuanto a la morosidad por actividad económica, se observa que el sector Agricultura y Ganadería es el que registró una mayor morosidad en marzo de 1999-medida con el ratio de cartera atrasada como porcentaje de las colocaciones directas más contingentes- con un ratio de 13.90%. Por su parte, el sector Electricidad, Gas y Agua es el que registró menor morosidad a dicha fecha, con un ratio de 0.25%
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Por otro lado, se observa que los ratios de cobertura se han mantenido relativamente estables en los últimos años. Los niveles más altos de cobertura se observaban a fines del año pasado, debido a los ajustes en los requerimientos de provisiones establecidos por la regulación vigente. A partir de dicha fecha, los ratios de cobertura han mostrado una tendencia decreciente, estabilizándose en los niveles previos a la entrada en vigencia de la nueva norma. Así, a fines de abril de 1999 los ratios de provisiones entre cartera atrasada y de provisiones entre cartera atrasada más refinanciada alcanzaron niveles de 73.90% y 50.93%, respectivamente.
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3. Liquidez

Un indicador de liquidez es el ratio de activos líquidos entre pasivos de corto plazo. Los niveles mínimos requeridos por la SBS son de 8% y 20% en moneda nacional y moneda extranjera, respectivamente. A nivel del sistema estos ratios fueron 13.50% para moneda nacional y 35.35% para moneda extranjera.

Un segundo indicador de liquidez del sistema es el ratio de activo disponible entre obligaciones inmediatas más depósitos a la vista. Para moneda nacional dicho indicador mostró una tendencia decreciente entre abril de 1996 y abril de 1998, recuperándose en el último año; para moneda extranjera, dicho ratio ha mostrado una tendencia decreciente.
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4. Solvencia

El indicador de solvencia más utilizado es el ratio de apalancamiento, representado por el ratio de activos ponderados por riesgo entre patrimonio efectivo.  Al comparar los meses de abril entre 1996 y 1998, dicho ratio mostró una tendencia decreciente. Sin embargo, entre abril de 1998 y 1999 se mantuvo igual en un nivel de 9.0 veces.

Otros indicadores de solvencia son los ratios de pasivo total y de activo rentable, en relación al capital suscrito y pagado más las reservas. Ambos ratios muestran una evolución semejante. El ratio de pasivo total entre capital pagado y suscrito más reservas registró una caída de 0.76 puntos entre abril de 1998 y abril de 1999. Por su parte, el ratio de activo rentable entre capital suscrito y pagado más reservas alcanzó a fines de abril de 1999, un nivel de 11.16 veces, cifra 1.16 puntos menor a la registrada en abril del año pasado.
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Finalmente, el ratio de cartera atrasada más cartera refinanciada menos provisiones entre patrimonio registró un comportamiento estable entre enero de 1996 y diciembre de 1998, observándose una tendencia creciente en lo que va del año 1999. Así, a fines de abril de 1999, dicho ratio ascendía a 53.22%.
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5. Productividad y Gestión

El ratio de costos operativos entre activo rentable registró, entre abril de 1998 y abril de 1999, un incremento de 0.20 puntos porcentuales, alcanzando a fines de abril del presente año niveles de 5.73%
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Por su parte, el ratio de ingresos totales entre costos operativos ha mostrado una tendencia más estable, alcanzando a fines de abril de 1999 un nivel de 2.86 veces.
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6. Rentabilidad

El indicador de rentabilidad definido como el retorno patrimonial (ROE), ha registrado una caída en el último año, al pasar de 11.80% en abril de 1998 a 6.47% en abril de 1999. Por su parte, el ratio de utilidades netas entre activo (ROA) ha mostrado una evolución semejante a la del ROE. Así, ascendió en abril de 1999 a 0.55%, cifra que alcanzó niveles de 0.99% en abril de 1998.
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7. Concentración

La concentración que se registra en la Banca Múltiple es elevada, aún cuando ha mostrado una ligera tendencia a la baja. Así, los tres bancos más grandes concentraban, en abril de 1999, el 52.60% de las colocaciones brutas y el 62.97% de los depósitos totales, cifras que ascendían a 54.61% y 63.21% en abril de 1998, respectivamente.
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Asimismo, se observa que en marzo de 1999 el 53.57% de los créditos del sistema bancario eran por montos mayores a 5 millones de nuevos soles, cifra que ascendía a 48.26% en marzo de 1998. Los bancos que mostraron mayor concentración de su cartera de crédito en aquéllos de mayor monto son Citibank, Wiese y Boston, con 73.15%, 66.34% y 62.60%, respectivamente. Por su parte, Comercio y Banex son los que registraron menor concentración en créditos de montos elevados, con 31.37% y 29.53%, respectivamente en marzo de 1999.
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8. Evolución de las Tasas de Interés

El spread de las tasas de interés en moneda nacional ha mostrado una tendencia creciente en los últimos años. Así, pasó de 21.99 puntos porcentuales en abril de 1998, a 23.64 puntos porcentuales en abril de 1999. Por su parte, el spread en moneda extranjera registró en dicho período un incremento de 0.82 puntos porcentuales, alcanzando en abril de 1999 un nivel de 11.65 puntos porcentuales.
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Un indicador de paridad entre las tasas en moneda nacional y extranjera se obtiene mediante el cociente de las tasas anuales efectivas pagadas por los depósitos a plazos entre 31 y 179 días en moneda nacional, entre la misma tasa en moneda extranjera, ajustada por la devaluación anual. Dicho indicador mostró una tendencia decreciente en el último año, lo que demuestra que es más rentable para los ahorristas realizar operaciones pasivas en moneda extranjera.
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9.  Mercado de Operaciones Forward

El mercado de operaciones a futuro se viene desarrollando en el Perú en los últimos años. Hasta el momento es reducido el número de bancos que participan en él y cinco bancos concentran el 80.37% de las operaciones que se realizan en el país. Así, el Banco de Crédito es el que mayor participación de mercado registró en abril de 1999, con 34.92%, seguido por el Banco Continental, con 24.02%.

[image: image19.wmf]Evolución de los Spreads en Moneda Nacional y Moneda Extranjera 

(en porcentajes)

18.00

19.00

20.00

21.00

22.00

23.00

24.00

25.00

Ene-96

abr

jul

oct

Ene-97

abr

jul

oct

Ene-98

abr

jul

oct

Ene-99

abr

Spread en MN

10.00

10.25

10.50

10.75

11.00

11.25

11.50

11.75

12.00

Spread en ME

Spread M.N.

Spread M.E.

AL ÚLTIMO DÍA DEL MES








