I. Evolución de la Banca Múltiple

1. Evolución de Activos

Durante el primer trimestre de 1999, los activos registraron un crecimiento de 5.44%. Así, a fines del mes de marzo, los activos totales de la Banca Múltiple ascendieron a  72 781,78 millones de nuevos soles, registrando un crecimiento de 14.75% respecto al mismo mes del año anterior.

Las Colocaciones Netas, a marzo del presente año, registraron un crecimiento de 20.39% respecto al mismo mes del año anterior y un crecimiento de 4.95% respecto al mes de diciembre del año anterior. Así, a fines de marzo ascendieron a 43 756,61 millones de nuevos soles, monto que representa el 60.12% de los activos totales a dicha fecha. En cuanto a su participación en los activos totales, los rubros que registraron incremento durante los primeros tres meses del año fueron los Activos Disponibles y Fondos Interbancarios, alcanzando a fines de marzo participaciones en el Activo Total de 20.31% y 0.95%, respectivamente.

Estructura del Activo




(Porcentajes)




RUBROS
Dic-98
Mar- 99
Variación

DISPONIBLE                          
18.55
20.31
1.75

FONDOS INTERBANCARIOS               
0.91
0.95
0.04

INVERSIONES                         
3.71
3.24
-0.47

COLOCACIONES                        
60.41
60.12
-0.29

BIENES REALIZABLES Y ADJUDICADOS    
0.84
0.72
-0.11

ACTIVO FIJO                         
3.57
3.44
-0.13

OTROS ACTIVOS                       
12.01
11.22
-0.79

TOTAL ACTIVO                        
100.00
100.00


2. Evolución de Pasivos

Durante el primer trimestre del año, los pasivos registraron un crecimiento de 5.84%. A  fines del mes de marzo, los pasivos totales de la Banca Múltiple ascendieron a  66 672,92 millones de nuevos soles, cifra 14.66% mayor a la del mismo mes del año anterior.

Los Depósitos registraron, durante los primeros tres meses del año, un crecimiento de 5.71%  y un crecimiento de 14.22% respecto al mes de marzo del año anterior. Asimismo, registraron un incremento en su participación en los pasivos totales, pasando de representar el 64.89% a fines del año pasado a niveles de 65.06% a fines del mes de marzo. Por su parte, todos los rubros, con excepción de los Otros Pasivos mostraron un incremento en su participación. Los otros pasivos alcanzaron, a fines de marzo de 1999, una participación en los pasivos totales de 10.38%

Estructura del Pasivo




(Porcentajes)




RUBROS
Dic-98
Mar-99
 Variación

TOTAL DE DEPOSITOS                   
64.89
65.06
0.17

FONDOS INTERBANCARIOS               
0.84
1.12
0.28

ADEUDADO Y OTRAS OBLIGAC. FINANCIERAS
21.97
22.27
0.29

OTROS PASIVOS                       
11.18
10.38
-0.80

PROVISIONES                         
1.12
1.18
0.05

TOTAL PASIVO                        
100.00
100.00


En cuanto a la estructura de los depósitos, ésta se ha mantenido relativamente estable entre 1994 y 1999, mostrando una leve tendencia decreciente de los depósitos de ahorro y un ligero incremento de los depósitos a plazos. Así, éstos últimos han pasado de representar en marzo de 1998 el 46.84% del total de depósitos a representar el 53.21% en marzo de 1999.
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3. Evolución de Patrimonio

Durante el primer trimestre del año el patrimonio registró un crecimiento de 1.33% y alcanzó un nivel de 6 108,86 millones de nuevos soles a fines de marzo. Dicho crecimiento fue resultado de un incremento en el capital social (5.20%) y de las reservas (12.43%), que representaban en marzo el 75.7% y el 18.43% del patrimonio, respectivamente.
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4. Calidad de Activos

Un indicador de calidad de activos es el ratio de cartera atrasada entre colocaciones brutas más contingentes. Éste  experimentó un incremento de 2.71 puntos porcentuales entre marzo de 1998 y marzo de 1999, pasando de 4.11% a 6.82%.
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Por su parte, el indicador de Provisiones entre Cartera Atrasada alcanzó un nivel de 75.76% en marzo de 1999, cifra 7.60 puntos porcentuales menor a la de marzo de 1998 y 0.39 puntos porcentuales mayor a la de febrero de 1999. 
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Con respecto a la cobertura de cartera, el indicador cartera atrasada más refinanciada menos provisiones como proporción de las colocaciones brutas más contingentes se incrementó en marzo de 1999 respecto del mismo mes del año anterior. Dicho indicador se ubicó en 4.67% en marzo del presente año.
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Finalmente, los departamentos de Puno y Ayacucho son los que registran mayor morosidad en aquéllos créditos superiores a 13 558 nuevos soles, llegando en marzo de 1999 a niveles de 25%. Asimismo, Puno registró un crecimiento de su morosidad de 14.36 puntos porcentuales entre marzo de 1998 y marzo de 1999. El Callao es el que alcanzó menor morosidad, con un ratio de 1.86% en marzo de 1999.
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5. Liquidez

En cuanto a la liquidez del sistema el ratio de activo disponible con respecto a las obligaciones inmediatas del público más los depósitos a la vista del sistema financiero y organismos internacionales ha registrado un aumento de 0.09 puntos porcentuales entre marzo de 1996 y 1999 en moneda nacional y una disminución de  0.81 puntos porcentuales en moneda extranjera durante el mismo período.
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6. Solvencia

Un primer indicador de solvencia corresponde al pasivo total con relación al capital suscrito y pagado más las reservas. Este indicador muestra una disminución del ratio a entre marzo de 1998 y marzo de 1999, pasando de 12.28 veces a 11.60 veces. En cuanto al ratio de apalancamiento determinado por activo ponderado por riesgo entre el patrimonio efectivo, para el mes de febrero  ascendió a 9.1 veces.
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Un segundo indicador de solvencia es el ratio activo rentable entre capital social suscrito y pagado más las reservas. Éste ratio pasó de 13.96 veces en marzo de 1996 a 11.57 veces en marzo de 1999.
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7. Productividad y Gestión

El ratio costos operativos anualizados-activos rentables de la Banca Múltiple pasó de 5.25% a 5.45% al comparar  marzo de 1998 y marzo de 1999. 
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Por su parte, el ratio de ingresos totales anualizados entre costos operativos anualizados ha mostrado una ligera tendencia creciente desde 1996, pasando de 2.80% en marzo de dicho año a 2.92% en marzo de 1999.
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8. Rentabilidad

En el mes de marzo del presente año, el ratio del margen financiero anualizado respecto de los ingresos financieros anualizados de la Banca Múltiple registró una disminución respecto al mismo mes del año anterior, al pasar de 53.07% a 48.23%.
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La rentabilidad patrimonial de la Banca Múltiple ha variado, según el indicador de utilidad neta anualizada entre patrimonio, de 18.91% en marzo de 1996 a 7.63% en marzo de 1999. 
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9.
Estructura del Balance por Monedas

Entre marzo de 1998 y marzo de 1999, la Banca Múltiple experimentó un aumento  en la participación de los activos en moneda extranjera en los activos totales. Así, la participación de los activos en moneda extranjera pasó de ser el 70.23% en marzo de 1998 a representar el 72.38% a fines de marzo del presente año. En cuanto a la composición de los activos en moneda extranjera, los Activos Disponibles, los Fondos Interbancarios y las Cuentas por Cobrar mostraron una disminución en su participación. Por el lado de la estructura de los activos en moneda nacional, todos sus componentes, a excepción de las Cuentas por Cobrar y los Activos Fijos registraron entre marzo de 1998 y marzo de 1999 una disminución en su participación

Estructura del Activo por Tipo de Moneda

(En Porcentajes)



Marzo 1998


Marzo 1999


Rubros
Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total
Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total

DISPONIBLE                          
1.73
20.14
21.87
1.71
18.60
20.31

FONDOS INTERBANC.              
0.64
0.54
1.18
0.54
0.41
0.95

INVERSIONES NETAS                   
2.73
1.51
4.24
1.66
1.58
3.24

COLOCACIONES NETAS                  
11.34
45.97
57.31
10.63
49.49
60.12

CUENTAS POR COBRAR                  
1.02
0.98
2.00
1.03
1.02
2.06

BIENES REALIZ. Y ADJUD.  
0.66
0.11
0.77
0.60
0.12
0.72

ACTIVO FIJO NETO                    
3.23
0.00
3.23
3.44
0.00
3.44

OTROS ACTIVOS                       
8.41
0.98
9.39
8.01
1.15
9.16

TOTAL ACTIVO                        
29.77
70.23
100.00
27.62
72.38
100.00

Al igual que en el caso de los activos, en los pasivos y patrimonio se ha registrado un incremento  en la participación de los pasivos en moneda extranjera en los pasivos totales más patrimonio. Así, dicha participación pasó de 70.23% en marzo de 1998 a 72.38% en marzo de 1999. En cuanto a la participación de cada rubro de pasivos en moneda extranjera en los pasivos totales más patrimonio se ha observado una disminución en los rubros de las Obligaciones Inmediatas, los Depósitos de Ahorro y los Otros Pasivos. Por su parte los pasivos y patrimonio en moneda nacional han registrado, en el período bajo análisis, una caída de su participación en los pasivos totales más patrimonio de 2.16 puntos porcentuales.
Estructura del Pasivo por Tipo de Moneda

(En Porcentajes)



Marzo 1998


Marzo 1999


Rubros
Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total
Participación Moneda Nacional
Participación Moneda Extranjera
Total

OBLIGAC. INMEDIATAS
5.36
7.95
13.32
4.14
7.36
11.50

FONDOS INTERBANCARIOS
0.57
0.38
0.95
0.59
0.44
1.03

DEPÓSITOS DE AHORRO
5.27
13.25
18.52
3.85
12.90
16.74

DEPÓSITOS A PLAZO                   
6.80
21.43
28.22
7.68
23.88
31.56

ADEUDADO Y OTRAS OBLIG.
1.69
18.29
19.98
1.39
19.00
20.40

CUENTAS POR PAGAR                   
0.41
0.31
0.72
0.40
0.32
0.72

OTROS PASIVOS                       
0.71
8.08
8.79
0.67
7.92
8.59

PROVISIONES                         
0.64
0.54
1.18
0.51
0.56
1.08

PATRIMONIO
8.32
0.00
8.32
8.39
0.00
8.39

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO                        
29.77
70.23
100.00
27.62
72.38
100.00

10. Concentración

La concentración que se registra en la Banca Múltiple continúa siendo elevada, tanto a nivel de colocaciones como de depósitos, aunque es mayor en los depósitos. La concentración de las colocaciones en los tres bancos más grandes pasó de 50.57% en marzo de 1996 a 53.06% en marzo de 1999. Por su parte la concentración de los depósitos pasó de 67.91% a 62.25% en el mismo período.
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En lo que respecta a la estructura de la cartera crediticia, entre febrero de 1998 y febrero de 1999 el sector Pesca es el que registró mayor crecimiento al pasar de representar el 2.06% a representar el 3.48%. Por el contrario, el sector que registró una mayor caída en su participación fue Comercio, con una disminución de 2.20 puntos porcentuales al pasar de representar el 20.00% en febrero de 1998 a representar el 17.80% en febrero de 1999.
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Por su parte, se observa una tendencia creciente en el otorgamiento de créditos de montos mayores. En términos generales, la Banca Múltiple en su conjunto muestra en febrero de 1999 una concentración de sus créditos en aquellos créditos mayores a 5 millones de soles  de 53.54%, cifra que ascendía a 48.09% en el mismo mes del anterior.
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11. Evolución de las Tasas de Interés

La tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) ha mostrado una tendencia decreciente desde fines de 1992 hasta el primer trimestre de 1996 y una posterior estabilización. En marzo de 1998 dicha tasa se ubicó en 30.81% mientras que en marzo de 1999 alcanzó niveles de 36.28%, registrando un incremento de 5.47 puntos porcentuales en dicho período. Por su parte, el spread en moneda nacional se incrementó en 2.75 puntos porcentuales, al pasar de 20.70% en 1998 a 23.45% en 1999.
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AL ÚLIMO DÍA DEL MES


En cuanto a la tasa de interés activa en moneda extranjera (TAMEX), esta ha registrado un comportamiento bastante más estable que la TAMN entre 1994 y 1999. En cuanto al spread en moneda extranjera, éste ha registrado un incremento de 1.44 puntos porcentuales entre marzo de 1998 y marzo de 1999, pasando de 10.51% a 11.95% en dicho período.
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AL ÚLTIMO DÍA DEL MES


Un indicador de paridad entre las tasas en moneda nacional y extranjera se obtiene mediante el cociente de las tasas anuales efectivas pagadas por los depósitos a plazos entre 31 y 179 días en moneda nacional, entre la misma tasa en moneda extranjera, pero descontada por la devaluación anual. Dicho indicador muestra que, a partir de mayo de 1998, la rentabilidad en moneda extranjera viene siendo mayor a la que se obtiene en moneda nacional, principalmente, por la devaluación.
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En cuanto a la rentabilidad de las operaciones pasivas en las distintas monedas, para marzo de 1999 la rentabilidad era mayor en moneda extranjera para todas las operaciones de este tipo, a diferencia de marzo de 1998, cuando eran más rentables las operaciones pasivas en moneda nacional, salvo en cuentas corrientes.

Rentabilidad Relativa de las Tasas de Interés: Moneda Nacional/Moneda Extranjera*


OPERACIONES PASIVAS








Tasa Efectiva Anual








CUENTAS

PLAZO



COMPEN.


CORRIEN-
AHORROS
HASTA
DE
DE
DE
TIEMPO


TES

30 DIAS
31 A 179
180 A 359
360 A MAS
SERVIC.
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95%
100%
100%
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101%
101%
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95%
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101%
100%
101%
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94%
99%
100%
100%
100%
100%
100%

Jun-98
91%
96%
96%
97%
96%
96%
97%

Jul-98
92%
96%
97%
98%
97%
97%
98%

Ago-98
89%
93%
94%
95%
94%
94%
94%

Sep-98
89%
93%
95%
95%
94%
95%
94%

Oct-98
89%
94%
95%
94%
94%
94%
94%

Nov-98
89%
94%
95%
96%
96%
95%
95%

Dic-98
88%
93%
94%
94%
95%
93%
93%

Ene-99
87%
93%
93%
93%
93%
93%
92%

Feb-99
84%
89%
90%
90%
91%
90%
89%

Mar-99
84%
88%
92%
91%
92%
91%
90%

(*) Es una proxi de la diferencia de rentabilidades entre las dos monedas. Se determina de la sgte. manera: en el numerador está la tasa de interés efectiva anual en MN y en el denominador la tasa de interés efectiva anual en ME ajustada por la devaluación pasada.

