Información Financiera del Sistema Asegurador al primer trimestre del 2000

A marzo del 2000, las primas totales del Sistema Asegurador registraron un crecimiento anual de 4,6%, mientras que la siniestralidad directa se redujo de 69,8% a 63,5% con respecto a marzo de 1999.  Asimismo, en los ramos de Vida y Previsionales, el Sistema mantuvo la tendencia de crecimiento de los últimos años, registrando tasas de 19,0% y 23,2%, respectivamente; en tanto que las reservas acumuladas por estos ramos llegaron a representar el 69,7% del total de reservas técnicas del Sistema.

Con relación a la concentración de la producción en el Sistema, a marzo del 2000 el 60,7% de las primas totales correspondió a cuatro empresas de seguros: Pacífico Peruano Suiza, Rímac Internacional, Wiese Aetna y El Pacífico Vida. Por su parte, el incremento en los gastos técnicos diversos y en las comisiones de primas de seguros netos incidieron significativamente en la rentabilidad; así, el retorno sobre el patrimonio alcanzó un 4,2% a marzo, inferior al 13,8% registrado un año atrás. Este resultado es consecuencia de la importante disminución en 89,5% de la utilidad del Sistema durante el último año, que ascendió a 5,3 millones de nuevos soles.
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El Sistema Asegurador Peruano

A marzo del 2000, el Sistema Asegurador estaba compuesto por diecisiete (17) empresas de seguros; de las cuales diez (10) se dedicaban a Ramos Generales y Vida, tres (3) sólo a Ramos Generales y cuatro (4) sólo a Ramos de Vida. En los siguientes dos cuadros se aprecia la evolución durante los dos últimos años en el número de empresas que operan en el Sistema, así como la relación de las mismas clasificadas por ramos.
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Asimismo, cabe destacar que de las diecisiete (17) empresas aseguradoras, doce (12) cuentan con participación accionaria extranjera, siendo ésta mayoritaria en seis (6) de ellas.  En el siguiente cuadro se presenta la relación de empresas de seguros con participación accionaria extranjera.
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Producción del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, las primas totales ascendieron a 464 millones de nuevos soles, lo que representa un crecimiento de 4,6% en el último año, significativamente menor al registrado en años anteriores. 
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La concentración de las primas totales en las cuatro empresas con mayor participación en el Sistema disminuyó de 62,6% a 60,7% en el último año. Al respecto, el siguiente gráfico muestra la participación de las empresas de seguros en la producción en los dos últimos años. 
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Con relación a la producción por ramos, las primas por Ramos Generales experimentaron a marzo del 2000 una caída de 3,3% en el último año; explicado principalmente por la disminución de las primas en los ramos de Vehículos, Aviación e Incendio. Por su parte, el ramo de Accidentes y Enfermedades registró una contracción de 1,6% en el último año; mientras que la producción en el ramo de Vida mostró una tasa de crecimiento significativamente menor a la registrada un año atrás, al descender la misma de 88,0% a 19,0% en el último año. 

En cuanto a los Seguros Previsionales, éstos registraron un crecimiento de 23,2% en el último año, luego de mostrar un menor dinamismo el año anterior, cuando registró una tasa de crecimiento anual de 11,0%. 
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En lo que se refiere a la composición de la producción, las participaciones en el total de primas del Sistema de los Ramos Generales y de Accidentes y Enfermedades se redujeron en el último año de 48,9% a 45,2% y de 19,5% a 18,4%, respectivamente. Por su parte, en el mismo periodo las participaciones de los ramos de Vida y Previsionales se incrementaron de 19,7% a 22,4% y de 11,8% a 14,0%, respectivamente.
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Con relación a la composición de la producción de los Ramos Generales y de Accidentes y Enfermedades, las mayores participaciones correspondieron a los ramos de Vehículos (26,9%), Asistencia Médica (20,4%) e Incendio y Líneas Aliadas (11,7%).
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En cuanto a la composición de la producción de los ramos de Vida y Previsionales, las mayores participaciones correspondieron a Seguros Previsionales (38,3%), Renta de Jubilación (20,2%) y Vida Individual (13,3%). 
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Reaseguros 

A marzo del 2000, el Sistema Asegurador registró un índice de cesión de riesgos de 19,5%, menor al registrado en los tres años anteriores. Las primas cedidas se concentraron principalmente en los ramos de Incendio y Líneas Aliadas (22,9%), Terremoto (10,4%) y Marítimo-Cascos (8,9%).
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Siniestralidad del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, los siniestros por primas de seguros netos ascendieron a 294 millones de nuevos soles, nivel 4,8% menor al registrado un año atrás. Como consecuencia de esto y del crecimiento experimentado por las primas en el último año, el índice de siniestralidad directa se redujo de 69,8% a 63,5% entre marzo de 1999 y marzo del 2000.

En el siguiente gráfico se puede observar que al primer trimestre del 2000, todos los ramos, con excepción de Accidentes y Enfermedades, han experimentado una disminución en el índice de siniestralidad directa con relación al año anterior; siendo significativa la caída del índice de siniestralidad directa en el ramo de Incendio, el cual disminuyó de 126,9% a 46,9%.

[image: image13.wmf]Indice de Siniestralidad Directa por Ramos

79.9%

28.7%

103.1%

67.8%

25.9%

95.4%

65.4%

74.1%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

Ramos Generales

Accidentes y Enfermedades

Vida

Previsionales

mar-99

mar-00


Por otro lado, a marzo del 2000 la siniestralidad cedida se redujo a 83,2%, luego de registrar un nivel de 118,8% un año atrás. Asimismo, la siniestralidad retenida se mantuvo casi invariable en un nivel de 58,4% en el último año, luego de experimentar una reducción de 73,9% a 58,5% el año anterior.
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Siniestralidad Directa = Siniestros / Primas

Siniestralidad Cedida = Siniestros Cedidos / Primas Cedidas

Siniestralidad Retenida = Siniestros Retenidos / Primas Retenidas

Con relación a la siniestralidad retenida por ramos, a marzo del 2000 los Ramos Generales y Accidentes y Enfermedades registraron un índice de siniestralidad de 62,1%, superior al 53,2% observado en los ramos de Vida y Previsionales. Al respecto, cabe mencionar que en el caso de Ramos Generales y Accidentes y Enfermedades, los seguros de Vehículos, Transportes y Asistencia Médica destacaron dentro de los ramos con mayores índices de siniestralidad retenida.
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Cobertura de Obligaciones en el Sistema Asegurador

A marzo del 2000, las inversiones elegibles aplicadas del Sistema experimentaron un crecimiento anual de 30,4%, mientras que las obligaciones técnicas crecieron en 29,5% en el mismo período. No obstante, el Sistema obtuvo un superávit de inversiones de 128 millones de nuevos soles. Por otro lado, el patrimonio de solvencia del Sistema alcanzó los 488 millones de nuevos soles, luego de crecer 25,1% en el último año.

En lo que se refiere a la composición de las obligaciones técnicas, las reservas representaron el 71,3%, el patrimonio de solvencia el 20,2%, el fondo de garantía el 7,1% y las primas diferidas el 1,4%. Asimismo, del total de reservas técnicas, la mayor participación le correspondió a las reservas previsionales (53,3%), seguida por las reservas matemáticas de vida (16,4%), las reservas de riesgos en curso (16,3%), los siniestros pendientes (11,7%) y las reservas para riesgos catastróficos (2,3%).
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A marzo del 2000 los activos que conforman la cartera de inversiones elegibles aplicadas, con excepción de primas, experimentaron un crecimiento en el último año.  Asimismo, la liquidez del Sistema – definida como la participación de caja, depósitos e imposiciones del Sistema Financiero y valores emitidos por el Gobierno Central y el BCRP, en las inversiones elegibles aplicadas - continuó mejorando al incrementarse de 23,9% a 27,5% en el último año.
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Activos y Pasivos del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, los activos totales del Sistema experimentaron un crecimiento anual de 22,3%, alcanzando así los 3 430 millones de nuevos soles. El mayor crecimiento de los activos estuvo concentrado en inversiones (31,2%), valores negociables (30,7%) y caja y bancos (23,5%), alcanzando con esto participaciones en el activo total de 47,9%, 11,6% y 12,5%, respectivamente.

Como contrapartida al crecimiento registrado en los activos, los pasivos totales se incrementaron en 26,4% en el último año, alcanzando así los 2 317 millones de nuevos soles; esto se explica fundamentalmente por el incremento de las reservas técnicas por siniestros (26,2%) y por primas (23,5%), y cuentas corrientes reaseguradores acreedores (226,2%).
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Con respecto a la estructura de los activos, la mayor proporción correspondió al activo no corriente (52,5%), cuyo monto a marzo del 2000 ascendió a 1 801 millones de nuevos soles, siendo el rubro de mayor importancia el de Inversiones.
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Solvencia del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, el patrimonio efectivo del Sistema alcanzó los 1 035 millones de nuevos soles, 16,6% mayor al registrado un año atrás; con lo cual el Sistema registró un patrimonio efectivo equivalente a 1,45 veces el mayor entre el requerimiento patrimonial y el endeudamiento, cifra menor al 1,71 observado un año atrás.
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Rentabilidad del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, la utilidad neta del Sistema mostró un deterioro con relación a marzo de 1999. Por un lado, el resultado técnico experimentó una disminución de 7,0% en el último año, alcanzando así el equivalente a un 16,9% de las primas retenidas, nivel menor al 19,7% registrado a marzo de 1999. Por otro lado, la utilidad financiera respecto de las primas retenidas mostró una recuperación de 1,8 puntos porcentuales, mientras que los gastos administrativos se redujeron en 1,6 puntos porcentuales. Con ello, la utilidad neta del Sistema alcanzó los 5,3 millones de nuevos soles (1,4% de las primas retenidas), monto inferior en 89,5% al registrado en marzo de 1999.
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A marzo del 2000, la rentabilidad del Sistema - medida a través del rendimiento sobre el patrimonio (ROE) y el rendimiento sobre los activos (ROA) – se deterioró con respecto a un año atrás. La rentabilidad patrimonial alcanzó un 4,2% y la rentabilidad sobre los activos un 1,4%, inferiores a sus respectivos niveles de 13,8% y 4,8% registrados a marzo de 1999. Este deterioro se explica principalmente por el incremento en los gastos técnicos diversos y en las comisiones de primas de seguros netos.
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Eficiencia y Gestión del Sistema Asegurador

A marzo del 2000, los gastos generales del Sistema como porcentaje de las primas retenidas alcanzaron un 23,9%, nivel inferior al 25,3% registrado un año atrás. Cabe mencionar que los índices de manejo administrativo de once empresas de seguros mostraron mejores resultados en comparación a los registrados un año atrás.
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Santander Vida

16.7

26.4

Generali Perú

19.3

26.9

Mapfre Perú

31.7

29.6

Popular y Porvenir

62.5

33.4

Mapfre Perú Vida

74.1

38.2

La Fénix Peruana

34.6

39.1

Sul América

27.6

41.1

La Real

67.1

41.6

Altas Cumbres

71.7

64.8

La Vitalicia

99.3

77.9

Secrex

148.0

144.6

Promedio del Sistema

25.3

23.9

Indice de Manejo Administrativo

(Gastos Generales / Primas Retenidas)


Finalmente, en cuanto a la composición de los gastos de administración, a marzo del 2000 el gasto de personal representaba el 48,1% del total, mientras que los gastos por servicios recibidos de terceros y las cargas diversas de gestión explicaban 20,8% y 13,3% de los gastos de administración, respectivamente.
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