Evolución de la Banca Múltiple a diciembre de 2001

1. Evolución de las Principales Cuentas del Balance

A diciembre de 2001, el activo de la banca múltiple ascendió a S/. 61812 millones, lo que significó un incremento de S/. 384 millones en comparación con el nivel de diciembre de 2000. Dentro del activo, la cuenta de mayor dinamismo fue la de inversiones, que registró un crecimiento anual de 26,6% (inversiones brutas) y cerró el año con un valor de S/. 10 170 millones. Ello compensó la caída de los créditos directos que continuaron con su tendencia decreciente, iniciada a principios de 1999 e influenciada por el estancamiento que el sector real de la economía ha enfrentado en los últimos años. De esta manera, al finalizar el 2001 los créditos directos registraron una caída anual de 4,5%, y cerraron el año con un nivel de S/. 36 531 millones. 
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Con relación a las cuentas del pasivo, los depósitos totales registraron una tendencia positiva en el 2001, alcanzando en diciembre un nivel de S/.43 990 millones, lo que representó un crecimiento anual de 5,2%. Los depósitos a la vista fueron los más dinámicos y tuvieron un crecimiento anual de 8,6%, mientras que los depósitos de menor tasa de crecimiento fueron los de ahorro, que aumentaron 4,0% entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001. Por su parte, los depósitos a plazo registraron un crecimiento de 4,9% en el mismo periodo, aunque entre noviembre y diciembre tuvieron una caída de 3,5% (S/. 895 millones). 

Los adeudos del exterior mostraron un comportamiento opuesto al de los depósitos y continuaron durante el 2001 con la tendencia decreciente que se iniciara a fines de 1998, cuando la crisis financiera internacional cortó las líneas de financiamiento externo. En la actualidad existen líneas disponibles y a bajo costo, sin embargo, la falta de activos para colocar los recursos dado el contexto económico recesivo que enfrenta el país no ha permitido que se recupere  el financiamiento a través de adeudos. 
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En cuanto al patrimonio, se observa una disminución de esta cuenta en los dos últimos años, lo cual está relacionado a la salida de bancos del sistema así como al aumento de provisiones y a las menores utilidades que los bancos vienen registrando. De esta manera, a diciembre de 2001 el patrimonio contable ascendió a S/. 6 112 millones, lo que significó una disminución de S/. 308 millones respecto al nivel obtenido en diciembre de 2000. 
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En resumen, durante el año 2001 el financiamiento de la banca múltiple se incrementó en S/. 403 millones, el cual se originó durante el primer semestre de 2001, ya que durante el segundo semestre la disminución de las colocaciones en el sistema llevó a que la banca requiriese menores recursos. En términos generales, el aumento de las fuentes provino de los depósitos del público, los que crecieron en S/. 2 079 millones, estando más del 50% de este monto explicado por los depósitos a plazo. El incremento más importante de los depósitos se dio en el segundo semestre, periodo donde se observó también una mayor disminución de adeudos del exterior (S/. 1 008 millones). 

ESTADO DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y USOS DE FONDOS

(En millones de nuevos soles)

	
	I Semestre
	II Semestre
	Año 2001

	 
	
	
	 

	FUENTES DE FINANCIAMIENTO
	777
	 -}374
	403 

	Depósitos del Público
	707
	1 372
	2 079

	Vista
	267
	368
	635

	Ahorro
	-16
	397
	381

	Plazo y restringido
	457
	606
	1 063

	Depósitos del Sistema Financiero y Org. Internac.
	218
	-103
	115

	Adeudos
	-630
	-1 292
	-1 922

	País
	-125
	-284
	-409

	Exterior
	-505
	-1 008
	-1 513

	Valores en Circulación
	 92 
	 34 
	 126 

	Patrimonio
	 -141 
	 -167 
	 -308 

	Otros
	 532 
	 -218 
	 315 

	Interbancario Neto Acreedor
	 37 
	 -215 
	 -178 

	Resto 1/
	 495 
	 -3 
	 492 

	 
	
	
	

	USOS DE FONDOS
	 777 
	 -374 
	 403 

	Colocaciones
	 -245 
	 -1 483 
	 -1 729 

	Inversiones
	 1 026 
	 1 109 
	 2 135 

	Disponible
	 -3 
	 0 
	 -3 

	1/ Cuentas por pagar + provisiones + otros pasivos – cuentas por cobrar - activo fijo - bienes adjudicados - otros activos.


2.  Estructura del Activo y Pasivo

A diciembre de 2001 el activo estaba compuesto en más del 50% por los créditos netos, a pesar de que éstos disminuyeron su participación en el activo en alrededor de 2,6 puntos porcentuales entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001. Esta caída de los créditos fue compensada por un aumento en la participación de las inversiones netas, que pasaron de 10,3% a 13,3% entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001. Asimismo, se observó un ligero aumento de la participación de interbancarios junto con una estabilidad en la participación del disponible. Ello significaría que los bancos habrían incrementado la participación de activos de mayor liquidez a la espera de que la coyuntura económica mejore para dar impulso a los créditos. 

En el caso de las cuentas del pasivo, los depósitos del público aumentaron su participación en 2,9 puntos porcentuales y compensaron la caída de los adeudos del país y del exterior, siendo estos últimos  los que mostraron la mayor reducción (2,6 puntos porcentuales). Cabe mencionar que la reducción de las líneas externas en el financiamiento de la banca disminuye la vulnerabilidad del sistema a cualquier movimiento de capitales que pudiese producirse. Por último, se observó también una disminución de los niveles patrimoniales, lo cual está relacionado con los mayores esfuerzos por provisiones que realizaron algunos bancos y con las pérdidas que registraron algunas entidades durante el 2001.

Estructura del Balance General

(En porcentaje)

	
	Dic-00
	Dic-01

	 Disponible 
	                23,2 
	                  23,1 

	 Fondos Interbancarios 
	                  0,5 
	                    1,0 

	 Inversiones Netas 
	                10,3 
	                  13,3 

	 Créditos Netos 
	                54,1 
	                  51,5 

	 Cuentas por Cobrar Netas 
	                  1,9 
	                    2,3 

	 Rendimientos Devengados por Cobrar 
	                  1,2 
	                    1,1 

	 Bienes Realizables, Rec. en Pago y Adjudicados Netos 
	                  0,6 
	                    0,8 

	 Activo Fijo Neto 
	                  3,9 
	                    3,9 

	 Otros Activos 
	                  4,3 
	                    3,2 

	 TOTAL ACTIVO 
	              100,0 
	                100,0 

	 
	
	 

	Obligaciones con el Público
	                68,5 
	                  71,8 

	Depósitos Vista
	                10,5 
	                  11,4 

	Depósitos de Ahorro
	                18,5 
	                  19,0 

	Depósitos a Plazo y Restringido
	                37,7 
	                  39,2 

	Otras Obligaciones
	                  1,8 
	                    2,2 

	Depósitos del Sist. Fin. y Org. Internac.
	                  1,4 
	                    1,6 

	Fondos Interbancarios
	                  0,4 
	                    0,6 

	Adeudos País
	                  2,8 
	                    2,1 

	Adeudos Exterior
	                  9,7 
	                    7,1 

	Obligaciones en Circulación
	                  4,0 
	                    4,2 

	Cuentas por Pagar
	                  0,6 
	                    0,7 

	Otros Pasivos
	                  2,2 
	                    2,0 

	Patrimonio
	                10,5 
	                    9,9 

	TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
	              100,0 
	                100,0 


3. Concentración y Participación de Mercado

A diciembre de 2001 los tres bancos con mayor patrimonio (Crédito, Wiese Sudameris y Continental) concentraban el 63,2% de los créditos y el 71,6% de los depósitos. En comparación con diciembre de 2000, se observó una disminución de la concentración de los depósitos en 2,3 puntos porcentuales y un aumento de la concentración de los créditos en 0,7 puntos porcentuales. 
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Por otro lado, la dolarización de la banca múltiple alcanzó un nivel de 80,5% en el caso de los créditos y de 71,9% en el caso de los depósitos. Asimismo, si se agrupa los bancos según su tamaño, se tiene que la participación de los depósitos en dólares en el total de depósitos es mayor en los bancos grandes, y que la participación de los créditos en dólares en el total de créditos es mayor en los bancos medianos.  A su vez, los bancos pequeños son los que tienen menos dolarizados sus créditos y depósitos, lo que está relacionado con el segmento de mercado (personas naturales y microempresarios) al que están dirigidas algunas de estas instituciones. 
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4. Evolución de los Indicadores Financieros

4.1 Calidad de activos

En diciembre de 2001 el ratio de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) continuó con la tendencia decreciente que mostrara durante la mayor parte de 2001, culminando el año en un nivel de 9,0%, el cual fue 0,7 puntos porcentuales menor al obtenido en diciembre del año 2000. Por su parte, la cartera reestructurada y refinanciada como porcentaje de los créditos directos, que viene presentando desde hace varios años una tendencia creciente, se mantuvo estable ente noviembre y diciembre de 2001 y cerró el año con un nivel de 8%, el cual fue mayor en 1,9 puntos porcentuales al nivel de diciembre de 2000.
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El indicador de cobertura (provisiones / cartera atrasada) también mostró mejoras durante el 2001 gracias al mayor esfuerzo por provisiones que realizaron los bancos y se mantuvo en la mayor parte del año en niveles superiores al 100%. De esta manera, dicho ratio cerró el año con un valor de 118,9%, el cual fue mayor en 10,7 puntos porcentuales al de diciembre de 2000. En cuanto al indicador provisiones entre cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, éste alcanzó durante el 2001 valores mayores a los registrados en el año 2000, aunque el nivel de fin de año, que ascendió a 63,1% fue menor al de diciembre de 2000 en 2,8 puntos porcentuales. 
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4.2 Solvencia

Los activos ponderados por riesgo crediticio más las posiciones afectas a riesgo de mercado representaron en el mes de diciembre 7,8 veces el patrimonio efectivo de la banca múltiple. Este nivel fue mayor en 0,1 veces al de fines del año 2000 y en 0,3 veces al del mes anterior. El aumento del apalancamiento global, ocurrido entre noviembre y diciembre, se debió al incremento de créditos y a la disminución del patrimonio efectivo que registró la banca múltiple en el último mes del año. 
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* Hasta mayo de 1999 el numerador no consideraba las posiciones afectas a riesgos de mercado.


En el caso de la cartera en problemas (atrasada + refinanciada + reestructurada) no cubierta por provisiones como porcentaje del patrimonio efectivo, ésta registró en diciembre de 2001 una disminución de 2,8 puntos porcentuales respecto al mes anterior y se situó en un nivel de 40,6%. Sin embargo, en comparación con el valor de diciembre de 2000, este indicador tuvo un aumento de 6,3 puntos porcentuales, el cual  se debió básicamente al incremento de la cartera refinanciada de los bancos. 
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4.3 Liquidez

Respecto a los indicadores de liquidez, el ratio activos líquidos / pasivos de corto plazo en moneda extranjera creció durante todo el 2001 salvo en el mes de diciembre, aunque el nivel que registró dicho mes (46%) fue bastante alto y estuvo 8,2 puntos porcentuales sobre el nivel de diciembre de 2000. En cuanto al ratio en moneda nacional, éste se mantuvo en un promedio de 22% durante el 2001 y cerró el año con un valor de 22,6%, nivel que superó en 3,2 puntos porcentuales al valor alcanzado a fines de 2000. Estos resultados son reflejo de los holgados niveles de liquidez que la banca ha tenido durante el 2001.
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4.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad
El ratio gastos de administración anualizados entre ingresos financieros anualizados mostró durante todo el 2001 una tendencia positiva, lo cual se debería a que la tasa de disminución de los ingresos financieros ha sido mayor que la tasa de caída de los gastos de administración. De esta manera, a diciembre de 2001 este indicador alcanzó un valor de 40,7%, el cual fue mayor en 3,6 puntos porcentuales al de diciembre de 2000.
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Por su parte, luego de mostrar una tendencia decreciente durante casi todo el 2001, la participación de los ingresos financieros en el total de ingresos mostró un incremento de 0,9 puntos porcentuales en diciembre de 2001 respecto al valor alcanzado el mes anterior. De esta manera, dicho indicador culminó el año con un nivel de 78,5%, el cual fue menor en 0,6 puntos porcentuales al registrado a fines de 2000. 
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Con relación al indicador de rentabilidad patrimonial ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio), éste mostró signos de recuperación durante el 2001, aunque en diciembre registró una ligera disminución en comparación con el mes anterior. Así, la banca múltiple cerró el 2001 con un ROAE de 4,4%, nivel que fue superior en 1,4 puntos porcentuales al nivel alcanzado en el 2000.
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4.5 Posición en moneda extranjera

La posición global en moneda extranjera ha venido registrando un incremento importante en los últimos meses, lo que está explicado en parte por la disminución de las operaciones forward. De esta manera, el año 2001 culminó con una posición global en moneda extranjera de 37,6% del patrimonio efectivo.  

[image: image14.wmf]POSICIÓN GLOBAL EN MONEDA EXTRANJERA

(Como porcentaje del Patrimonio Efectivo)

25

30

35

40

45

50

55

Dic-98

Mar-99

Jun-99

Sep-99

Dic-99

Mar-00

Jun-00

Sep-00

Dic-00

Mar-01

Jun-01

Sep-01

Dic-01


5. Evolución de las tasas de interés

Las tasas de interés activas y pasivas mantuvieron una tendencia decreciente durante el 2001, siendo las tasas pasivas las que presentaron las mayores caídas en términos porcentuales. Las reducciones de las tasas activas estarían relacionadas con el hecho de que los bancos han buscado entregar créditos a clientes de menor riesgo, y en el caso de las tasas pasivas, a la caída de tasas de interés en los mercados financieros internacionales. De esta manera, la tasa activa promedio de mercado en moneda nacional (TAMN) cerró el año con un nivel de 23,4%, mientras que la de moneda extranjera (TAMEX) lo hizo con un nivel de 9,9%. Por el lado de las tasas pasivas, la TIPMN registró a fines de diciembre de 2001 un valor de 4,9%, a la vez que la TIPMEX alcanzó un valor de 2,1%.
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6. Mercado de Forward
En el mes de diciembre continuó la disminución de operaciones brutas de forward que se iniciara en octubre de 2001, producto de la estabilidad que la divisa norteamericana ha mostrado en estos últimos meses. De esta manera, las operaciones forward expresadas en dólares ascendieron a US$ 1072 millones a fines de 2001, con un crecimiento anual de 21,8% en comparación con la cifra de diciembre de 2000. El mayor crecimiento anual lo registraron las operaciones de venta, que pasaron de US$ 662 millones a US$ 829 millones, mientras que las operaciones de compra crecieron en tan sólo US$ 25 millones. 
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7. Saldo de la Cartera Transferida temporalmente por Bonos del Tesoro

Los programas de transferencia temporal de cartera por Bonos del Tesoro, que tuvieron lugar entre diciembre de 1998 y diciembre de 1999, buscaron aliviar el impacto sobre las empresas del sistema financiero de los problemas surgidos a raíz de la crisis financiera internacional que afectó la situación económica y financiera del país. 

Entre diciembre de 1998 y junio de 1999 el Gobierno puso en marcha el primer programa de canje temporal de cartera por bonos negociables del Tesoro (D.S. 114-98-EF y D.S. 126-98-EF), el cual permitió dar mayor liquidez a las empresas del sistema financiero que afrontaban problemas producto de las restricciones en el acceso a líneas de créditos del exterior. Ocho empresas accedieron a este primer programa, por un monto equivalente a US$ 136,3 millones. A diciembre de 2001, todas las instituciones operativas que participaron en el primer programa habían recomprado el 60% de dicha cartera, según lo establecido en el reglamento operativo del programa. 

Empresas bancarias y financieras operativas que se acogieron al primer programa

(En US$ miles)

	Banco
	Cartera transferida
	Saldo por recomprar  al 31.12.01
	Recompra de  cartera 

(%)

	 
	
	
	 

	Latino  (1)
	68 467
	27 388
	60%

	Comercio
	9 660
	3 864
	60%

	NBK Bank (2)
	17 590
	7 037
	60%

	Daewoo
	5 000
	2 000
	60%


(1) Compromiso asumido por el Interbank en el marco del D.U. N° 108

(2) Compromiso asumido por el Bco. Financiero en el marco D.U. N° 108

Asimismo, entre junio y diciembre de 1999, el Gobierno puso en marcha el segundo programa de transferencia temporal de cartera por Bonos del Tesoro (D.S. 099-99-EF), mediante el cual las empresas podían reasignar al resto de la cartera las provisiones que se liberaban con la transferencia de créditos. A este programa se acogieron 11 empresas por un monto equivalente a US$ 290,4 millones. Al cierre de 2001, las empresas operativas que participaron habían recomprado al menos el 25% de la cartera transferida, de acuerdo a los establecido en el reglamento operativo del programa. 

Empresas bancarias y financieras operativas que se acogieron al segundo programa

(En US$ miles)

	Banco
	Cartera transferida
	Saldo por recomprar al 31.12.01
	Recompra de cartera

 (%)

	 
	
	
	 

	Sudamericano
	14 640
	10 665
	27%

	Comercio
	10 500
	7 875
	25%

	Continental
	74 284
	43 056
	42%

	Financiero
	16 076
	11 953
	26%

	Dewoo
	5 000
	3 750
	25%

	Interbank
	71 948
	53 961
	25%
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