I. Evolución de las Instituciones Microfinancieras no Bancarias

1. Crecimiento

Durante el año 2001 continuó la expansión de las Instituciones Microfinancieras no Bancarias (IMFNB) aunque en menor medida que en el año 2000. Tres nuevas Entidades de Desarrollo de la Pequeña y Micro Empresa (Edpymes) iniciaron operaciones EN EL 2001: Camco Piura, Crear Trujillo, y Alternativa.

En cuanto al total de activos, las Edpymes tuvieron un crecimiento de 52% entre diciembre de 2000 y diciembre del 2001, las Cajas Municipales (CM) de 34%, y las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito  (CRAC) de 14%.
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El crecimiento en el patrimonio del sistema de las Edpymes continuó siendo el mayor de las IMFNB. Este crecimiento se explica básicamente por los aportes de capital que ha realizado la Empyme Raíz durante el 2000 y el 2001, logrando así concentrar más del 50% del patrimonio total del sistema de Edpymes. El crecimiento en el patrimonio de las CM permaneció alrededor de 32% en el  2001, mientras que el patrimonio de las CRAC pasó de aumentar 6% en el año 2000 a solamente 3%  en el 2001. 
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El crecimiento de créditos de las Edpymes empezó a desacelerarse este año, aunque todavía permanece en niveles bastante altos, 60% con respecto a diciembre de 2000. En el caso de las CM el crecimiento anual de los créditos pasó de 40% en diciembre de 2000 a 33% en diciembre de 2001, y las CRAC han pasado de tener un crecimiento anual de créditos directos de 16% en diciembre de 2000 a 7% en diciembre de 2001. 
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2. Solvencia

El apalancamiento (activos y créditos contingentes ponderados por riesgo entre patrimonio efectivo) de las IMFNB, sobre todo el de las Edpymes, continúa bastante bajo, aunque entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001 este aumentó ligeramente. En el caso de las CM los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo pasaron de 5.2 a 5.6 veces el patrimonio, en el caso de las CRAC de 5.5 a 5.9 y en el caso de las Edpymes de 2.1 a 2.2.
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3. Calidad de Activos

La morosidad (cartera vencida y en cobranza judicial entre créditos directos) de las IMFNB tuvo una tendencia creciente a lo largo de la mayor parte del año 2001. En particular, el nivel de morosidad de las CRAC continúa bastante alto, habiendo pasado de 15% a 16%, de diciembre del 2000 a diciembre de 2001. En ese mismo período, la morosidad de las Edpymes aumentó un punto porcentual de 7% a 8%, mientras que la morosidad de las CM se mantuvo en 5%.
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El nivel de cobertura (provisiones como porcentaje de la cartera atrasada) de las IMFNB es bastante alto, sobre todo en el caso de CM, llegando a diciembre de 2001 a 141%. Las CRAC y las Edpymes aumentaron la cobertura de sus créditos atrasados con respecto a diciembre de 2000, de 85% a 87% y de 92% a 97%, respectivamente. 
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4. Eficiencia y Gestión

Los gastos administrativos como porcentaje de los créditos directos e indirectos han tenido una tendencia decreciente a lo largo del año 2001 para las CM, llegando en diciembre a 13%, dos puntos porcentuales menos que en diciembre del año anterior. En el caso de las Edpymes los gastos administrativos como porcentaje de los créditos totales aumentaron significativamente con el ingreso de nuevas instituciones, sin embargo a partir de agosto este ratio empezó a disminuir hasta llegar a diciembre de 2001 a 16%. Las CRAC por su parte, lograron disminuir sus gastos administrativos como porcentaje de los créditos totales de 14% en diciembre de 2000 a 13% en diciembre 2001. 
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A lo largo del año 2001 el porcentaje de los créditos directos financiado con depósitos ha aumentado significativamente, tanto en el caso de las CM como en el de las CRAC. Las CM aumentaron este ratio en 6 puntos porcentuales, ascendiendo a 96% en diciembre de 2001, mientras que las CRAC aumentaron este ratio en 11 puntos porcentuales, ascendiendo a 67% en la misma fecha.
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5. Rentabilidad 

El ROE (utilidad anualizada como porcentaje del patrimonio) de las IMFNB ha venido aumentando satisfactoriamente a lo largo del año 2001. Las CM lograron aumentar su ROE 5 puntos porcentuales, llegando a 29% en diciembre de 2001. En esa misma fecha el ROE de las CRAC y las Edpymes fue 6% y 5%, respectivamente, lo que significó un aumento de 4 y de 3 puntos porcentuales con respecto a diciembre de 2000.
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En cuanto al porcentaje de los ingresos financieros que se traducen en margen financiero, las Edpymes han venido mostrando una disminución a lo largo de 2001, pero continúan con un nivel bastante alto, 80% en diciembre de 2001.  En el caso de las CM y de las CRAC los márgenes financieros como porcentaje de los ingresos financieros, aumentaron entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001  de 65% a 69%  y de 67% a 70%, respectivamente. 
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6. Liquidez

La liquidez de las IMFNB continúa estando bastante por encima de los requerimientos mínimos, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Sin embargo, la liquidez en moneda nacional de las CRAC ha mostrado una gran volatilidad, después de disminuir 9 puntos porcentuales entre diciembre de 2000 y enero de 2001, aumentó 10 puntos porcentuales entre febrero y junio de 2001 y luego volvió a bajar 8 puntos porcentuales hasta llegar a un nivel de 15% a fines de año. La liquidez en moneda nacional de las CM ha sido bastante menos volátil mostrando una tendencia ligera a la baja, llegando en diciembre de 2001 a 18%.
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En cuanto a la liquidez en moneda extranjera de las CM, ésta ha mostrado una marcada tendencia a la baja, habiendo disminuido 21 puntos porcentuales entre diciembre de 2000 y diciembre de 2001, con lo que el ratio alcanzó 51% a fines de 2001. La liquidez en moneda extranjera de las CRAC no ha mostrado una tendencia clara a lo largo de 2001, habiendo alcanzado un nivel de 42%  en diciembre de 2001.
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