I. Evolución de las Instituciones Microfinancieras no Bancarias

1. Crecimiento

Las Instituciones Microfinancieras no Bancarias (IMFNB) continúan con un alto crecimiento a nivel de activos, patrimonio y créditos directos. A Setiembre de 2001, las Entidades de Desarrollo de la Pequeña y Micro Empresa (Edpymes) han duplicado sus activos con respecto a setiembre del año anterior, por otro lado las Cajas Municipales (CM) han reducido su tasa de crecimiento de 42% en setiembre de 2000 a 31% en setiembre de 2001, mientras que la tasa de crecimiento de los activos de las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito  (CRAC) han permanecido en 15%.

[image: image1.emf]Crecimiento de los Activos

(En porcentajes)

0

20

40

60

80

100

edpymes cm crac

Sep-00 Sep-01


La tasa de crecimiento anual del patrimonio de las Edpymes se ha reducido de 197% en setiembre de 2000 a 41% en setiembre de 2001, mientras que en el caso de las CM y las CRAC ha aumentado de 31% a 34% y de 4% a 8%, respectivamente. 
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El ritmo de crecimiento de las colocaciones de las IMFNB ha disminuido, aunque permanece bastante alto sobre todo en el caso de las Edpymes. Estas últimas tuvieron una tasa de crecimiento de créditos directos de 66% en setiembre de 2001, después de haber llegado a tener un crecimiento de 110% en enero del mismo año.

Las CRAC han pasado de tener un crecimiento anual de créditos directos de 17% en setiembre de 2000 a 8% en setiembre de 2001, mientras que en estas mismas fechas las CM tuvieron tasas de crecimiento de 44% y 33%, respectivamente.
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2. Solvencia

El apalancamiento (activos y créditos contingentes ponderados por riesgo sobre patrimonio efectivo) de las CM aumentó, después de haber disminuido en el segundo trimestre del 2001, llegando a 5.8 veces en setiembre, casi un punto por encima del nivel de setiembre del año anterior. El apalancamiento de las CRAC y de las Edpymes también aumentó pasando de 5.1 a 5.6 veces en el caso de las primeras y de 1.8 a 2 veces en el caso de las últimas, permaneciendo en un nivel bastante bajo.
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3. Calidad de Activos

La morosidad (cartera vencida y en cobranza judicial entre créditos directos) de las CRAC descendió de 19% a 16%, entre setiembre del 2000 y setiembre de 2001, aunque todavía continúa bastante alta. En ese mismo período, la morosidad de las Edpymes aumentó  un punto porcentual de 7% a 8%, mientras que la morosidad de las CM se ha mantenido en 6%.
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El nivel de cobertura (provisiones como porcentaje de la cartera atrasada) más alto del sistema continúa siendo el de las CM, llegando a setiembre de 2001 a 134%, 7 puntos porcentuales más que en setiembre del año anterior. Las Edpymes por su parte, han disminuido ligeramente la cobertura de sus créditos atrasados con respecto a setiembre del 2000, 94%, aunque continúan con un alto nivel, 92% en setiembre de 2001. 
Las CRAC han ido aumentado su nivel de cobertura pasando de 76% a 83% entre setiembre 2000 y setiembre de 2001.
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4. Eficiencia y Gestión

En cuanto al indicador de eficiencia (medido por los gastos administrativos anualizados como porcentaje de los créditos directos e indirectos), el caso más saltante es el de las Edpymes, que con el ingreso de nuevas instituciones ha ido aumentando a lo largo del año 2001. A setiembre del 2001 el indicador de eficiencia de las Edpymes fue 19%, tres puntos porcentuales más que en setiembre del año anterior. Las CM y CRAC por su parte, han disminuido sus indicadores de eficiencia en 2 y 1 punto porcentual, respectivamente, con respecto a setiembre del año 2000, mostrando en setiembre de 2001 un ratio de 14% en ambos casos.
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La captación de depósitos como porcentaje de los créditos directos ha aumentado tanto en el caso de las CM y como en el de las CRAC.  Entre setiembre de 2000 y setiembre de 2001 las CM aumentaron este ratio en 3 puntos porcentuales, ascendiendo a 99%, mientras que las CRAC aumentaron este ratio en 10 puntos porcentuales, ascendiendo a 65%.
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5. Rentabilidad 

El ROE (utilidad anualizada como porcentaje del patrimonio) de las IMFNB ha venido aumentando desde setiembre de 2000, destacando el caso de las CM que en setiembre de 2001 mostró un ROE de 28%. En esta misma fecha el ROE de las CRAC y las Edpymes fue 6% y 5%, respectivamente. Esto significó un aumento de 8 y de 5 puntos porcentuales con respecto a setiembre de 2000, respectivamente.
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En cuanto al porcentaje de los ingresos financieros que se traducen en margen financiero, en el último trimestre se registró una caída de 5 puntos porcentuales en el caso de las Edpymes.  No obstante, éstas continúan con un alto nivel, 80% en setiembre de 2001.  En el caso de las CM y de las CRAC los márgenes financieros como porcentaje de los ingresos financieros, subieron ligeramente a 68% y 67% en setiembre de 2001, respectivamente. 
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6. Liquidez

La liquidez de las IMFNB continúa estando bastante por encima de los requerimientos mínimos, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. En el cuanto a la liquidez en moneda nacional tanto las CM como las CRAC han disminuido su ratio de activos líquidos entre pasivos de corto plazo en setiembre de 2001 con respecto a setiembre del año anterior, de 26% a 20% en el caso de las CRAC y de 21% a 18% en el caso de las CM. 
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En cuanto a la liquidez en moneda extranjera, las CM han ido disminuyendo su ratio de 75% en setiembre de 2000 a 51% en setiembre de 2001, mientras que las CRAC han logrado recuperarse después de su caída en el primer trimestre del año, mostrando en setiembre de 2001 un ratio de activos líquidos entre pasivos de corto plazo en moneda extranjera de 50%.
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