Evolución de la Banca Múltiple a abril de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

Los créditos directos de la Banca Múltiple ascendieron a S/. 36 206 millones en abril de 2002, nivel similar al obtenido en el mes anterior. De esta manera, los créditos directos siguen manteniéndose relativamente estables en lo que va del 2002, luego de la clara tendencia decreciente que mostraron desde inicios de 1999. Por otro lado, en comparación con abril de 2001, los créditos directos tuvieron una reducción de 6,3%, lo que en términos absolutos significó una disminución de alrededor de S/.2 450 millones.
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Los depósitos totales registraron una disminución mensual de 0,3% en abril de 2002, con lo cual alcanzaron un nivel de S/.43 052 millones. Asimismo, la variación anual de los depósitos totales también fue negativa en 0,3%, aunque los tipos de depósitos que originaron dicha disminución fueron diferentes a los que explicaron la variación mensual. En este sentido, mientras la caída entre marzo y abril de 2002 se debió a la reducción de los depósitos a plazo y de ahorro, la caída ocurrida entre abril de 2001 y abril de 2002 se debió principalmente al menor saldo de los depósitos vista y en menor medida a una disminución a los depósitos de ahorro. 
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Los adeudos y obligaciones financieras han mostrado una relativa estabilidad desde setiembre de 2001, y se han mantenido en un rango de S/.5 700 y S/. 5900 millones en dicho periodo. En abril de 2002, éstos alcanzaron un nivel de S/.5 645 millones, el cual fue menor en 27,4% al registrado el mismo mes del año anterior. 
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El patrimonio contable ha registrado una recuperación cercana a los S/.130 millones en los primeros 4 meses de 2002, alcanzando en el mes de abril un nivel de S/.6 246 millones, lo cual significó un incremento mensual de 1,3% y un crecimiento anual de 0,5%. 
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2. Indicadores de Estructura y Concentración 

Entre abril de 2001 y abril de 2002, las cuentas del activo que tuvieron mayor variación fueron los créditos directos netos y las inversiones netas, pero en sentidos opuestos. Mientras que los créditos directos netos disminuyeron su participación en el activo total en 1,9 puntos porcentuales, las inversiones netas incrementaron su participación en 2,8 puntos porcentuales. Ello significaría una recomposición del activo hacia cuentas de mayor liquidez, considerando además que el disponible y los fondos interbancarios también tuvieron ligeros aumentos en su participación en el último año.

Con relación a la participación en el pasivo y patrimonio, las cuentas que tuvieron los incrementos más importantes entre abril de 2001 y abril de 2002 fueron los depósitos totales y el patrimonio, mientras que entre las cuentas que perdieron participación se encontraron los adeudos del país y del exterior. Cabe señalar que este comportamiento ha hecho que la dolarización del pasivo más patrimonio disminuya en 2,9 puntos porcentuales en dicho periodo. 

Estructura del Balance General

(En porcentaje)

	 
	Abril-01
	Abril-02

	 
	Participación MN
	Participación ME
	Total
	Participación MN
	Participación ME
	Total

	Disponible
	2,0
	21,1
	23,0
	1,9
	21,2
	23,1

	Fondos interbancarios
	0,3
	0,0
	0,3
	0,5
	0,0
	0,5

	Inversiones netas de provisiones e ing, no devengados
	4,2
	7,6
	11,8
	5,9
	8,7
	14,6

	Créditos netos de provisiones e ing, no devengados
	10,1
	43,5
	53,6
	10,3
	41,4
	51,7

	   Vigentes
	0.0
	0.0
	0.0
	9.9
	39.3
	49.2

	   Refinanciados y Reestructurados
	0.4
	3.8
	4.2
	0.5
	4.3
	4.8

	   Atrasados
	0.8
	5.6
	6.4
	0.6
	4.7
	5.3

	   Provisiones
	-0.7
	-5.4
	-6.2
	-0.7
	-5.8
	-6.5

	Cuentas por cobrar netas de provisiones
	0,4
	1,2
	1,6
	0,3
	1,0
	1,4

	Rendimientos devengados por cobrar
	0,5
	0,7
	1,2
	0,4
	0,7
	1,1

	Bienes realizables, recibidos en pago,  adjudicados y fuera de uso netos
	0,7
	0,0
	0,7
	0,8
	0,0
	0,8

	Activo fijo neto de depreciación
	3,6
	0,0
	3,6
	3,9
	0,0
	3,9

	Otros  activos
	3,6
	0,5
	4,1
	2,6
	0,4
	3,0

	Total activo
	25,4
	74,6
	100,0
	26,6
	73,4
	100,0

	 
	 
	
	 
	
	
	 

	Depósitos totales
	17,7
	50,6
	68,3
	21,0
	49,8
	70,8

	     Depósitos a la Vista
	4.7
	6.9
	11.6
	4.5
	7.2
	11.7

	     Depósitos de Ahorro
	4.5
	13.7
	18.2
	4.9
	13.8
	18.7

	     Depósitos a Plazo
	8.1
	27.8
	35.9
	11.2
	26.8
	38.0

	      Depósitos Restringidos
	0.1
	1.0
	1.1
	0.1
	1.0
	1.1

	      Otras Obligaciones
	0.6
	1.6
	2.2
	0.3
	1.8
	2.2

	    Depósitos a la Vista
	0.1
	0.4
	0.5
	0.1
	0.2
	0.3

	    Depósitos de Ahorro
	0.0
	0.1
	0.1
	0.1
	0.1
	0.1

	    Depósitos a Plazo
	0.3
	0.7
	1.0
	0.2
	0.7
	0.8

	Fondos interbancarios
	0,3
	0,0
	0,3
	0,5
	0,0
	0,5

	Adeudos país
	1,1
	2,2
	3,3
	0,5
	1,6
	2,0

	Adeudos exterior
	0,0
	9,0
	9,0
	0,0
	7,3
	7,3

	Obligaciones en circulación 
	0,7
	3,3
	4,1
	0,7
	3,5
	4,2

	OBLIGACIONES EN CIRCULACIÓN NO SUBORDINADAS
	0.1
	2.6
	2.7
	0.2
	2.6
	2.8

	Cuentas por pagar netas
	0,4
	0,5
	0,9
	0,3
	0,5
	0,8

	Intereses y otros gastos devengados por pagar
	0,1
	0,4
	0,5
	0,2
	0,2
	0,4

	Otros pasivos
	0,7
	0,8
	1,5
	0,8
	0,7
	1,5

	Provisiones por créditos contingentes
	0,0
	0,0
	0,1
	0,0
	0,1
	0,1

	Obligaciones en circulación subordinadas
	0,6
	0,7
	1,4
	0,5
	0,9
	1,3

	 
	 
	
	 
	
	
	 

	Patrimonio
	9,8
	0,0
	9,8
	10,3
	0,0
	10,3

	     Capital Social 
	7.2
	0.0
	7.2
	6.6
	0.0
	6.6

	     Capital Adicional y Ajustes al Patrimonio
	0.3
	0.0
	0.3
	1.2
	0.0
	1.2

	     Reservas
	2.2
	0.0
	2.2
	2.0
	0.0
	2.0

	     Resultados Acumulados
	0.1
	0.0
	0.1
	0.1
	0.0
	0.1

	     Resultado Neto del Ejercicio
	0.1
	0.0
	0.1
	0.4
	0.0
	0.4

	Total pasivo y patrimonio
	31,6
	68,4
	100,0
	34,5
	65,5
	100,0


Respecto a la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, en abril de 2002 dichos bancos concentraron el 61,6% de los créditos y el 71,3% de los depósitos de la banca múltiple. En comparación con abril de 2001, la concentración fue menor en 2,5 puntos porcentuales para el caso de los créditos y en 1,2 puntos porcentuales para el caso de los depósitos. 
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En cuanto a la concentración de los créditos y depósitos por moneda, en abril de 2002 los depósitos en moneda extranjera siguieron manteniendo la tendencia decreciente que iniciaran en el último trimestre de 2001, mientras que los créditos en moneda extranjera tuvieron un aumento en su participación en comparación con los niveles registrados en los últimos meses. 
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos

El indicador de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 8,8% en abril de 2002, lo cual significó una mejora de 0,2 puntos porcentuales en comparación con marzo de 2002 y de 1,7 puntos porcentuales en comparación con la cifra de abril de 2001. Por su parte, el ratio cartera refinanciada y reestructurada / créditos directos siguió teniendo un ligero aumento, ascendiendo a 8,0% en abril de 2001. Este nivel fue mayor en 0,2 puntos porcentuales al del mes anterior y en 1,1 puntos porcentuales al del mismo mes del año anterior. 
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La disminución de la cartera atrasada y el incremento de las provisiones por créditos originó un incremento importante del ratio de cobertura (provisiones / cartera atrasada) el cual ascendió a 123,7%, nivel mayor en 4,2 puntos porcentuales al del mes anterior. La cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada también se incrementó entre marzo y abril de 2002, al pasar dicho ratio de 63,9% a 64,9%.  
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3.2 Solvencia

El ligero incremento del patrimonio efectivo entre marzo y abril de 2002 llevó a una pequeña disminución del apalancamiento global, que pasó de 7,6 veces a 7,5 veces el patrimonio efectivo en el periodo mencionado. En comparación con abril de 2001, la disminución anual de la palanca fue de 0,7 veces.
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La cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo siguió disminuyendo en abril de 2002, y alcanzó un nivel de 37,0%. Este nivel fue menor en 1,1 puntos porcentuales al de marzo de 2002 y en 7,2 puntos porcentuales al de abril de  2001. 

[image: image11.wmf](CARTERA ATRASADA + REFINANCIADA + REESTRUCTURADA - PROVISIONES) / PATRIMONIO EFECTIVO

(En porcentaje)

30

35

40

45

50

55

60

Abr-99

Jul-99

Oct-99

Ene-00

Abr-00

Jul-00

Oct-00

Ene-01

Abr-01

Jul-01

Oct-01

Ene-02

Abr-02


3.3 Liquidez

En abril de 2002, los ratios de liquidez en moneda nacional y extranjera ascendieron a 24,5% y 45,9%, respectivamente, lo cual refleja los holgados niveles de liquidez que viene registrando la banca múltiple. En comparación con abril de 2001, los dichos indicadores fueron mayores en 2,6 puntos porcentuales para el caso del ratio en moneda nacional y en 4,0 puntos porcentuales para el del ratio en moneda extranjera. 
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3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

El ratio gastos de administración anualizados / ingresos financieros anualizados alcanzó un nivel de 43,2% en abril de 2002, lo cual significó un incremento de 1,0 punto porcentual en comparación con la cifra del mes anterior. Cabe señalar que este ratio ha acentuado su tendencia creciente desde el último trimestre de 2001, lo que se explica tanto por el aumento de los gastos administrativos como por la disminución de los ingresos financieros.
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La disminución de los ingresos financieros ha llevado a la disminución de su participación en el total de ingresos, por lo que el ratio ingresos financieros anualizados / ingresos totales anualizados siguió cayendo en abril de 2002, alcanzando un nivel de 77,1%.
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Por su parte, la rentabilidad patrimonial siguió recuperándose de manera importante en abril de 2002,  mes en que el ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio) alcanzó un nivel de 6,6% con lo cual dicho indicador ya se encuentra en niveles cercanos a los registrados a inicios de 1999. 
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3.5 Posición en moneda extranjera

El aumento de la posición contable en moneda extranjera, y en menor medida, la disminución de las operaciones forward ocurridos entre marzo y abril de 2002 llevaron al aumento de la posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo, ratio que pasó de 36,6% a 43,3% en dicho periodo.
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4. Evolución de las tasas de interés

A fines de abril de 2002, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda nacional (TAMN) registró un ligero aumento en comparación con la cifra obtenida el último día de marzo, al pasar de 19,7% a 20,2%. Asimismo, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda extranjera (TAMEX) siguió manteniéndose estable y registró en abril el mismo nivel que en marzo (10,1%). Por su parte, las tasas pasivas promedio de mercado continuaron disminuyendo, y al último día de abril de 2002 alcanzaron niveles de 3,3% en moneda nacional (TIPMN) y de 1,6% en moneda extranjera (TIPMEX). Estas tasas son menos de la mitad de las tasas registradas el mismo mes del año anterior. 
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5. Mercado de Forward
A fines de abril de 2002, las operaciones brutas de forward expresadas en moneda extranjera registraron un nivel de US$ 1 198 millones, el cual fue menor en US$ 217 millones al nivel alcanzado el mes anterior. Si bien las operaciones de compra y venta tuvieron disminuciones similares en términos absolutos entre marzo y abril (US$ 101 y US$116 millones, respectivamente), en términos de su participación dentro del total de operaciones forward, hubo una recomposición de la participación de las operaciones de compra y venta en 4 puntos porcentuales (las operaciones de compra pasaron de 24,7% a 20,7%).  

Por otro lado, en comparación con abril de 2001 la caída de las operaciones forward fue de US$ 167 millones, siendo que  las operaciones de compra explicaron el 85,8% de dicha caída.  
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