Evolución de la Banca Múltiple a agosto de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

A fines de agosto de 2002, las 15 empresas que conformaban la banca múltiple representaron el 88,7% del total de créditos del sistema financiero.  Así, el total de los créditos directos de la Banca Múltiple ascendió a S/. 37 756 millones, lo cual significó una variación de 1,7% en comparación con agosto de 2001. 
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Cabe resaltar que la tendencia creciente mostrada en la evolución de los créditos directos desde mayo de 2002 se debe en parte al crecimiento de los créditos en moneda nacional (5,7%) y en parte al aumento del tipo de cambio (5,2%) que genera un incremento en el registro contable de los créditos en moneda extranjera.
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Los créditos comerciales representaron el 79,1% de los créditos totales en agosto de 2002, habiéndose incrementado en S/. 314 millones entre julio y agosto de 2002, lo que significó un aumento de 1,1%.  En el mismo período, los créditos hipotecarios y de consumo mostraron también una variación positiva de 2,5% y 2,2% respectivamente, mientras que los créditos a las microempresas se redujeron en S/. 178 millones. 
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Según la situación de los créditos comerciales, los créditos vigentes continuaron mostrando una evolución positiva iniciada a fines de marzo de 2002, alcanzando un nivel de S/. 24 878 millones en agosto de 2002.  Asimismo, los créditos reestructurados y refinanciados se incrementaron en 3,2% en comparación con el nivel registrado en julio de 2002 después de haber disminuido por dos meses consecutivos.  Por su parte los créditos vencidos y en cobranza judicial también aumentaron con respecto al mes anterior, creciendo en 1,3% al pasar de S/. 2 571 millones a S/. 2 603 millones. 

[image: image6.wmf]EVOLUCIÓN DE LOS CRÉDITOS DIRECTOS POR MONEDAS



6,700

6,800

6,900

7,000

7,100

7,200

7,300

Ene-01

Feb-01

Mar-01

Abr-01

May-01

Jun-01

Jul-01

Ago-01

Sep-01

Oct-01

Nov-01

Dic-01

Ene-02

Feb-02

Mar-02

Abr-02

May-02

Jun-02

Jul-02

Ago-02

CREDITOS EN MONEDA NACIONAL

(En millones de nuevos sole)

8,000

8,200

8,400

8,600

8,800

9,000

9,200

CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

(En millones de dólares)

MONEDA NACIONAL

MONEDA EXTRANJERA


Al igual que el mes anterior, los depósitos totales mostraron un aumento significativo al pasar de S/. 46 067 millones en julio de 2002 a un nivel de S/. 46 795 millones en agosto de 2002, cifra que representó una variación de 7,2% en comparación a la observada en agosto de 2001.      
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En cuanto a la evolución de los depósitos por monedas, en agosto de 2002, los depósitos en moneda nacional registraron un ligero descenso de S/. 97 millones, ubicándose en un nivel de S/13 264 millones; Por su parte los depósitos en moneda extranjera se incrementaron en 0,7% en comparación de julio de 2002.  De esta manera los depósitos en moneda extranjera lograron alcanzar niveles similares a los registrados en los últimos trimestres del año 2001.
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Entre julio y agosto de 2002, el incremento registrado en el total de depósitos de la banca múltiple estuvo explicado básicamente por los depósitos a plazo, los cuales mantuvieron la marcada tendencia positiva registrada en los últimos meses,  aumentando S/. 733 millones en el último mes y creciendo 5,0% en comparación con agosto de 2001.  A su vez, los depósitos a la vista y depósitos en ahorro presentaron niveles similares al del mes anterior y ascendieron  a S/. 8 767 millones y S/. 11 628 millones respectivamente.    

Desde setiembre de 2001, los adeudos y obligaciones financieras  han mostrado una relativa estabilidad, manteniéndose en un rango de S/. 5 600 millones y S/. 6000 millones.  En agosto de 2002, éstos ascendieron a s/. 5 900 millones, el cual fue menor en 14,2% a la cifra registrada el mismo mes del año anterior.
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En los últimos 8 meses, el patrimonio contable ha registrado una recuperación de S/. 283 millones y en agosto de 2002 alcanzó un nivel de S/. 6 458 millones, lo cual significó un crecimiento anual de S/. 100 millones y un incremento mensual de S/. 31 millones.   
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2. Indicadores de Estructura y  Concentración

Entre agosto de 2001 y agosto de 2002,  el disponible y las inversiones netas fueron las cuentas de mayor crecimiento.  Así, la participación de éstas dentro de la estructura del activo aumentó al pasar de 24,2% a 26,7% en el caso del disponible y de 12,3% a 13,0% por el lado de las inversiones.  En cambio, los créditos netos disminuyeron su participación en 0,8 puntos porcentuales y en agosto de 2002 representaron el 50,8% del total de activos de la banca múltiple.  
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Debido al importante incremento de los depósitos totales en los últimos meses, éstos han aumentado su participación dentro de la estructura del pasivo y patrimonio, al pasar de 69,2% a 72,1% entre agosto de 2001 y agosto de 2002.  Dado este importante aumento de la participación de los depósitos y la disminución registrada en las cuentas, tanto los adeudos y obligaciones financieras como las obligaciones en circulación disminuyeron su participación y en agosto de 2002 representaron el 8,9% y el 3,6%, respectivamente.  Asimismo el patrimonio disminuyó su participación en 0,3 puntos porcentuales al pasar de 10,1% en agosto de 2001 a 9,8% en agosto de 2002. 
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Respecto a la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, en agosto de 2002 dichos bancos concentraron el 72,4% de los depósitos y el 62,6% de los créditos del total de bancos.  En comparación con agosto de 2002, la concentración fue menor en 1,7 puntos porcentuales para el caso de los depósitos y en 0,9 puntos porcentuales para el caso de los créditos.
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En cuanto a la concentración de los créditos y depósitos por moneda, desde fines del primer trimestre de 2002, se observó una tendencia estable en la dolarización de los créditos, medida por el ratio créditos en moneda extranjera / total de créditos, el cual se situó alrededor del 81% en los últimos meses.  A su vez, la dolarización de los depósitos presentó un ligero incremento desde principios de año y se ubicó en 71,7%. 

Con relación a los créditos  en moneda extranjera por sector económico, entre agosto de 2001 y agosto de 2002, la industria manufacturera se mantuvo como el sector más importante en la concentración de los créditos en moneda extranjera y aumentó considerablemente su participación al pasar de 29% a 35%.   Por el contrario, los demás sectores vieron disminuida su participación en los créditos en moneda extranjera, siendo el sector comercio el de mayor disminución al pasar de 17% a 12% en dicho período.  Cabe mencionar que este efecto en parte se debió a la reclasificación de los créditos según sectores realizada por algunas empresas bancarias.
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos

A fines de agosto de 2002, el indicador de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 8,3%, cifra similar al valor registrado en julio y 1,7 puntos porcentuales menor a la registrada en agosto de 2001.  Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos se ubicó en 7,6%, cifra superior en 0,1 puntos porcentuales a la registrada el mismo mes del año anterior. 
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Entre agosto de 2001 y agosto de 2002, el aumento de las provisiones en S/. 199 millones aunado a la disminución de la cartera atrasada en S/. 556  millones determinó una mejora en el ratio de cobertura del sistema (provisiones / cartera atrasada), el cual se incrementó en 23,6 puntos porcentuales y alcanzó un nivel de 123,2% en agosto de 2002.  En cuanto a la cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, ésta continúa mostrando una relativa estabilidad desde fines de 2001, y a agosto de 2002 registró un nivel de 64,2%.  
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3.2 Solvencia

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado aumentó y fue de 7,9 veces el patrimonio efectivo en agosto de 2002, nivel 0,1 puntos porcentuales mayor al registrado en julio de 2002 y nivel similar a la cifra registra en agosto de 2001, lo que se explica en parte por el ligero aumento de los créditos en los últimos meses.
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La cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo continuó mostrando la tendencia estable iniciada en abril de 2002, y alcanzó un valor de 37,5% en agosto de 2002, nivel similar al mes anterior, producto principalmente al similar incremento que registrara la cartera en problemas y  las provisiones entre julio y agosto de 2002.
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3.3 Liquidez
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Los ratios de liquidez (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional y extranjera siguieron manteniendo niveles elevados, y alcanzaron en agosto de 2002 un valor de 23,6% en moneda nacional y de 49,6% en moneda extranjera.  Dichas cifras, en moneda nacional y moneda extranjera aumentaron en comparación con las registradas en julio de 2002 en 0,2 y 1,9 puntos porcentuales, respectivamente.
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El ratio adeudos en moneda extranjera / patrimonio efectivo se ubicó en agosto de 2002 en 0,96 veces, nivel similar a la cifra registrada el mes anterior.  Sin embargo, en comparación con los niveles de agosto del año anterior, este ratio ha descendido significativamente debido principalmente a la disminución  de los adeudos en S/ 2 013 millones y en menor medida al aumento registrado en el patrimonio efectivo en S/. 161 millones.

3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad
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Entre agosto de 2001 y agosto de 2002, los gastos financieros se incrementaron 9,8% y los ingresos financieros del total de la banca múltiple disminuyeron en 8,0%, provocando que el ratio gastos de administración anualizados / ingresos financieros anualizados se incremente en 7.4 puntos porcentuales y se ubique en 45,5% en agosto de 2002.

En agosto de 2002, los activos rentables crecieron en 1,3% en comparación al mes anterior.  Este incremento fue superior a la variación registrada en los gastos administrativos anualizados, los cuales aumentaron en 0,8% con relación a julio de 2002.  Así, en agosto de 2002, el ratio gastos administrativos anualizados / activo rentable disminuyó en 0,1 puntos porcentuales y se ubicó en 4,4%, cifra 0,3 puntos porcentuales menor a la registrada a inicios de año.  
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Por su parte, el ratio ingresos financieros anualizados sobre ingresos totales siguió con su marcada tendencia decreciente en agosto de 2002 y alcanzó un nivel de 75,7%, producto de una menor participación de los ingresos financieros en el total de ingresos de la banca múltiple.
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A su vez, la rentabilidad patrimonial medida a través del ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio),  continúa marcando una tendencia creciente y muestra cifras superiores a las de los últimos tres años. En agosto de 2002 el ROAE alcanzó un nivel de 7,4%, mayor en 0,2 puntos porcentuales a la cifra registrada el mes anterior.  
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3.5 Posición en moneda extranjera

El aumento de la posición contable en moneda extranjera en S/. 161 millones,  la reducción de la posición neta de forwards y swaps de S/. 30 millones y en menor medida la disminución registrada en el patrimonio efectivo incidieron en el crecimiento de la posición global en moneda extranjera, la cual pasó de 36,7% a 40,1% entre julio y agosto de 2002   
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4. Mercado de Forward
Desde inicios del segundo trimestre del 2002, la depreciación del tipo de cambio ha influido en el aumento del volumen de operaciones brutas de forward efectuadas por las empresas bancarias, las cuales se han incrementado mes a mes y han crecido en US$ 2 844 millones desde abril de 2002.  En comparación con agosto de 2001, la mayor demanda de moneda extranjera por parte de los agentes ha determinado que las operaciones de venta se incrementen en US$ 372 millones, mientras que las operaciones de compra se redujeron en US$ 130 millones. 
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