Evolución del Sistema Privado de Pensiones al Cuarto Trimestre de 2002

1.  Afiliación 

A diciembre de 2002, el número de afiliados ascendió a 2 993 782, que significó un crecimiento de 9,6% respecto de diciembre del 2001 y representa aproximadamente el 30% de la población económicamente activa. Asimismo, durante el cuarto trimestre de 2002, se afiliaron en promedio 18 622 personas cada mes, número inferior en 15,5% al registrado en el segundo trimestre, esta  disminución se debe principalmente a la caída de la afiliación de trabajadores independientes. Cabe señalar que del total de afiliaciones durante el cuarto trimestre 77,2% son trabajadores dependientes y 22,8% independientes. 
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2.  Traspasos

Durante diciembre de 2002, el número de solicitudes de traspaso aceptadas ascendió a 521, lo que representa 26,8% más que el mes anterior. Asimismo, durante el cuarto trimestre de 2002 se aceptaron   1 343 solicitudes de traspaso, registrándose un crecimiento de 48,4% respecto del trimestre anterior, dicho crecimiento se explica porque hacia finales de cada año las AFP incrementan significativamente sus gastos de ventas (comisiones, promociones y regalos) y los promotores se orientan principalmente a traspasar afiliados. Cabe señalar que el número de solicitudes de traspaso aceptadas registrado en el cuarto trimestre resultó inferior en 45,9% al número solicitudes registrado en el mismo periodo de 2001. 
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3.  Aportes

A fines de noviembre de 2002, 1 167 898 afiliados registraron aportes, lo que significó un crecimiento de 7,2% respecto de noviembre de 2001. Asimismo, desde setiembre de 2002 se viene observando una leve disminución del índice de cotización (cotizantes / afiliados), pasando de 40,3% en dicho mes a 39,4% en noviembre, como consecuencia de que la tasa de crecimiento del número de afiliados fue mayor que la tasa de crecimiento registrada en el número de cotizantes, debido principalmente a que parte de los nuevos afiliados no cotizan por no pertenecer a la PEA ocupada. 
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3.1.  Recaudación
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En diciembre de 2002, el monto recaudado por aportes ascendió a S/. 116 millones, nivel similar al registrado en diciembre del año anterior. Este resultado esta asociado a la reducción del aporte promedio porque en dicho periodo el número de cotizantes se incrementó en 7,2%. Así, el aporte promedio por cotizante equivalente a S/. 99,6 en noviembre de 2002, fue inferior en 6,9% respecto de noviembre de 2001. Cabe mencionar que durante el 2002 el monto recaudado por aportes fue S/. 1 553 millones,  habiendo registrado un crecimiento de 5,6% respecto de 2001.
4.  Inversiones

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de la cartera administrada fue S/. 15 906 millones, S/. 3 439 millones más que el valor registrado en diciembre de 2001, lo que equivale a un crecimiento anual de 27,6%. Del total de este crecimiento 50,9% corresponde a la recaudación y el 49,1% fue generado por la rentabilidad. De esta manera al final de 2002 el fondo de pensiones ascendió a S/. 15 754 millones y el encaje legal a S/. 153 millones. 
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4.1.  Cartera Administrada con grado de inversión

A diciembre de 2002, el 99,1% del portafolio de la cartera administrada con categoría de riesgo equivalente estuvo conformado por instrumentos con grado de inversión. Con relación a las inversiones de corto plazo y en acciones, el 100% y el 98,2%, respectivamente, tienen grado de inversión, y el 98,2% del portafolio de largo plazo tiene dicho grado. En cuanto a las inversiones en instrumentos con la menor categoría de riesgo, el 99,7% y el 95,5% de las inversiones de corto plazo y en acciones se invierten en  títulos con dicha categoría de riesgo; mientras que el 46,3% de las inversiones en títulos de largo plazo tienen la menor categoría de riesgo. 
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4.2.  Cartera Administrada por instrumento financiero

A diciembre de 2002, las inversiones en acciones y valores representativos sobre acciones representan el  31,2% de la cartera, 6,4 puntos porcentuales más que su participación en diciembre de 2001, constituyéndose en el instrumento financiero que más incrementó su participación en la cartera durante el 2002. Otros instrumentos que incrementaron su participación fueron los certificados y depósitos a plazo y los bonos del gobierno, 2,7 y 2,4 puntos porcentuales respectivamente. Por su parte, las inversiones en bonos de arrendamiento financiero disminuyeron su participación de 9,1% a 4,2%, al igual que los bonos de empresas no financieras de 13,9% a 10,9% y los bonos Brady de 4,3% a 1,6%. Este cambio en la estructura de las inversiones se debe en parte al poco dinamismo de nuevas emisiones de papeles de renta fija, por lo que las inversiones se orientaron principalmente a títulos de renta variable locales y bonos del Gobierno.
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4.3.  Inversiones en el Exterior 

A fines de diciembre de 2002 el monto invertido en instrumentos emitidos en el exterior fue S/. 1 145 millones, monto superior en 92,1% al registrado en diciembre de 2001 y que representa el 7,2% de la cartera. Cabe señalar que desde enero de 2002, las inversiones en cuotas de fondos mutuos del exterior y bonos del Tesoro Americano representan alrededor del 97% de las inversiones en el exterior y que entre diciembre de 2001 y diciembre de 2002 el monto invertido en estos instrumentos se incrementó en 281,7% y 13,1%, respectivamente, de esta manera en diciembre de 2002, del total invertido en el exterior el  58,8% correspondía a cuotas de fondos mutuos y el 38,4% a bonos del Tesoro Americano.
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5.  Rentabilidad de la Cartera Administrada

Desde el tercer trimestre de 2002 la rentabilidad real anual ha venido creciendo sostenidamente, registrando durante el 2002 un rendimiento real anual de 11,2%, similar al valor registrado en el 2001 (11,1%). Asimismo, el rendimiento real anualizado en los últimos nueve años fue 6,6% y en los últimos ocho y siete años fue 6,3%. 
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6.  Beneficios     

Durante diciembre de 2002, el número de nuevos pensionistas de jubilación fue 492, alcanzando al final de 2002 un total de 10 514 pensionistas. Por otro lado, se registraron 118 nuevos pensionistas de invalidez y 290 nuevos beneficiarios de pensión de sobrevivencia, con lo cual el número de pensionistas de invalidez alcanzó un total de 1 838 y el número de pensionistas de sobrevivencia ascendió a 20 397. 
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Con relación al número pensionistas de jubilación, durante el 2002 se registraron 5 261 nuevos pensionistas de jubilación, 94,6% más que durante el 2001. Este crecimiento se explica por jubilaciones vinculadas al régimen especial de jubilación anticipada para desempleados que representa el 50,3% del total de nuevas jubilaciones del 2002. Cabe señalar que a inicios del presente año, se extendió el beneficio de jubilación anticipada a afiliados en edad avanzada que se encuentren desempleados creándose el régimen especial de jubilación anticipada para desempleados, la misma que fue efectiva a partir de julio de 2002 con la publicación de su reglamento operativo.

Pensionistas de Jubilación

	 
	Número de Pensionistas
	Número de Nuevos Pensionistas

	 
	Dic-01
	Dic-02
	2001
	2002

	Jubilación Legal
	5 992
	7 330
	2 481
	2 326

	Jubilación Anticipada Ordinaria
	409
	584
	222
	290

	Jubilación Anticipada - Régimen Extraordinario
	-
	-
	-
	-

	Jubilación Anticipada - Régimen Genérico
	-
	-
	-
	-

	Régimen Especial de Jubilación Anticipada para Desempleados
	-
	2 600
	-
	2 645

	Jubilación Adelantada del Decreto Ley 19990
	-
	-
	-
	-

	Total
	6 401
	10 514
	2 703
	5 261


8.  Eficiencia, gestión y rentabilidad de las AFP                                                                                             

Entre diciembre de 2001 y diciembre de 2002, los gastos administrativos se incrementaron en 8,6% y los ingresos aumentaron en 5,4%, provocando un incremento de 0,8 puntos porcentuales del ratio gastos administrativos anualizados / ingresos anualizados, el cual se ubicó en 28,5% en diciembre de 2002.
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En noviembre de 2002, el ratio gastos operativos anualizados / número de cotizantes en los últimos doce fue 18,6%, 0,8 puntos porcentuales inferior al registrado en noviembre de 2001, producto del menor   crecimiento de los gastos operativos (4,6%) respecto del número de cotizantes (7,4%).
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Durante el 2002, la utilidad neta fue S/. 217 millones, 3,5% mayor que el nivel alcanzado en el 2001. A su vez, el resultado neto sobre patrimonio fue 71,5%, inferior en 2,2 puntos porcentuales al nivel registrado en diciembre de 2001.
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