Evolución de la Banca Múltiple a enero de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

Los créditos directos registraron una ligera disminución (1,2%) entre enero de 2002 y diciembre 2001, con lo cual alcanzaron un nivel de S/. 36 101 millones. De esta manera, la tendencia decreciente de los créditos, iniciada tres años atrás, aún no muestra signos de reversión. Asimismo, en comparación con enero de 2001 la caída fue de 5,4%, lo cual representó una reducción de los créditos en más de S/. 2 000 millones. 
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Los depósitos totales también registraron una leve caída entre diciembre de 2001 y enero de 2002, la cual estuvo explicada principalmente por la caída de los depósitos de ahorro, que se redujeron en S/. 198 millones, y en menor medida por los depósitos vista, que disminuyeron en S/. 96 millones. Con ello, a fines del primer mes de 2002 el total de depósitos alcanzó un nivel de S/. 43 737 millones, cifra que comparada con la de enero de 2001 representa un aumento de 5,1%. 
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Los adeudos y obligaciones financieras tuvieron un comportamiento similar y cayeron S/.114 millones entre diciembre 2001 y enero de 2002, llegando a un nivel de S/. 5 618 millones. La caída se explica enteramente por los adeudos del exterior, que registraron una reducción mensual de S/. 129 millones.
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En cuanto al patrimonio contable, entre diciembre de 2001 y enero de 2002 éste registró un aumento de S/. 63,6 millones, lo cual se debió en parte a los resultados positivos que registraron los bancos en el primer mes del 2002. 
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2. Estructura del Activo y Pasivo

La participación de los créditos netos dentro del activo disminuyó durante el año 2001, y a enero de 2002 alcanzó un nivel de 51%. El activo fijo neto también siguió ese mismo comportamiento, registrando en el primer mes de 2002 una participación de 3,9%. Las inversiones netas fueron la cuenta de mayor dinamismo dentro del activo, y su participación en el activo ascendió a 14,1% en enero de 2002, nivel que superó en 2,9 puntos porcentuales al de enero de 2001. 

Con relación a la estructura del pasivo más patrimonio, la participación de los depósitos registró una tendencia creciente, y alcanzó en el primer mes de 2002 un nivel de 71,2%, cifra que fue mayor en 3,9 puntos porcentuales a la registrada en enero de 2002. Como contrapartida, la participación de adeudos y obligaciones financieras en el pasivo más patrimonio disminuyó, pasando de 12,3% en enero de 2001 a 9,1% en enero de 2002.
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3. Concentración 

A enero de 2002 la concentración de los créditos en los tres bancos de mayor patrimonio alcanzó un nivel de 62,9%, observándose una ligera tendencia decreciente en la misma desde abril de 2001, cuando el Banco Latino fue absorbido por el Interbank. Por su parte, la concentración de los depósitos en enero de 2002 fue de 71,4%, lo que significó una disminución tanto en comparación con las cifras del mes anterior (caída de 0,2 puntos porcentuales) como en comparación con enero de 2001 (caída de 1,6 puntos porcentuales). 

Con relación a la dolarización de créditos y depósitos, ésta presentó una tendencia negativa en el último año, especialmente en el caso de los depósitos. Así, los depósitos en moneda extranjera representaron el 71,4% de los depósitos totales en enero de 2002, lo que significó una disminución de 2,2 puntos porcentuales respecto a los valores de enero de 2001. En el caso de los créditos en moneda extranjera, éstos alcanzaron el 80,8% de los créditos totales en el primer mes del 2002, valor 0,8 puntos porcentuales menor que el obtenido el mismo mes del año anterior.
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4. Evolución de los Indicadores Financieros

4.1 Calidad de activos

A enero de 2002 el ratio de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 9,4%, lo que significó un ligero aumento en comparación con el valor de diciembre de 2001. Sin embargo en comparación con el resto de meses de 2001 el ratio siguió disminuyendo, teniéndose así que entre enero de 2001 y enero de 2002 el nivel de morosidad había caído en 1,2 puntos porcentuales. En cuanto a la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos, ésta mostró una ligera disminución de 0,2%, luego de más de un año de venir mostrando continuos aumentos, y alcanzó un nivel de 7,8% en el primer mes de 2002.
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Las provisiones continuaron superando a la cartera atrasada en enero de 2002, con lo que el ratio de cobertura (provisiones / cartera atrasada) alcanzó un valor de 117,7%, el cual fue mayor en 17,6 puntos porcentuales al registrado en enero de 2001. Por su parte, la cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada mostró un ligero incremento entre diciembre de 2001 y enero de 2002, y pasó de 63,1% a 64,2% en dicho periodo. 
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4.2 Solvencia

El nivel de apalancamiento global mostró una caída de un punto porcentual, como consecuencia de la disminución del nivel de colocaciones. Así, los activos ponderados por riesgo más las posiciones afectas a riesgo de mercado pasaron de 7,8 veces el patrimonio efectivo en diciembre de 2001 a 7,7 veces el patrimonio efectivo en enero de 2002.
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Al mismo tiempo, el ratio cartera en problemas no cubierta como porcentaje del patrimonio efectivo alcanzó un nivel de 39,4% en enero de 2002. Este ratio también mostró una disminución, la que estuvo explicada por la reducción de la cartera refinanciada y reestructurada. 
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4.3 Liquidez

La liquidez del sistema, medida por los ratios activos líquidos entre pasivos de corto plazo en moneda nacional y extranjera, sigue mostrando niveles holgados. Así, en enero de 2002 el ratio de liquidez en moneda nacional fue de 25,2% y el ratio en moneda extranjera fue de 46,4%, niveles que superaron ampliamente los mínimos requeridos por la Superintendencia (8% en moneda nacional y 20% en moneda extranjera). 
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4.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

El ratio gastos de administración anualizados / ingresos financieros anualizados continuó su tendencia ascendente en enero de 2002, y alcanzó un nivel de 41,4%, el cual fue mayor en 4 puntos porcentuales al registrado en enero de 2001.

[image: image13.wmf]GASTOS DE ADMINISTRACIÓN ANUALIZADOS / INGRESOS FINANCIEROS ANUALIZADOS

(En porcentaje)

32

34

36

38

40

42

44

Ene-99

Abr-99

Jul-99

Oct-99

Ene-00

Abr-00

Jul-00

Oct-00

Ene-01

Abr-01

Jul-01

Oct-01

Ene-02


En cuanto al indicador ingresos financieros anualizados / ingresos totales anualizados, éste ha venido mostrando una tendencia decreciente en los últimos tres años, lo que estaría relacionado en parte con la importancia que los servicios financieros vienen cobrando en los ingresos de las instituciones bancarias. Así, en comparación con enero de 2001, este indicador registró una caída de 0,3 puntos porcentuales, mientras que su variación mensual fue nula, alcanzando en enero de 2002 un valor de 78,5%. 
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Respecto a la rentabilidad patrimonial medida con el ratio ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio), ésta registró un nivel de 5,1% en enero de 2002, lo que significó un aumento de 0,7 puntos porcentuales en comparación con diciembre de 2001 y de 2,0 puntos porcentuales en comparación con el mismo mes del año anterior. De esta manera, se observa que la tendencia creciente de este indicador continúa, luego de la importante caída registrase entre los años 1998 y 2000. 
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4.5 Posición en moneda extranjera

En enero de 2002, la posición global en moneda extranjera registró un nivel similar al de diciembre de 2001, y ascendió a 37,1% del patrimonio efectivo. Este nivel representó un aumento de 3,1 puntos porcentuales con relación a enero de 2001.
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5. Evolución de las tasas de interés

Las tasas de interés promedio de mercado activas y pasivas siguieron reduciéndose en enero de 2002, siendo la tasa de interés pasiva en moneda nacional (TIPMN) la que registró la mayor caída en términos porcentuales entre diciembre de 2001 y enero de 2002 (11%) con lo que alcanzó un valor de 4,3%. Por su parte, la tasa pasiva en moneda extranjera (TIPMEX), que viene reduciéndose desde enero de 2001, alcanzó un valor de 1,9% en enero de 2002.

Con relación a las tasas activas, éstas registraron valores de 21,3% en moneda nacional (TAMN) y de 9,8% en moneda extranjera (TAMEX), lo cual significó una disminución anual en las tasas activas de 4,3 y 2,9 puntos porcentuales, respectivamente. 
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6. Mercado de Forward
Las operaciones brutas de forward tuvieron una recuperación importante en enero de 2002 en comparación con el mes de diciembre, y alcanzaron un valor de US$ 1 437 millones. Este incremento se debió al aumento de las operaciones de compra por US$ 130 millones y a las de venta por US$ 234 millones. Asimismo, en comparación con enero de 2001 las operaciones forward expresadas en dólares se incrementaron en US$ 392 millones, lo cual se explica principalmente por las operaciones de venta que crecieron en US$ 320 millones.
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