Resumen 

 Enero 2002

1. AFILIACIONES
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En enero de 2002, se incorporaron 19 620 nuevos trabajadores al Sistema Privado de Pensiones, 15% más que en el mes pasado; de esta manera, el número de afiliados al SPP se ubicó en 2 750 621, de los cuales el 65,6% son hombres y el 34,4% mujeres. 

Respecto de la distribución de afiliados por edad actual, el 17,4% es menor de 26 años y el 72,4% es menor de 41 años. 

2. TRASPASOS

Durante enero, se presentaron 876 solicitudes de traspaso, siendo aceptadas el 99,9%.  

Por otro lado, el total acumulado de solicitudes de traspasos aceptadas ascendió a 228 677, lo que representó el 8,3% del total de afiliados.

Durante el cuatrimestre finalizado en enero de 2002, se efectuaron 3 079 traspasos efectivos, 125,2% más que en el cuatrimestre anterior, lo que significó un movimiento del fondo de pensiones de S/. 163,7 millones. Este monto representa aproximadamente el  1,3% del total del Fondo de Pensiones.

3. BONO DE RECONOCIMIENTO 

En cuanto a las solicitudes activas tramitadas ante la ONP, al 31 de enero de 2002, 288 624 corresponden al Bono de Reconocimiento 1992 y 11 876 solicitudes al Bono de Reconocimiento 1996. De éstas, 6 317 y 324, respectivamente, están relacionadas a procesos de emisión y redención simultánea, destinadas a atender pensiones de jubilación y sobrevivencia.

Asimismo, el monto nominal total involucrado en las solicitudes presentadas ascendió aproximadamente a S/. 4 121,5 millones para el Bono de 1992 y S/. 364,6 millones para el Bono de 1996.  De este modo, el monto actualizado ascendió aproximadamente a S/. 9 865,1 millones y S/. 437,8 millones, respectivamente.

4. RECAUDACIÓN 

[image: image2.emf]Stock DE AFILIADOS POR AFPAFPHOINNVPRFONDO POR AFPAFPHOINNVPRTotalTOTAL INSTRUMENTOS CLASIFICADOSINSTRUM.Dep.PlazoBonos Corp.BAFAcc.ComunesBonos Sub.Papeles Com.Letras.Hip.Acc.de InversiónBonos Tituliz.Fondos Inv.Pagarés Aval.Bonos Fondo Inv.Bonos EstructuradosOtros Bonos Emp. Finan.

ESTRUCTURA DE PRESTACIONES OTORGADAS POR 

AFP

(Acumuladas a  Marzo de 2001)

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

HO IN NV PR

Jubilación Sobrevivencia Invalidez

CARTERA ADMINISTRADA POR ACTIVIDAD 

ECONÓMICA

Serv. Públicos

14%

Bancos

29%

Ind.Alim.y 

Beb.

7%

Ot.Indus.

7%

Otros

16%

Mineras

12%

Gob. y BCR

9%

Inv. En el 

Exterior

7%

RENTABILIDAD REAL ACUMULADA

(12 y 84 meses)

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

HO IN NV PR

12 meses 84 meses

SPP 12 m SPP 84 m

La recaudación de enero se ubicó en S/. 204 millones, monto superior en 54,6% al registrado en diciembre de 2001 (S/. 132 millones). Asimismo, el índice de cotización de diciembre fue 41,44, superior al observado en noviembre (40,47).

5. PROMOTORES

Al final de enero de 2002 el número de promotores activos fue 880, manteniéndose el número registrado en diciembre de 2001.

En cambio, la productividad promedio mensual de los promotores, entre  diciembre de 2001 y enero de 2002 se incrementó de 19,33 a 22,37 afiliados por promotor, dado el incremento de las afiliaciones.

6. VALOR CUOTA
El valor cuota promedio mensual de enero fue 32,01 superior al registrado en octubre (S/. 31,38).

Cabe indicar que el valor cuota mínimo mensual fue S/. 31,61 y se registró al inicio del mes (miércoles 2); mientras que su máximo valor ascendió a S/. 32,56 el último día del mes (jueves 31).

7. CARTERA ADMINISTRADA

Al 31 de enero, el valor de la Cartera Administrada fue de S/. 13 041,3 millones, correspondiendo S/. 12 919,5 millones al Fondo de Pensiones y S/. 121,9 millones al Encaje Legal.

De esta manera, el Fondo de Pensiones se incrementó en 4,6% respecto del mes anterior (S/. 12 350,3 millones).
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1/ Datos macroeconómicos al 31 de enero de 2002.

2/ Datos macroeconómicos al 31 de diciembre de 2001.

3/ Inversión Directa Extranjera al 31 de junio de 2001.

En cuanto a la estructura de la Cartera Administrada por monedas, las inversiones en Nuevos Soles representan el 47,8% de la Cartera Administrada, mientras que el 42,9%  y el 9,3% se invirtieron en instrumentos denominados en Dólares y en Nuevos Soles VAC (valor adquisitivo constante), respectivamente. Por otro lado, el 71,9% de la Cartera se invirtió en instrumentos de renta fija y el 28,1% en valores de renta variable.
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En cuanto a la composición de la Cartera Administrada por plazos de vencimiento, el 33,1% se concentra en plazos que varían de 0 a 360 días, el 9,5% en valores a plazos entre uno y dos años, el 13,7% a plazos entre dos y cinco años y el 15,7% a plazos mayores que cinco años. El 28,0% restante estuvo constituido por acciones.

8. INVERSIONES

La Cartera Administrada se concentra en los siguientes instrumentos financieros: Acciones Comunes (22,4%), Depósitos a Plazo en Nuevos Soles (14,5%), Bonos de Empresas No Financieras (13,3%), Bonos de Arrendamiento Financiero (8,8%), Depósitos a Plazo en Dólares (6,5%), Valores del Gobierno Central (6,5%), Bonos Brady (4,9%), Acciones de Inversión (3,3%) y Bonos Subordinados (3%).

Los instrumentos financieros que registraron  mayor disminución con relación al valor registrado el mes anterior fueron: American Depositary Receipts (-62,1%), American Depositary Shares (-38,5%), Depósitos a Plazo en Dólares (-8,7%); y los instrumentos que registraron mayor crecimiento fueron: Fondos Mutuos del Extranjero (55,2%),  Papeles Comerciales (23,8%), Bonos para Nuevos Proyectos (21,6%), Certificados del BCRP (20,9%) y Bonos Brady (17,3%).

En lo que se refiere al destino de las colocaciones por sector económico, el sector bancario mantiene el 30% de las colocaciones, seguido por los servicios públicos (14,5%, que incluye los ADS de Telefónica de España S.A.), el sector minero (11,1%), el sector industrial (10,4%). Dentro del sector industrial, destacan los sectores cemento y bebidas con el 4,4% y 3,2% de la Cartera Administrada, respectivamente.

9. RENTABILIDAD

La rentabilidad real de las inversiones de la Cartera Administrada durante los últimos doce meses, ascendió a 10,76%, nivel inferior al registrado en el período diciembre 2000 – diciembre 2001 (11,07%); mientras que la rentabilidad real acumulada durante los 72, 84 y 96 últimos meses fue de 39,97%, 50,71% y 60,34%, respectivamente. 
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Durante enero, se otorgaron 239 pensiones de jubilación, con lo cual el total acumulado ascendió a 7 882 jubilados. Asimismo, se otorgaron 255 pensiones de sobrevivencia, alcanzando un total acumulado de 20 841, y 120 pensiones de invalidez, con lo cual las pensiones de invalidez otorgadas desde el inicio del Sistema  fueron 2 784.

11. INSTRUMENTOS CLASIFICADOS
Al 15 de febrero de 2002, se cuenta con 121 instrumentos clasificados, que corresponden a 57 emisores.  De estos instrumentos, el 22,3% son Depósitos a Plazo; 14,9% Acciones Comunes; 11,6% Bonos de Empresas no Financieras; 10,7% Bonos de Arrendamiento Financiero; 9,9% Papeles Comerciales; 6,6% Bonos Subordinados y 6,6% Bonos de Titulización.
Durante el último mes, se clasificaron los siguientes instrumentos financieros: Bonos de Arrendamiento Financiero, de Wiese Sudameris Leasing S.A.; y Bonos de Titulización Estructurados Soberanos Rendimiento – Euro, de Continental Sociedad Titulizadora S.A.

12. IMPACTO DEL SPP EN LA ECONOMÍA PERUANA

En el cuadro adjunto se aprecia la importancia del SPP en la economía. El Fondo de Pensiones representa el 6,8% del PBI, el 41,9% del ahorro interno de la economía y el 32,8% de la capitalización bursátil. Asimismo, el número de afiliados al SPP representa el 25,6% de la PEA.

