Evolución de la Banca Múltiple a julio de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

En julio de 2002, la banca múltiple, conformada por 15 empresas, representaba el 88,8% de los créditos  del sistema financiero.[image: image1.wmf]CREDITOS COMERCIALES SEGÚN SITUACION
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 Los créditos directos de la banca múltiple mantuvieron la tendencia creciente registrada desde el segundo trimestre del presente año y en julio de 2002 ascendieron a S/. 37 497 millones, monto 0,8% mayor al nivel de créditos registrado en julio de 2001.  Con relación al mes anterior, los créditos directos registraron un aumento de 0,6%, lo que significó un aumento de S/. 215 millones.
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Los créditos comerciales, que representan el 78,9% del total de créditos, se incrementaron en S/. 183 millones.  Por su parte,  los créditos hipotecarios y de consumo también mostraron una variación positiva  de 1,7% y 1,1% respectivamente, mientras que los créditos a las microempresas disminuyeron en 5,7% con respecto a junio de 2002.
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Dentro de los créditos comerciales, los créditos vigentes muestran una tendencia creciente desde fines del primer trimestre del presente año, alcanzando un nivel de S/. 24 682 millones en julio de 2002.  A su vez, los créditos comerciales vencidos y en cobranza judicial, en julio de 2002, registraron un incremento de 7,1% respecto al mes anterior, luego de haber disminuido por varios meses consecutivos; mientras que los créditos comerciales reestructurados y refinanciados disminuyeron en 1,5% respecto al mes anterior. 

En julio de 2002, los préstamos y descuentos representaron el 67% del total de créditos comerciales vigentes y  ascendieron a S/. 16 522 millones, nivel ligeramente inferior al observado en junio de 2002.  Asimismo , los contratos de arrendamiento financiero continuaron mostrando estabilidad y  registraron un nivel de S/. 2 275 millones en julio de 2002.  Por su parte, las otras modalidades de créditos comerciales han registrado un incremento significativo desde inicios del año, creciendo en 17,3% en comparación con los niveles registrados en julio de 2001.  De esta forma, en los últimos meses, el crecimiento de los otros créditos comerciales, principalmente de los créditos sindicados, determinó el incremento del total de créditos comerciales. 
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Los depósitos totales tuvieron un incremento significativo entre junio y julio de 2002 de S/. 2 195 millones, con lo cual alcanzaron un nivel de S/. 46 067 millones, monto mayor en 6,8% al registrado el mismo mes del año anterior.  

Cabe resaltar que entre junio y julio de 2002 todos los tipos de depósito registraron incrementos, siendo  los depósitos a la vista los que más crecieron al pasar de S/. 7 338 millones a S/. 8 777 millones;  por su parte los depósitos a plazo y ahorro se incrementaron en S/. 482,2 millones y S/. 274,0 millones, con lo que registraron aumentos de 1,9% y 2,4% respectivamente.   
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A fines de julio de 2002, los adeudos y obligaciones financieras ascendieron a S/. 5 935 millones, nivel similar al registrado en los últimos meses e inferior en 18,1% a la cifra registrada en julio de 2001.
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Por su parte, el patrimonio contable ascendió en julio de 2002 a S/. 6 428 millones, registrando un crecimiento mensual de 1,9% y una variación anual también de 1,9%.  Así, el patrimonio contable del sistema bancario muestra una tendencia creciente desde fines de 2001. 
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2. Indicadores de Estructura y  Concentración

Entre julio de 2001 y julio de 2002, las cuentas más líquidas del activo incrementaron su participación.  Así el disponible pasó de 24,1% a 26,4% y las inversiones netas de 12,0% a 12,7% en tal período.  En cambio, los créditos netos, la cuenta más importante de los activos, redujeron su participación al pasar de 51,9% a 51,1%. 
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Por el lado del pasivo más patrimonio, entre julio de 2001 y julio de 2002 los depósitos fueron los que más incrementaron su participación al pasar de 68,7% a 71,8%.  Asimismo, la cuenta de adeudos y obligaciones financieras redujo su participación de 11,6% a 9,1%, mientras que el patrimonio mantuvo similar participación entre julio de 2001 y julio de 2002.
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Con relación a la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, ésta tuvo un incremento en julio de 2002 respecto de junio, y alcanzó un nivel de 63,1% para el caso de los créditos y de 72,4% para el caso de los depósitos.  
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En cuanto a la dolarización, en julio de 2002 los créditos en moneda extranjera representaron el 80,8% del total de créditos y los depósitos en moneda extranjera el 71,0% del total de depósitos.
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Con relación a los créditos  en moneda extranjera por sector económico, entre julio de 2001 y julio de 2002, la industria manufacturera mostró un incremento importante en su participación en moneda extranjera al pasar de 30% a 37% en dicho período, mientras que los créditos en moneda extranjera al sector comercio disminuyeron su participación al pasar de 16% a 11%.   Cabe mencionar que este efecto en parte se debió a la reclasificación de los créditos según sectores realizada por algunas empresas bancarias.
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos

A julio de 2002, el indicador de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 8,3%, cifra ligeramente superior 0,3 puntos porcentuales al valor registrado en junio y 1,6 puntos porcentuales menor a la registrada en julio de 2001.  Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos se ubicó en 7,5%, cifra similar a la registrada el mismo mes del año anterior. 
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El aumento de la cartera atrasada en S/. 141,5 millones entre junio y julio de 2002 superó al incremento de las provisiones por créditos en S/. 55 millones, con lo que el ratio de cobertura del sistema (provisiones / cartera atrasada) mostró una disminución de 3,8 puntos porcentuales y alcanzó un nivel de 121,0% en julio de 2002.  En cuanto a la cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, ésta muestra estabilidad desde fines de 2001, y a julio de 2001 registró un nivel de 63,6%.  

[image: image15.wmf](CARTERA ATRASADA + REFINANCIADA + REESTRUCTURADA - PROVISIONES) / PATRIMONIO EFECTIVO

(En porcentaje)

30

35

40

45

50

55

Jul-99

Oct-99

Ene-00

Abr-00

Jul-00

Oct-00

Ene-01

Abr-01

Jul-01

Oct-01

Ene-02

Abr-02

Jul-02


3.2 Solvencia

En julio de 2002, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado fue 7,8 veces el patrimonio efectivo, nivel similar al registrado en junio de 2002 y nivel inferior en 0,3 puntos porcentuales al mismo mes del año anterior, lo que se explica en parte por el ligero aumento de los créditos entre julio de 2001 y julio de 2002.
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A fines de julio de 2002, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo mantuvo su tendencia estable desde abril de 2002, y alcanzó un valor de 37,5% en julio de 2002, nivel 0,2 puntos porcentuales menor al mes anterior.
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3.3 Liquidez

En julio de 2002, los ratios de liquidez (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional y extranjera ascendieron a 23,4% y 47,7% respectivamente, lo cual refleja los holgados niveles de liquidez que viene registrando la banca múltiple.  Dichos ratios fueron mayores a las observados en julio de 2001 en 1,6 y 3,4 puntos porcentuales respectivamente.  En comparación con los niveles del mes anterior el ratio de liquidez en moneda nacional disminuyó en 0,7 puntos porcentuales y el de moneda extranjera aumentó en 3,1 puntos porcentuales.
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Después de haber alcanzado un nivel de 1,46 veces en julio de 2001, el ratio adeudos en moneda extranjera / patrimonio efectivo pasó a un nivel de 0,96 veces en julio de 2002, debido a la importante disminución mostrada por los adeudos en moneda extranjera desde el segundo semestre de 2001.
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3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

El ratio gastos de administración anualizados / ingresos financieros continuó creciendo en julio de 2002 y alcanzó un nivel de 45,0%.  Este nivel fue mayor en 0,5 puntos porcentuales al registrado el mes anterior y en 7,2 puntos porcentuales en comparación al del mismo mes del año anterior.
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A pesar que los gastos de administración han aumentado en los últimos meses, el ratio gastos de administración anualizados / activos rentables disminuyó en 0,1 puntos porcentuales con respecto al mes anterior, producto principalmente del aumento de los créditos directos en julio de 2002.  En comparación con julio de 2001, este ratio fue 0,1 puntos porcentuales superior.
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Por su parte,  el ratio ingresos financieros anualizados sobre ingresos totales siguió con su tendencia decreciente en julio de 2002 y alcanzó un nivel de 76,0%, producto de una menor participación de los ingresos financieros en el total de ingresos de la banca múltiple.
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A su vez, la rentabilidad patrimonial medida a través del ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio),  continúa marcando una tendencia creciente y muestra cifras superiores a las de los últimos tres años. En julio de 2002 el ROAE alcanzó un nivel de 7,2%, mayor en 0,2 puntos porcentuales a la cifra registrada el mes anterior.  
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3.5 Posición en moneda extranjera

En julio de 2002, el aumento registrado tanto en el patrimonio efectivo como en la posición neta en forward y swaps determinaron que la posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo disminuya al pasar de 38,5% a 36,7% entre junio y julio de 2002.  
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4. Mercado de Forward
A fines de julio de 2002, las operaciones brutas de forward  expresadas en moneda extranjera registraron un nivel de US$ 1 593 millones, el cual fue superior en US$ 62 millones a la cifra registrada el mes anterior.  La mayor demanda de dólares por parte de los agentes impulsó las operaciones de venta de la banca múltiple en US$ 83 millones, mientras que las operaciones de compra retrocedieron en US$ 21 millones.  En comparación con julio de 2001, las operaciones de venta se incrementaron en  16,6% y las operaciones de compra descendieron en 43,0%, con lo cual el total de operaciones forward  se redujo en 2,5%. 
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