Evolución de la Banca Múltiple a junio de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

Los créditos directos de la banca múltiple ascendieron a S/. 37 282 millones en junio de 2002, lo cual significó una disminución de 1,9% en comparación con los valores registrados el mismo mes del año 2001.  Con relación al mes anterior, los créditos directos registraron un aumento de 1,4%, lo que significó un incremento de S/. 508 millones.  De esta manera, los créditos directos en los últimos meses muestran una moderada recuperación, luego de haberse mantenido relativamente estables en los primeros meses del año y después de la clara tendencia decreciente observada desde 1999.   
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Los depósitos totales se incrementaron S/. 379,4 millones entre mayo y junio de 2002, con lo que a fines del segundo trimestre registraron un nivel de S/. 43 872 millones.  Dicho incremento se debió principalmente a los depósitos a plazo, que aumentaron en S/. 398,3 millones en dicho período, lo que compensó la caída de los depósitos de ahorro en S/. 114,4 millones y a los depósitos a la vista que aumentaron en S/. 95,4 millones.  Así, la variación anual de los depósitos continuó siendo positiva, registrándose un aumento de 2,7% entre junio de 2001 y junio de 2002.

[image: image10.wmf]EVOLUCIÓN DE LOS CRÉDITOS DIRECTOS

(En millones de nuevos soles)

35,000

36,000

37,000

38,000

39,000

40,000

41,000

42,000

43,000

44,000

45,000

Jun-99

Sep-99

Dic-99

Mar-00

Jun-00

Sep-00

Dic-00

Mar-01

Jun-01

Sep-01

Dic-01

Mar-02

Jun-02


Los adeudos y obligaciones financieras muestran una relativa estabilidad desde setiembre de 2001.  A fines de junio de 2002, esta cuenta alcanzó un nivel de S/. 5 978 millones, lo cual representa una disminución de 14,9% al registrado el mismo mes del año anterior.
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Por su parte, el patrimonio contable continuó con la tendencia creciente mostrada desde inicios de 2002 y ascendió a 6 296 millones, lo cual significó un aumento de S/. 49,6 millones en comparación con el mes de abril. Asimismo, esta cuenta también tuvo un incremento anual de 0,8%, lo que significó un aumento de S /.30,5 millones en términos absolutos. 
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2. Indicadores de Estructura y  Concentración

A junio de 2002, la participación de los créditos directos netos en el activo fue de 52,7%, lo que significó una disminución de 0,7 puntos porcentuales en comparación con la de junio de 2001.   Por su parte, las inversiones netas y el disponible registraron un aumento de su participación en el mismo período de 2,0 y 0,5 puntos porcentuales, respectivamente.
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Por el lado del pasivo más patrimonio, entre junio de 2001 y junio de 2002 los depósitos fueron los que más incrementaron su participación al pasar de 68,4% a 70,7%.  Asimismo, la cuenta de adeudos y obligaciones financieras redujo su participación de 11,2% a 9,6%, mientras que el patrimonio mantuvo similar participación entre junio de 2001 y junio de 2002.

Respecto a la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, en junio de 2002 dichos bancos concentraron el 71,2% de los depósitos y el 62,2% de los créditos del total del sistema bancario.  En comparación con junio de 2001, la concentración fue menor en 2,1 puntos porcentuales para el caso de los depósitos y en 1,9 puntos porcentuales para el caso de los créditos.
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En cuanto a la concentración de los créditos y depósitos por moneda, durante el segundo trimestre del 2002 se observó una tendencia estable tanto en créditos como en depósitos, revirtiéndose así la caída de los depósitos en moneda extranjera que se venía registrando desde el último trimestre de 2001.  
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos

El indicador de morosidad (cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 8,0% en junio de 2002, lo que significó una mejora en la calidad de cartera de la banca múltiple de 0,6 puntos porcentuales en comparación con el valor registrado en mayo y de 1,9 puntos porcentuales en comparación con la cifra de junio de 2001.  Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos se ubicó en 7,7%, cifra 0,4 puntos porcentuales mayor a la del mismo mes del año anterior. 

[image: image19.wmf]POSICIÓN GLOBAL EN MONEDA EXTRANJERA

(Como porcentaje del Patrimonio Efectivo)

25

30

35

40

45

50

55

Jun-99

Sep-99

Dic-99

Mar-00

Jun-00

Sep-00

Dic-00

Mar-01

Jun-01

Sep-01

Dic-01

Mar-02

Jun-02


El ratio de cobertura del sistema  (provisiones / cartera atrasada) continuó mejorando, y en junio de 2002 se situó en un nivel de 124,9%, cifra mayor en 24,0 puntos porcentuales a la registrada en junio de 2001.  En cuanto a la cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada, ésta tuvo una disminución mensual de 0,7 puntos porcentuales, y registró un nivel de 63,7%.  
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3.2 Solvencia

En junio de 2002, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado fue 7.8 veces el patrimonio efectivo, nivel inferior en 0,5 puntos porcentuales al de junio de 2001 y mayor en 0,2 puntos porcentuales con relación al mes anterior debido al aumento de los créditos entre mayo de 2002 y junio de 2002.
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A finales del segundo trimestre de 2002, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo deterioró ligeramente su tendencia decreciente que se iniciara en diciembre de 2001, y alcanzó un valor de 37,7% en junio de 2002, nivel 0,2 puntos porcentuales mayor al de mayo de 2002 y 10.8 puntos porcentuales menor al de junio de 2001.
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3.3 Liquidez

Los ratios de liquidez (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional y extranjera siguieron manteniendo niveles elevados, y alcanzaron un valor de 23,0% en moneda nacional y de 43,9% en moneda extranjera.  Dichos ratios fueron mayores a las observados en junio de 2001 en 2,4 y 0,5 puntos porcentuales respectivamente, aunque habían disminuido en comparación con los niveles del mes anterior en 2,1 puntos porcentuales en el caso del ratio en moneda nacional y en 1,2 puntos porcentuales en el caso del ratio en moneda extranjera. 
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3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

Producto del aumento de los gastos administrativos y la disminución de los ingresos financieros, el ratio gastos de administración anualizados / ingresos financieros anualizados continuó con su tendencia creciente, alcanzando un nivel de 44.6% en junio de 2002, lo cual significó un incremento de 0,2 puntos porcentuales en comparación con la cifra del mes anterior y de 6,7 puntos porcentuales con la cifra de junio de 2001.
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La disminución de los ingresos financieros ha llevado a la reducción de su participación en el total de ingresos de la banca múltiple, por lo que el ratio ingresos financieros anualizados sobre ingresos totales continuó cayendo en junio de 2002, alcanzando un nivel de 76,2%.
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Por su parte, la rentabilidad patrimonial medida a través del ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio),  alcanzó en junio de 2002  un nivel de 7,0% con lo cual dicho indicador acentúa su crecimiento iniciado desde fines del cuarto trimestre de 2001 superando los niveles alcanzados en el año 1999. 
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3.5 Posición en moneda extranjera

El incremento registrado en la posición neta de forward y swaps de la banca múltiple entre mayo y junio de 2002 determinó la reducción de la posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo, ratio que pasó de 40,0% a 38,5% en dicho período.  
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4. Mercado de Forward
A fines de junio de 2002, las operaciones forward expresadas en moneda extranjera registraron un nivel de US$ 1 531 millones, el cual fue mayor en US$ 123 millones al nivel alcanzado el mes anterior.  Este incremento se explica básicamente por el aumento del volumen de operaciones de venta, las cuales aumentaron en US$ 116 millones de mayo a junio de 2002. Por otro lado, en comparación con junio de 2001, se registró un aumento de operaciones forward de US$ 94 millones en niveles absolutos producto del aumento de las operaciones de venta en US$ 245 millones, las cuales superaron la caída registrada en las operaciones de compra, que fue de US$ 151 millones en el mismo período.   
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5. Evolución de las tasas de interés

A fines de junio de 2002, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda nacional (TAMN) continuó descendiendo al pasar de 20,3% a 19,3% de mayo a junio de 2002.  Asimismo, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda extranjera (TAMEX ) siguió manteniéndose estable y se situó en 10,1%, nivel similar al de los últimos 4 meses.  Con relación a las tasas pasivas promedio de mercado, la tasa en moneda nacional (TIPMN) continuó disminuyendo, alcanzando un nivel de 3.0% mientras que la tasa promedio en moneda extranjera (TIPMEX) se mantuvo en 1.6%, nivel similar al registrado en los últimos dos meses.
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