Evolución del Sistema de Empresas de Seguros al segundo trimestre de 2002

1. Sistema de Empresas de Seguros

A finales del segundo trimestre de 2002 el sistema asegurador estuvo conformado por 16 empresas de seguros, de las cuales 4 estaban dedicadas a ramos generales y de vida, 5 exclusivamente a ramos generales y 7 exclusivamente a ramos de vida. Cabe mencionar que todas las empresas que conforman el sistema de seguros cuentan con participación de accionistas extranjeros, siendo ésta mayoritaria en 8 de ellas.

Empresas de Seguros Autorizadas a Operar por Ramos

(Al 30 de junio de 2002)

	Ramos Generales y de Vida
	Ramos Generales
	Ramos de Vida

	Generali Perú
	El Pacífico Peruano Suiza
	Altas Cumbres

	La Positiva
	Mapfre Perú
	El Pacífico Vida

	Rímac Internacional
	Royal & SunAlliance – Seguros Fénix
	Interseguro

	Sul América
	Secrex
	Mapfre Perú Vida

	
	Wiese Atenía
	Royal & SunAlliance - Vida

	
	
	Santander Vida

	
	
	Wiese Aetna Vida


2. Producción

A fines de junio de 2002, las primas de seguros netas del sistema ascendieron a S/. 1 140 millones, lo que significó un incremento de 13,9% en comparación al valor registrado en similar período del año 2001.  Así, la tasa de variación anual de las primas de seguros netas muestra una tendencia ascendente desde junio de 2000.
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El incremento de las primas de seguros del sistema fue determinado principalmente por el crecimiento de las primas por ramos generales (27,7%) y por ramos de vida (5,8%).  En el primer caso, el crecimiento de los seguros generales se produjo por el aumento  en las primas de seguros contra incendio (96,1%) y terremoto (48,7%), los que compensaron la caída en los seguros de vehículos (8,0%).  Por su parte, el crecimiento en las primas de seguros de vida se explica básicamente por el aumento en las primas de seguros de vida individual (25,6%) y de vida en grupo particular (10,3%).  Sólo en el caso de los seguros de accidentes y enfermedades, la producción de primas registró un ligero descenso de 1,3%. 
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El incremento significativo de primas de seguros de incendio y terremoto entre junio de 2001 y junio de 2002 motivó el aumento de 5,5 puntos porcentuales en la participación de los seguros de ramos generales, la que ascendió a 51,0%.   En cuanto a las primas de seguro de vida, a pesar del incremento registrado en comparación con junio de 2001, su participación en la estructura de primas se redujo de 25,1% a 23,3% en dicho período.  Por su parte, las primas por accidentes y enfermedades continuó con su tendencia decreciente iniciada en junio de 1999 al ubicarse en 14,5%.  Finalmente los seguros previsionales registraron una reducción en su participación, al pasar de 12,7% a 11,2% entre junio de 2001 y junio de 2002.

Estructura de las Primas de Seguros por Ramos

(en porcentajes)
	
	Jun-99
	Jun-00
	Jun-01
	Jun-02

	Ramos Generales
	50.1
	44.6
	45.5
	51.0

	Accidentes y Enfermedades
	19.6
	18.2
	16.7
	14.5

	Seguros de Vida
	19.0
	24.2
	25.1
	23.3

	Seguros Previsionales
	11.3
	13.0
	12.7
	11.2

	TOTAL
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0


La concentración de primas en las tres empresas con mayor patrimonio en el sistema aumentó considerablemente entre junio de 2001 y junio de 2002, al pasar de 43,5% a 54,5% en dicho período.  Este aumento se explica no sólo por el aumento de primas de El Pacífico Peruano Suiza y Rímac Internacional sino también porque El Pacífico Vida ha desplazado a Royal & SunAlliance – Seguros Fénix del tercer lugar en mayor patrimonio.
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(*) El Pacífico Peruano Suiza, Rímac Internacional y Royal & SunAlliance - Seguros Fénix en los años 1999, 2000 y 2001

    El Pacífico Peruano Suiza, Rímac Internacional y El Pacífico Vida en el año 2002  


3. Siniestralidad

A fines de junio de 2002, los siniestros directos del sistema ascendieron a S/. 562 millones, nivel 4,2% mayor al registrado en junio de 2001, sin embargo el crecimiento de primas en dicho período fue de 13,9%, superando al aumento en los siniestros.  Por tanto, el índice de siniestralidad directa continuó mostrando una tendencia decreciente, ubicándose en 55,9%, cifra 0,6 puntos porcentuales menor a la del mes anterior.  A su vez, el índice de siniestralidad cedida se redujo a un nivel de 64,4%, mientras que el índice de siniestralidad retenida aumentó ligeramente a 52,2%.
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En lo referente a la siniestralidad por ramos, durante el segundo trimestre de 2002, continuó la clara tendencia decreciente en el índice de siniestralidad directa en todos los ramos, exceptuando el ramo de seguros previsionales, en que los siniestros superaron a las primas y determinaron que el índice aumente de 95.8% a 106,3% entre junio de 2001 y junio de 2002.  Por el lado de los seguros de ramos generales,  la siniestralidad  directa cayó en 7,6 puntos porcentuales y se ubicó en 45,1%, a pesar del incremento de siniestros de S/. 22 millones.  De la misma forma, la siniestralidad directa en los ramos de vida se redujo de 22,0% a 20,8% en el último año debido al aumento de primas en este ramo y a la disminución de la siniestralidad directa de los seguros de vida en grupo particular y los seguros complementarios de trabajo de riesgo.  Asimismo, la siniestralidad en el ramo de [image: image4.wmf]Ratio de Cobertura de Obligaciones Técnicas
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accidentes y enfermedades se redujo de 72,8% en junio de 2001 a 65,6% en junio de 2002 ante la disminución del índice de siniestralidad en seguros de asistencia médica. 

4. Inversiones y Obligaciones Técnicas

A fines de junio de 2002, las inversiones y activos elegibles del sistema aplicados de acuerdo con los límites legales registraron un crecimiento anual de 16,0%, mientras que las obligaciones técnicas un crecimiento de 12,4%.  Con ello, el sistema asegurador registró un superávit de inversiones de S/. 226 millones.  De esta forma, el ratio de cobertura de obligaciones técnicas medido como la participación de las inversiones y activos elegibles aplicados respecto de las obligaciones técnicas se ubicó en 1,07 veces en junio de 2002, nivel superior al registrado en similar mes del año anterior,  aunque inferior a las cifras registradas en los últimos meses.
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En junio de 2002,  el total de obligaciones técnicas estuvo conformada por las reservas técnicas, las cuales representaron el 82,3%, por el patrimonio de solvencia con una participación de 12,7%, el fondo de garantía con un 4,5%, además de las primas diferidas y la práctica insegura con un 0,5%.   En cuanto a la estructura de las reservas técnicas, entre junio de 2001 y junio de 2002 las reservas previsionales aumentaron su participación al pasar de 53,6% a 55,6%, mientras que las reservas matemáticas de vida aumentaron su participación 4,2 puntos porcentuales hasta alcanzar el 28,3% en junio de 2002.  En cambio, las reservas por riesgos en curso, los siniestros pendientes y las reservas para riesgos catastróficos disminuyeron su participación en comparación con la registrada el año anterior, alcanzando a junio de 2002 niveles de 9,4%, 1,4% y 5,4% respectivamente.
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En lo referente a la composición de las inversiones elegibles del sistema por tipo de instrumento, a fines de junio de 2002, los instrumentos representativos de deuda continuaron aumentando su participación y alcanzaron el 51,3%, mientras que los instrumentos representativos de capital, la disminuyeron en comparación con junio de 2001, alcanzando el 18,5%.  Asimismo los rubros de caja y depósitos y el resto de inversiones también disminuyeron su participación registrando niveles de 13,0% y 17,2% respectivamente.
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5. Evolución de los Indicadores Financieros

5.1. Solvencia

En junio de 2002, el patrimonio efectivo del sistema alcanzó los 994 millones de nuevos soles, cifra superior en 1,7% a la registrada en similar mes del año anterior. Sin embargo, el índice de solvencia del sistema - medido como la participación del patrimonio efectivo respecto del mayor valor entre el requerimiento patrimonial y el endeudamiento disminuyó en el segundo trimestre de 2002, hasta ubicarse en 1,50 veces. 
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5.2. Liquidez

En junio de 2002, la liquidez corriente del sistema -medida como la participación del activo corriente respecto del pasivo corriente- se ubicó en 1,92 veces, nivel superior al registrado en similar mes del año anterior. Por otro lado, la liquidez efectiva del sistema -medida como la participación del rubro caja y bancos respecto del pasivo corriente- presentó niveles inferiores al de junio de 2001 al ubicarse en 0,48 veces.
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5.3. Rentabilidad y Gestión

Durante el segundo trimestre de 2002, la rentabilidad del sistema registró un crecimiento respecto del nivel alcanzado a fines de 2001. Así, la rentabilidad patrimonial (ROE) se ubicó en 21,7% en junio de 2002, comparado con el –1,9% que registró en junio de 2001. Cabe mencionar que la variación en los indicadores de rentabilidad estuvo acompañada por una ligera mejora en la eficiencia del sistema. Así, en junio de 2002, el ratio gastos administrativos anualizados (gastos de personal, servicios recibidos de terceros, cargas de gestión, provisiones, tributos y contribuciones) entre primas retenidas anualizadas se ubicó en 22,1%, cifra inferior en 1,1 puntos porcentuales a la obtenida en junio de 2001.
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6. Reaseguros

En junio de 2002, el índice de cesión de riesgos del sistema (calculado como primas cedidas anualizadas entre primas totales anualizadas) se ubicó en 28,9%, nivel superior en 0,7 puntos porcentuales al registrado en similar mes del año anterior. Cabe mencionar que el 56,7% de las primas cedidas del sistema estuvo concentrado en siete empresas de reaseguros.
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