Evolución de la Banca Múltiple a marzo de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance

En marzo de 2002, los créditos directos de la Banca Múltiple ascendieron a S/. 36 198 millones, lo cual significó una disminución de 0,9% en el primer trimestre. Cabe mencionar que desde diciembre de 2001 los créditos directos han dejado de mostrar la clara tendencia decreciente que se venía observando en meses anteriores. Con relación a marzo de 2001, los créditos directos registraron una caída de 6,2%, lo que significó una reducción cercana a S/.2 407 millones en dicho periodo.
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Los depósitos totales disminuyeron S/. 796 millones entre febrero y marzo de 2002, con lo que a fines del primer trimestre registraron un nivel de S/.43 189 millones. Dicha disminución se debió principalmente a los depósitos a plazo, que se redujeron en S/. 541 millones en dicho periodo, siendo los depósitos de personas naturales los que explicaron la mayor parte de la disminución de los depósitos a plazo. A pesar de esta reducción, la variación anual de los depósitos continuó siendo positiva, registrándose un aumento de 2,4% entre marzo de 2001 y marzo de 2002.
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Los adeudos y obligaciones financieras casi no registraron variación entre febrero y marzo de 2002, y alcanzaron un nivel de S/.5 876 millones. Cabe mencionar que esta cuenta se viene manteniendo relativamente estable desde setiembre de 2001, luego de un largo periodo en el que registró una tendencia negativa.
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El patrimonio contable fue de S/. 6 173 millones en marzo de 2002, lo cual significó una ligera disminución de 0,5% respecto al mes anterior pero un aumento de 1% en el primer trimestre del año. 
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2. Estructura del Activo y Pasivo

A marzo de 2002, la participación de los créditos directos netos en el activo fue de 51,1%, lo que significó una disminución de 3 puntos porcentuales en comparación con la de marzo de 2001. Las inversiones netas fueron quienes compensaron dicha caída, ya que registraron un aumento de su participación de 3,2 puntos porcentuales en el mismo periodo. 
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Por el lado del pasivo más patrimonio, entre marzo de 2001 y marzo de 2002 los depósitos fueron los que más incrementaron su participación, a pesar que ésta disminuyó en el primer trimestre de 2002. A su vez, los adeudos y el patrimonio fueron las cuentas que registraron disminuciones en su participación entre marzo de 2001 y marzo de 2002, pasando de 12,1% a 9,5% y de 10,4% a 10,0%, respectivamente. 

3. Concentración 

Luego de que a mediados de 2001 se observara un ligero aumento de la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, en los últimos meses de 2001 esta concentración comenzó a disminuir, siendo que a marzo de 2002 la concentración registró niveles de 62,4% en el caso de los créditos y de 71,4% en el de los depósitos. 
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Con relación a la concentración de los créditos y depósitos en moneda extranjera, ésta también ha venido mostrando una tendencia decreciente en los últimos meses, especialmente para el caso de los depósitos. Así, los depósitos en moneda extranjera pasaron de representar 73,6% de los depósitos totales en marzo de 2001 a representar 70,2% en marzo de 2002. Por su parte, los créditos en moneda extranjera redujeron su participación en el total de créditos de 81,9% a 80,0% en el mismo periodo. 

4. Evolución de los Indicadores Financieros

4.1 Calidad de activos

A pesar de que la cartera atrasada continuó disminuyendo en marzo de 2002, el indicador de morosidad registró un valor similar al del mes anterior (9,0%), debido a la reducción del saldo de créditos. En cuanto al ratio cartera refinanciada y reestructurada / créditos directos, éste registró un ligero aumento de 0,1 punto porcentual en el mismo periodo y pasó de 7,7% a 7,8%, luego de la disminución que mostrara en los primeros 2 meses de 2002 por la reclasificación de algunos créditos refinanciados como vigentes. 
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La disminución de las provisiones a una tasa mayor que la de la cartera atrasada llevó a que en marzo de 2002 el ratio de cobertura provisiones / cartera atrasada registrara una disminución de 0,6 puntos porcentuales respecto al mes de febrero, y alcanzase un nivel de 119,5%. El ratio provisiones / cartera atrasada + refinanciada + reestructurada también registró una ligera disminución entre febrero y marzo de 2002, habiendo pasado de 65,0% a 63,9%. 
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4.2 Solvencia

En marzo de 2002, el apalancamiento global fue de 7,6 veces el patrimonio efectivo, lo cual significó una disminución de 0,2 veces con relación al mes de febrero. En cuanto a la variación anual, este ratio tuvo una disminución de 0,4 veces el patrimonio efectivo. 
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La cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo mantuvo su tendencia decreciente que se iniciara en diciembre de 2001, y alcanzó un valor de 38,1% en marzo de 2002, nivel 0,1 punto porcentual menor al de febrero de 2002 y 5,0 puntos porcentuales menor al de marzo de 2001. 
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4.3 Liquidez

En marzo de 2002, los ratios de liquidez alcanzaron un nivel de 24,7% en moneda nacional y de 45,4% en moneda extranjera. Si bien el ratio de liquidez en moneda extranjera viene mostrando una ligera tendencia negativa desde noviembre de 2001, los niveles que registra son bastante elevados y superan en más de 6 puntos porcentuales los valores de marzo de 2001.
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4.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

El indicador gastos de administración anualizados / ingresos financieros anualizados siguió aumentando, y en marzo de 2002 ascendió a 42,2%. Este ratio fue mayor en 0,9 puntos porcentuales respecto al registrado el mes anterior y en 4,8 puntos porcentuales respecto al registrado en marzo de 2001.
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Comportamiento opuesto mostró el ratio ingresos financieros anualizados / ingresos totales anualizados, que alcanzó un valor de 77,9% a fines del primer trimestre de 2002, lo que significó una disminución de 0,4 puntos porcentuales en comparación con febrero de 2002 y de 0,8 puntos porcentuales en comparación con marzo de 2001.
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La rentabilidad patrimonial siguió manteniendo su tendencia creciente en marzo de 2002, mes en el que el ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio) ascendió a 6,1%, nivel mayor en 0,2 puntos porcentuales al del mes anterior y en 2,9 puntos porcentuales al de marzo de 2001. 
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4.5 Posición en moneda extranjera

En marzo de 2002, la posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo fue de 36,6%, lo que significó una disminución de 2,5 puntos porcentuales respecto a febrero de 2002. Mientras que en comparación con marzo de 2001, este indicador fue mayor en 1,4 puntos porcentuales. 
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5. Evolución de las tasas de interés

Las tasas de interés activas promedio de mercado al último día de mes a marzo de 2002 fueron 19,7% en moneda nacional (TAMN) y 10,1% en moneda extranjera (TAMEX). La TAMEX viene mostrando un nivel estable desde diciembre de 2001, mientras que la TAMN continúa decreciendo. Por su parte, las tasas pasivas promedio de mercado registraron valores de 3,6% en moneda nacional (TIPMN) y 1,7% en moneda extranjera (TIPMEX) a fines del primer trimestre, por lo que siguen manteniendo su tendencia decreciente.
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6. Mercado de Forward
Las operaciones brutas de forward expresadas en moneda extranjera tuvieron una disminución de US$127 millones entre febrero y marzo de 2002, caída explicada en más del 70% por las operaciones de venta. Así, a fines del primer trimestre del año el total de operaciones forward fue de US$ 1 415 millones, monto que estuvo compuesto en más de 75% por operaciones de venta. Con relación a marzo de 2001, este nivel fue mayor en US$ 282 millones, variación que estuvo explicada íntegramente por las operaciones de venta, ya que las operaciones de compra no mostraron variación. 
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