Evolución de la Banca Múltiple a noviembre de 2002

1. Evolución de las principales cuentas 
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En noviembre de 2002, los créditos otorgados por las 15 empresas que conformaban la banca múltiple representaron el 88,3% del total colocado por el sistema financiero.  El total de créditos directos de la banca múltiple registró un nivel de S/. 37 226 millones, cifra menor en S/. 351 millones a la registrada el mes anterior y mayor en S/. 1 262 millones a la registrada en noviembre de 2001.   

Entre octubre y noviembre de 2002, los créditos en moneda nacional y los créditos en moneda extranjera, cada uno expresados en su propia moneda crecieron.  Así, los créditos en moneda nacional alcanzaron un nivel de S/. 7 595 millones, lo que representa un crecimiento de 7,2% en comparación de noviembre de 2001 y el mayor nivel alcanzado de los dos últimos años.   Por su parte, el volumen de colocaciones en moneda extranjera creció  ligeramente en 1% con respecto al mes anterior y se ubicó en un nivel de US$ 8 447 millones.  Cabe señalar que pese al incremento de los créditos, la disminución del tipo de cambio de 2,6% determinó la disminución del valor registrado del total de créditos de la banca múltiple.  
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Los créditos comerciales, que representan el 78,0% del total de créditos, se incrementaron en US$ 124 millones con respecto al mes anterior. Por su parte,  los créditos a las microempresas (MES) y de consumo crecieron en 11,1% y 1,6% respectivamente, mientras que los créditos hipotecarios crecieron en 1,5% con respecto a octubre de 2002.
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Los depósitos totales han disminuido S/. 820 millones desde setiembre de 2002 (nivel más alto de los últimos tres años) y en noviembre de 2002 se ubicaron en un nivel de S/. 45 999 millones, cifra  mayor en 4,3% mayor a la registrada en noviembre de 2001 y 7,8% mayor a la de noviembre de 2000. 
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Cabe señalar que tanto los depósitos en moneda nacional como en moneda extranjera, expresados cada uno en su moneda, crecieron con respecto al mes anterior, sin embargo el efecto de la apreciación del tipo de cambio determinó la reducción en el valor registrado de los depósitos.  Por un lado, los depósitos en moneda nacional se recuperaron luego de haber retrocedido en los últimos cuatros meses y se ubicaron en un nivel de S/. 13 028 millones, mientras que los depósitos en moneda extranjera aumentaron en US$ 118 millones con respecto al mes anterior y presentaron un crecimiento de 4,6% desde inicios del año 2002.  
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En cuanto a la evolución de los depósitos totales por tipo, a fines de noviembre de 2002, los depósitos a plazo, que representaron el 59% del total de depósitos, aumentaron en 0,5% en comparación al valor registrado en octubre de 2002.  Por su parte, los depósitos a la vista pasaron de US$ 2 058 millones a US$ 2 216 millones.  Asimismo, los depósitos de ahorro mantuvieron niveles similares al del mes anterior y se ubicaron en un nivel de US$ 3 151 millones, cifra menor en 5,1% a la registrada en noviembre de 2001.
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Respecto a la estructura de los depósitos por tipo de persona, en noviembre de 2002, el 47,2% de los depósitos perteneció a personas naturales y el restante 52,8% a personas jurídicas.  Cabe mencionar que el crecimiento registrado en los depósitos durante el año 2002 se debió a los depósitos de personas jurídicas, los que crecieron en S/. 3 209 millones desde fines de 2001, mientras que los depósitos de personas naturales disminuyeron en S/. 792 millones.
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En noviembre de 2002, el patrimonio contable ascendió a S/. 6 585 millones, cifra similar a la registrada en el mes de octubre. Esta cuenta que tuvo una tendencia creciente desde inicios del 2002, registró un incremento anual de 4,7%
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2. Estructura del activo y pasivo

Entre noviembre de 2001 y noviembre de 2002, las cuentas del activo que más aumentaron en términos absolutos fueron los créditos netos y el disponible, los cuales crecieron en S/. 2 037 y S/. 1 644 millones, respectivamente.  Así, los créditos aumentaron su participación de 50,0% a 51,1%, mientras que el disponible alcanzó una participación de 26,4%.       
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Por el lado del pasivo y patrimonio, los depósitos totales fueron los que registraron el mayor incremento de su participación, al pasar de 70,4% en noviembre de 2001 a 72,3% en noviembre de 2002; mientras que los adeudos y obligaciones financieras presentaron la mayor disminución, siendo que su participación se vio reducida de 9,4% a 6,6% en el último año. 
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos

[image: image12.wmf]BANCA MÚLTIPLE: EVOLUCIÓN DEL VOLUMEN DE OPERACIONES 

FORWARD 

(En millones de US dólares)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

Nov-01

Dic-01

Ene-02

Feb-02

Mar-02

Abr-02

May-02

Jun-02

Jul-02

Ago-02

Sep-02

Oct-02

Nov-02

Forward Compra

Forward Venta

Durante el segundo semestre de 2002, el indicador de morosidad medido como el ratio cartera atrasada entre créditos directos presentó los menores niveles registrados en los últimos dos años y su valor osciló ligeramente entre 8,0% registrado en junio y 8,4% registrado en noviembre.  Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada, luego de haber representado el 8% de los créditos directos a inicios de año, viene registrando una ligera tendencia decreciente y en noviembre de 2002 se registró un nivel de 7,2%.    
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En noviembre de 2002, la disminución de las provisiones en S/. 81 millones y el aumento de la cartera atrasada en S/. 58 millones determinaron la reducción del indicador provisiones / cartera atrasada, el cual pasó de 121,2% a 116,4%.  Por su parte el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se ha situado alrededor de los 65 puntos porcentuales en el último año y en noviembre de 2002 dicho indicador se ubicó en 62,6%, alejándose dos puntos porcentuales de la media registrada en los últimos meses.   

3.2 Solvencia
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Al igual que el mes anterior, en noviembre de 2002, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado registrado fue de 7,2 veces el patrimonio efectivo, producto de no haberse registrado cambios significativos ni en las posiciones afectas a riesgo crediticio y de mercado como tampoco en el patrimonio efectivo de la banca.  De esta forma, la palanca global continúa ubicándose en los menores niveles de los últimos años.

A fines de noviembre de 2002, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo, registró un aumento de 1,8  puntos porcentuales en comparación con el mes anterior y alcanzó un valor de 36,1% explicado por el aumento en S/. 103 millones de la cartera en problemas no cubierta.  
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3.3 Liquidez

En noviembre de 2002, los ratios de liquidez (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional y en moneda extranjera ascendieron a 23,6% y 49,7%, respectivamente.  Mientras que el ratio de liquidez en moneda nacional fue mayor que el observado en octubre de 2002 en 0,8 puntos porcentuales,  el ratio de liquidez en moneda extranjera se redujo en 0,3 puntos porcentuales.
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De otro lado, el porcentaje de utilización de las líneas de crédito provenientes del exterior disminuyó significativamente al pasar de 34,8% en octubre a 29,7% en noviembre de 2002.  Cabe señalar que las líneas de crédito provenientes del exterior han venido disminuyendo, habiendo sido sustituidas como elemento de fondeo por el incremento de los depósitos de la banca múltiple.
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3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

El crecimiento mensual de los gastos de administración anualizados de 0,7% y la disminución de 0,6% del margen financiero anualizado determinaron que por tercer mes consecutivo el margen de intermediación financiera vea reducida su capacidad de cubrir el total de gastos administrativos.  Así, el ratio gastos de administración anualizados / margen financiero anualizado aumentó 1% con respecto a octubre y alcanzó un nivel de 74,7%, continuando con la tendencia creciente que se iniciara en setiembre de 2002. 
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El ratio gastos de administración anualizados / activos rentables aumentó 0,1 puntos porcentuales en noviembre de 2002 con respecto al mes anterior y se ubicó en 4,7%.  De esta forma, como en años anteriores, se observa una evolución estacional, donde a fines de cada ejercicio anual se aprecia una tendencia creciente en este indicador.
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Por su parte, el ratio ingresos financieros anualizados sobre ingresos totales anualizados siguió con su marcada tendencia decreciente en noviembre de 2002 y alcanzó un nivel de 73,7%, producto de la disminución de los ingresos financieros y la mayor participación de los otros ingresos de la banca múltiple.
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Asimismo, la rentabilidad patrimonial medida a través del ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio),  mostró un descenso por segundo mes consecutivo después de haber mostrado una evolución positiva desde principios del presente año y se ubicó en un nivel de 6,9%; sin embargo la cifra alcanzada en noviembre de 2002 a pesar de la disminución es mayor en 1,9 puntos porcentuales a la registrada en noviembre de 2001.  
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3.5 Posición en moneda extranjera
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La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo se redujo nuevamente en noviembre de 2002 hasta llegar a  los 32,9 puntos porcentuales, cifra inferior en 2,1% a la del mes anterior y la menor posición global registrada desde agosto de 2001.  Esta disminución se explica por la reducción de S/. 380 millones en la posición contable en moneda extranjera de la banca múltiple, la cual superó el efecto del aumento de la posición neta de forwards y swaps de S/. 240 millones. 
4. Mercado de Forward
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El volumen total de operaciones brutas de forwards en noviembre de 2002 ascendió a US$ 1 462 millones, lo cual significó un aumento de US$ 78 millones en comparación con la cifra registrada en octubre de 2002.  Este incremento se sostuvo principalmente en el aumento de las operaciones forwards de compra, las que crecieron 30% con respecto al mes anterior e incrementaron su participación en 3,3 puntos porcentuales dentro del total de operaciones forwards registradas en noviembre hasta llegar a representar el 18% de éstas.    

