Evolución de la Banca Múltiple a octubre de 2002

1. Evolución de las principales cuentas del Balance
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Oct-01 7,040 8,461 3.44 29,115 36,155

Nov-01 7,075 8,410 3.44 28,889 35,964

Dic-01 7,210 8,514 3.44 29,321 36,531

Ene-02 6,922 8,392 3.48 29,179 36,101

Feb-02 7,016 8,503 3.47 29,506 36,522

Mar-02 7,222 8,411 3.45 28,976 36,198

Abr-02 6,796 8,564 3.43 29,410 36,206

May-02 6,954 8,616 3.46 29,820 36,773

Jun-02 7,130 8,590 3.51 30,152 37,282

Jul-02 7,202 8,536 3.55 30,295 37,497

Ago-02 7,181 8,462 3.61 30,575 37,756

Sep-02 7,193 8,561 3.64 31,196 38,389

Oct-02 7,451 8,366 3.60 30,126 37,577

CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

En octubre de 2002, los créditos otorgados por las 15 empresas que conformaban la banca múltiple representaron el 88,4% del total colocado por el sistema financiero.  El total de créditos directos de la banca múltiple disminuyó en 2,1% en comparación con setiembre de 2002 y se ubicó en un nivel de S/. 37 577 millones, luego de haber presentado una evolución positiva desde abril de 2002. 

Entre setiembre y octubre de 2002, los créditos directos por monedas tuvieron comportamientos distintos. Por un lado los créditos en moneda nacional se incrementaron en S/. 258 millones y se ubicaron en un nivel de S/. 7 451 millones, siendo la mayor cifra alcanzada en los últimos dos años; mientras que los créditos en moneda extranjera se redujeron en US$ 195 millones, lo cual sumado a la disminución registrada en el tipo de cambio (-1,2%) determinó una disminución total de S/. 1070 millones en el valor registrado de créditos en moneda extranjera. Cabe señalar que los créditos en moneda extranjera representaron el 80,17% del total de créditos en octubre de 2002.
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Los créditos comerciales, que representan el 78,4% del total de créditos, disminuyeron en S/. 450 millones con respecto al mes anterior y explican en gran parte la disminución del total de créditos de la banca múltiple.  Por su parte,  los créditos hipotecarios y de consumo continuaron con su tendencia creciente y aumentaron 0,3% y 1,9% respectivamente, mientras que los créditos a las microempresas se recuperaron y crecieron también en 6,6% con respecto a setiembre de 2002.
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Los depósitos totales se redujeron con respecto al mes anterior y pasaron de S/. 46 819 millones en setiembre de 2002 a un nivel de S/. 46 370 millones en octubre de 2002, monto 6,9% mayor al nivel  observado en octubre de 2001.      
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En cuanto a la evolución de los depósitos por monedas, en octubre de 2002, los depósitos en moneda nacional mantuvieron su tendencia decreciente iniciada hace 4 meses y registraron un descenso de S/. 216 millones.  Del mismo modo, a pesar de haber aumentado los depósitos en moneda extranjera en US$ 46 millones, el valor registrado de depósitos en moneda extranjera se redujo en S/.233 millones producto de la apreciación del tipo de cambio.  
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En octubre de 2002, los depósitos a plazo continuaron con su crecimiento y se ubicaron en un nivel de S/. 27 750 millones, cifra 10,3% superior a la registrada en el mismo mes del año anterior.  De manera contraria, los depósitos a la vista y los depósitos de ahorro disminuyeron por tercer mes consecutivo en 6,7% y 1,7% respectivamente, en comparación con el mes anterior.
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Los adeudos y obligaciones financieras alcanzaron un nivel de S/.5 302 millones en octubre de 2002, lo cual significó una reducción de S/. 455,4 millones respecto del nivel de setiembre de 2002. En comparación con el año anterior, éstos registraron una caída de 11,1% (S/. 663,0 millones). 
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En octubre de 2002, el patrimonio contable mantuvo la tendencia creciente registrada desde inicios de 2002 y ascendió a 6 583 millones, lo cual significó un aumento de S/. 40,9 millones en comparación con el mes de setiembre. Asimismo, esta cuenta también tuvo un incremento anual de 5,8%, lo que significó un aumento de S /. 359,6 millones en relación a octubre de 2001. 
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2. Indicadores de Estructura y  Concentración

Entre octubre de 2001 y octubre de 2002, las cuentas del activo que más aumentaron en términos absolutos fueron los créditos netos y el disponible, los cuales crecieron en S/. 2 261 y S/. 1 588 millones, respectivamente.  Así, los créditos aumentaron su participación al pasar de 50,6% a 51,4%, mientras que el disponible alcanzó una participación de 26,4%.       
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Por el lado del pasivo y patrimonio, los depósitos totales fueron los que registraron el mayor incremento de su participación, al pasar de 70,0% en octubre de 2001 a 72,8% en octubre de 2002; mientras que los adeudos y obligaciones financieras presentaron la mayor disminución, siendo que su participación se vio reducida de 9,6% a 8,0% en el último año. 
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Respecto a la concentración de los créditos y depósitos en los tres bancos de mayor patrimonio, en octubre de 2002 dichos bancos concentraron el 71,1% de los depósitos y el 62,3% de los créditos del total de bancos.  En comparación con octubre de 2001, la concentración fue menor en 2,35 puntos porcentuales para el caso de los depósitos y en 1,27 puntos porcentuales para el caso de los créditos.
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La concentración de créditos en moneda extranjera se ha mantenido estable durante los últimos dos años y a octubre de 2002 alcanzó un nivel de 80,2%.  A su vez, desde fines del primer trimestre de 2002  los depósitos en moneda extranjera presentan una tendencia creciente y en octubre de 2002 representaron el 72,1% del total de depósitos, alcanzando así, niveles similares a los registrados en el año 2001.

En cuanto a los créditos en moneda extranjera por sector económico, entre octubre de 2001 y octubre de 2002, la industria manufacturera fue el sector que tuvo mayor incremento en la participación en los créditos en moneda extranjera al pasar de 28% a 36%.  Por otro lado el sector comercio fue el que presentó la mayor disminución en la estructura de créditos de moneda extranjera al disminuir 7 puntos porcentuales y ubicar su participación en 12% en octubre de 2002.   Cabe mencionar que este efecto en parte se debió a la reclasificación de los créditos según sectores realizada por algunas empresas bancarias.
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3. Evolución de los Indicadores Financieros

3.1 Calidad de activos
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En octubre de 2002, el indicador de morosidad medido como el ratio cartera atrasada entre créditos directos ascendió a 8,1%, cifra similar a la registrada el mes anterior.  Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos mostró un ligero descenso al pasar de 7,5% a 7,2% producto de la disminución de dichos tipos de créditos en S/. 132,4 millones con respecto al mes anterior.   

A fines de octubre de 2002, la disminución de las provisiones de la banca múltiple de S/. 91,2 millones fue superior a la disminución de la cartera atrasada de S/. 4,2 millones, con lo cual el ratio de cobertura del sistema (provisiones / cartera atrasada) cayó en 2,8 puntos porcentuales y alcanzó un nivel de 121,2%.  Por su parte el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se mantuvo en  alrededor de los 6,5%. 
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3.2 Solvencia

[image: image18.wmf]INGRESOS FINANCIEROS ANUALIZADOS / INGRESOS TOTALES ANUALIZADOS

 (En porcentaje)

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

Oct-99

Ene-00

Abr-00

Jul-00

Oct-00

Ene-01

Abr-01

Jul-01

Oct-01

Ene-02

Abr-02

Jul-02

Oct-02

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado disminuyó considerablemente, siendo que los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo fueron 7,2 veces el patrimonio efectivo en octubre de 2002, nivel 0,5 veces menor al registrado en setiembre de 2002 y nivel 0,2 veces menor a la cifra de octubre de 2001.  Cabe mencionar que la cifra alcanzada es la menor en los últimos 3 años y se explica tanto por el incremento del patrimonio efectivo (S/. 229,6 millones) y por la reducción del total de posiciones afectas a riesgos crediticio y de mercado (-S/. 865,7 millones) durante el último mes.
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Asimismo, el ratio de la cartera “en problemas” no cubierta con provisiones (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo disminuyó 2,1 porcentuales con respecto al mes anterior, dado el aumento mencionado del patrimonio efectivo.  

3.3 Liquidez

En octubre de 2002, los ratios de liquidez (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional y en moneda extranjera aumentaron a 20,7% y 49,9%, respectivamente.  Así, el ratio de liquidez en moneda nacional fue mayor que el observado en setiembre de 2002 en 2,0 puntos porcentuales, mientras que el ratio de liquidez en moneda extranjera al igual que los tres meses anteriores, registró un crecimiento, esta vez de 0,1 puntos porcentuales.
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El ratio adeudos en moneda extranjera / patrimonio efectivo alcanzó un nivel de 0,90 veces en octubre de 2002, incrementándose ligeramente en comparación del mes anterior, lo que explica porque el aumento registrado en los adeudos fue mayor que el aumento del patrimonio efectivo. 
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3.4 Eficiencia, gestión y rentabilidad

[image: image22.wmf]Activo: octubre 2001

Disponible

25.3%

Inversiones 

netas

12.8%

Créditos 

netos

50.6%

Otros activos

7.6%

Activo fijo 

neto

3.8%

Activo: octubre 2002

Disponible

26.4%

Inversiones 

netas

12.4%

Créditos 

netos

51.4%

Otros activos

6.2%

Activo fijo 

neto

3.6%

El crecimiento mensual de los gastos de administración anualizados de 1,5% superó al incremento de 0,9% del margen financiero por segundo mes consecutivo.  De esta manera, en octubre de 2002, el 73,7% del margen de intermediación financiera de la banca múltiple estuvo en capacidad de cubrir el total de gastos de administración generados.
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El ratio gastos de administración anualizados / activos rentables aumentó 0,1 puntos porcentuales en octubre de 2002 con respecto al mes anterior, debido principalmente a la disminución de los activos rentables en S/. 566 millones.  En comparación con octubre de 2001, este ratio fue 1,3 puntos porcentuales superior.

Por su parte, el ratio ingresos financieros anualizados sobre ingresos totales anualizados siguió con su marcada tendencia decreciente en octubre de 2002 y alcanzó un nivel de 74,3%, producto de la disminución de los ingresos financieros y la mayor participación de los otros ingresos de la banca múltiple.
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A su vez, la rentabilidad patrimonial medida a través del ROAE (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio),  tuvo un ligero descenso en comparación del mes anterior después de haber mostrado una evolución positiva desde principios del presente año y se ubicó en un nivel de 7,3%, sin embargo la cifra alcanzada en octubre de 2002 es mayor en 2,3 puntos porcentuales a la registrada en octubre de 2001.  
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3.5 Posición en moneda extranjera
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La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo se redujo entre setiembre y octubre de 2002 al pasar de 41,5% a 35,0%.  Esta disminución se explica principalmente por la disminución de la posición contable en moneda extranjera de S/. 496 millones y por el aumento del patrimonio efectivo de la banca múltiple, los cuales superaron el efecto de la disminución de la posición neta de forwards y swaps de S/. 197 millones en octubre de 2002.

4. Mercado de Forward
[image: image27.wmf]GASTOS DE ADMINISTRACIÓN ANUALIZADOS / MARGEN FINANCIERO ANUALIZADO

(En porcentaje)

70

72

74

76

78

80

82

84

Oct-99

Ene-00

Abr-00

Jul-00

Oct-00

Ene-01

Abr-01

Jul-01

Oct-01

Ene-02

Abr-02

Jul-02

Oct-02

El volumen total de operaciones brutas de forwards registrada en octubre de 2002 fue la segunda menor cifra en el año y alcanzó un nivel de US$1 385 millones, la cual fue inferior en 12,8% a la registra el mes anterior.  Las mejores expectativas y la reducción de incertidumbre en el frente externo se reflejó en la apreciación del tipo de cambio, lo cual explica la menor demanda de dólares a futuro por parte de los agentes.  Asimismo las operaciones forwards de compra representaron el 14,7% del total de operaciones registradas, siendo ésta la menor participación de este tipo de operaciones en los últimos dos años.

