Evolución de las Instituciones Microfinancieras no Bancarias a setiembre de 2002

1. Principales Cuentas
A setiembre de 2002, las Instituciones Microfinancieras no Bancarias (IMFNB) estaban compuestas por 14 Cajas Municipales, (13 Cajas Municipales de Ahorro y Crédito y la Caja Municipal de Crédito Popular de Lima), 12 Cajas Rurales (CRAC) y 14 las Entidades de Desarrollo de la Pequeña y Micro Empresa (EDPYME). Las CM son las instituciones con mayor participación en el activo de las IMFNB (70,3%), seguidas por las CRAC con 18,6% y las EDPYME con 11,1%. Asimismo, los activos de las IMFNB representaron el 3,2% del total de activos del sistema financiero a fines del tercer trimestre de 2002.

Las IMFNB continúan  mostrando un incremento significativo de sus activos, siendo que a setiembre de 2002 las Cajas Municipales (CM) y  EDPYME registraron un crecimiento anual de sus activos de alrededor de 40%. Las CRAC mostraron un incremento anual de activos un poco menor (28%) aunque éste fue mayor que el alcanzado en setiembre de 2001 en cerca de 13 puntos porcentuales. Caso contrario ocurrió en las EDPYME, quienes registraron una desaceleración en la tasa de crecimiento de los activos, la cual disminuyó en cerca de 60 puntos porcentuales debido a que no han entrado nuevas instituciones, como en años anteriores. 
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Por su parte, el patrimonio de las IMFNB sí mostró un incremento anual mayor en todas las instituciones, destacando el desempeño de las CRAC, quienes registraron el mayor aumento en la tasa de crecimiento de su patrimonio (en términos porcentuales). En este sentido, el crecimiento de los activos de las IMFNB se está realizando acompañado de un respaldo patrimonial. 

Con relación a los créditos directos, a setiembre de 2002 la CM fueron las que registraron un comportamiento más dinámico, manteniendo la tendencia positiva de la tasa de variación anual de los créditos que se inició en marzo de 2002. Así, a setiembre de 2002 los créditos directos de las CM ascendieron a S/. 1 088 millones, lo cual representó un crecimiento anual de 47,7%. Los créditos de las CRAC también  muestran una evolución favorable, aunque la tasa de crecimiento anual es menor que la de las CM en más de la mitad (19,7% en setiembre de 2002). De esta manera, a fines del tercer  trimestre de 2002 el saldo de créditos en las CRAC era de S/. 266 millones. 

En el caso de las EDPYME, éstas siguen manteniendo una clara tendencia creciente en su nivel de créditos, aunque el crecimiento anual ha venido reduciéndose respecto a años anteriores, cuando registraron tasas anuales mayores a 80%. Así, a setiembre de 2002, los créditos directos de las EDPYME alcanzaron un nivel de S/. 209 millones, lo cual significó un aumento de 47,9% respecto a setiembre del año anterior.
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Analizando los créditos por tipo, se observa que en el caso de las CM son los créditos a microempresas (MES) los que han registrado el mayor dinamismo, seguidos por los créditos de consumo. De esta manera,  en el último año los créditos MES han tenido un incremento de S/. 152 millones, alcanzando un nivel de S/. 539 millones a fines de setiembre de 2002. A su vez, los créditos de consumo han aumentado S/. 113 millones en el mismo periodo, con lo cual ascendieron a S/. 363 millones a fines del tercer trimestre.

En el caso de las CRAC, los créditos de consumo son los que más han crecido en términos absolutos entre setiembre de 2001 y setiembre de 2002, pasando de S/. 39 millones a S/. 56 millones. Mientras que en términos porcentuales, fueron los créditos hipotecarios los de mejor desempeño, con un crecimiento anual de 123,1%, que significó un aumento de S/. 11 millones. 
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Por su parte, las EDPYME registraron los mayores incrementos en los créditos MES e hipotecarios, los cuales tuvieron un aumento anual de S/. 36 millones y S/. 23 millones, respectivamente. Así, a setiembre de 2002 el nivel de estos créditos llegaba a S/. 147 millones en el caso de los MES y a S/. 35 millones en el caso de los hipotecarios. Destaca el crecimiento de estos últimos en términos porcentuales, el cual casi fue de 200% entre setiembre de 2001 y setiembre de 2002.
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Respecto a los créditos comerciales y a microempresas según sector económico, las CM mostraron un incremento sostenido de los créditos al sector comercio entre setiembre de 2001 y setiembre de 2002. Así, a fines del tercer trimestre, la participación de este sector en el total de créditos comerciales y a microempresas fue de 61,9%, cifra mayor en 4 puntos porcentuales a la registrada en setiembre de 2001.
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El crecimiento de los créditos de las CRAC y de las EDPYME también se debió principalmente a los créditos del sector comercio, los que tuvieron un aumento de S/. 15 millones y S/. 28 millones, respectivamente, entre setiembre de 2001 y setiembre de 2002. Asimismo, en el caso de las CRAC, destaca la disminución de los créditos al sector agropecuario, que cayeron en S/. 6 millones durante el mismo periodo, con lo cual su participación se redujo de 63,6% a 55,1% en el último año. 
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Por otro lado y con respecto a las fuentes de financiamiento, las CM han registrado un crecimiento anual  promedio de depósitos de 43% entre abril y setiembre de 2002, con lo cual alcanzaron un nivel de depósitos de S/. 1 047 millones a setiembre de 2002. En el caso de las CRAC, los depósitos también han aumentado de manera importante, siendo que éstos casi se duplicaron en los últimos 2 años. Así, a setiembre de 2002 los depósitos de las CRAC ascendieron a S/. 212 millones, teniendo un crecimiento anual de 46,0%. 

Con relación a los adeudos, las EDPYME son las que muestran una tendencia positiva más clara en los últimos 2 años (ya que ésta es la principal fuente de financiamiento de sus créditos) y a setiembre de 2002 registraron un nivel de adeudos de S/. 130 millones, lo cual significó un crecimiento anual de 41,6%. Sin embargo, observando la evolución de los últimos meses, se tiene que las CM son las que han registrado el comportamiento más dinámico, creciendo en cerca de S/. 50 millones entre junio y setiembre de 2002. Así, a fines del tercer trimestre, los adeudos de las CM fueron de S/. 239 millones. Por su parte, las CRAC vienen manteniendo un nivel de adeudos relativamente estable, el cual fue de S/. 130 millones a setiembre de 2002.
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2. Solvencia

La evolución positiva de los créditos llevó a que el apalancamiento (activos y créditos contingentes ponderados por riesgo / patrimonio efectivo) de las CM y las CRAC aumente durante el tercer trimestre de 2002. Así, este indicador alcanzó un nivel de 5,7 veces en el caso de las CM y de 6,2 veces en el caso de las CRAC, siendo estas últimas las que tuvieron el mayor incremento del apalancamiento en comparación con el mismo mes del año anterior. En el caso de las EDPYME el apalancamiento mostró una ligera disminución, en comparación con la cifra de julio de 2002, alcanzando un nivel de 2,0 veces el patrimonio efectivo en setiembre de 2002. El crecimiento del patrimonio a una tasa similar a la de los depósitos explicaría la estabilidad de este indicador a pesar del incremento del nivel de colocaciones.  
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3. Calidad de Activos

La morosidad de las CM y las CRAC viene registrando una tendencia decreciente desde fines del primer trimestre de 2002. Así, a setiembre de 2002, el ratio de cartera atrasada / créditos directos de las CM  fue 4,9%, mientras que el de las CRAC ascendió a 11,5%. La disminución acumulada entre marzo de 2002 y setiembre de 2002 fue de 1,2 puntos porcentuales en las CM y 1,8 puntos porcentuales en las CRAC. Cabe destacar que las CM son las instituciones con menor nivel de morosidad en el sistema financiero. Con relación a las EDPYME, su nivel de morosidad se ha mantenido estable durante el tercer trimestre de 2002, y a setiembre éste alcanzó un nivel de 9,6% 

Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos, siguió  registrando niveles similares en las CM y las EDPYME y no mostró mayor variación, alcanzando un nivel de 2,5% en ambos tipos de instituciones a setiembre de 2002. Respecto a las CRAC, éstas siguieron  mostrando incrementos de este indicador, el cual alcanzó un valor de 19,3% a fines del tercer trimestre de 2002.
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En cuanto al nivel de cobertura de la cartera atrasada, las CRAC continúan siendo las instituciones con mayor incremento de dicha cobertura, la cual se ha debido en el tercer trimestre tanto a la disminución de la cartera atrasada como al aumento del nivel de provisiones. De esta manera, a setiembre de 2002 el ratio provisiones / cartera atrasada llegó a 119,5% en las CRAC, lo que significó un aumento de 36,3 puntos porcentuales en comparación con el nivel alcanzado en setiembre de 2001. Con relación a las CM y las EDPYME, éstas también mostraron crecimientos de su cobertura pero menos significativos, y a setiembre alcanzaron niveles de 142,4% y 95,2%, respectivamente.
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4. Eficiencia y Gestión

Durante el tercer trimestre de 2002, las IMFNB registraron una disminución del ratio gastos de administración / créditos directos e indirectos, siendo las CM las que mostraron la mayor reducción. Así, a setiembre de 2002, este ratio alcanzó un nivel de 12,7% en las CM, cifra menor en 0,5 puntos porcentuales respecto al mes de junio. En el caso de las CRAC y las EDPYME la disminución fue menor (0,4 y 0,3 puntos porcentuales, respectivamente), con lo cual este indicador alcanzó a setiembre de 2002 un nivel de 13,7% para el primer caso y de 16,7% para el último. 

[image: image16.emf]GASTOS ADMINISTRATIVOS / CRÉDITOS DIRECTOS E 

INDIRECTOS

(En porcentaje)

12

13

14

15

16

17

18

Sep-00

Dic-00

Mar-01

Jun-01

Sep-01

Dic-01

Mar-02

Jun-02

Sep-02

CM

CRAC

Edpyme


Con relación al ratio depósitos / créditos directos, éste viene mostrando tendencias opuestas entre las CM y las CRAC. Así, las primeras vienen registrando una disminución de este ratio, desde mayo de 2002, y a setiembre de 2002 éste alcanzó un nivel de 96,2%. Por su parte, las CRAC presentan desde inicios de 2001 una clara tendencia creciente por el dinamismo que viene mostrando la captación de depósitos, y a fines de setiembre de 2002 dicho ratio alcanzó un valor de 79,6% cifra mayor en más de 14 puntos porcentuales a la de fines del tercer trimestre de 2001. 
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5. Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad vienen registrando un comportamiento positivo de las IMFNB durante el 2002. En el caso del margen financiero como porcentaje de los ingresos financieros, se observa que son las EDPYME las que poseen los mayores niveles, lo cual estaría explicado por los menores costos financieros que poseen al no financiarse a través de depósitos como las CM y las CRAC. Así, este ratio alcanzó un nivel de 87% en las EDPYME, mientras que en las CM y las CRAC éste registró niveles de 72% y 74%, respectivamente. Sin embargo, ya que las EDPYME son las instituciones con mayor capital como porcentaje del total de pasivos (como se refleja en el ratio de apalancamiento), a pesar del elevado margen financiero, la rentabilidad patrimonial es la más baja entre todas los tipos de IMFNB. En este sentido, durante el 2002, las EDPYME se han encontrado con niveles de rentabilidad que no han superado el 8% (7,7% a setiembre de 2002), mientras que en las CRAC y CM los ratios de rentabilidad alcanzaron niveles de 12,0% y 30,7%, respectivamente, a setiembre de 2002. 
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6. Liquidez

A setiembre de 2002, los ratios de liquidez (activos líquidos / pasivos de corto) de las CM y las CRAC alcanzaron niveles de 19,4% y 20,8% en moneda nacional,  y 49,8% y 36,3% en moneda extranjera, respectivamente. Se observa que en el tercer trimestre de 2002 dichos ratios (básicamente los de moneda extranjera) han mostrado una ligera disminución, lo cual estaría relacionado con el dinamismo de los créditos; sin embargo, los niveles que registran dichos ratios superan ampliamente  los mínimos requeridos por la Superintendencia, que son de 8% en moneda nacional y 20% en moneda extranjera.
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CRAC: CRÉDITOS DIRECTOS POR TIPO
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EDPYME: CRÉDITOS DIRECTOS POR TIPO
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