EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A DICIEMBRE DE 2003

1. Evolución y Estructura de las Principales Cuentas

1.1.  Créditos

Los créditos directos de la banca múltiple (sin considerar las sucursales en el exterior) alcanzaron un nivel de S/. 34 682 millones a diciembre de 2003, lo cual significó una reducción de 3,9% (- S/. 1 390 millones) con relación a la cifra del mes anterior y una caída de 7,0% (- S/. 2 600 millones) respecto del cierre de 2002. 
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Por tipo de crédito, se observa que la mayor reducción se registró en los créditos comerciales, ya que su saldo cayó de US$ 7 832 millones en noviembre a US$ 7 471 millones en diciembre de 2003. A lo largo de todo el año 2003, los créditos comerciales han caído en US$ 901 millones.

Los créditos destinados a los segmentos de consumo e hipotecario aumentaron en US$ 30 millones y US$ 12 millones respectivamente, continuando con la tendencia creciente que han registrado a lo largo del año. En el caso de los créditos de consumo, éstos alcanzaron un nivel de US$ 1 197 millones, nivel superior en US$ 182 millones respecto de diciembre de 2002; mientras que los créditos hipotecarios registraron un saldo de US$ 1 332 millones a fines de año, US$ 172 millones por encima del saldo al cierre del año 2002. En cuanto a los créditos a microempresas (MES), éstos registraron una ligera caída, por lo que cerraron el año en un nivel de US$ 298 millones. 
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1.2.  Depósitos

Los depósitos de la banca múltiple (sin considerar las sucursales en el exterior) alcanzaron al final de 2003 un nivel de S/. 44 321 millones, con lo que registraron una caída de S/. 71 millones respecto de noviembre y de S/. 1 604 millones respecto del saldo de fines de 2002. Esta reducción se explica en parte por la reducción de valor (en nuevos soles) de los depósitos en dólares debido a la apreciación del tipo de cambio. Si se toma en cuenta los depósitos captados por las sucursales en el exterior, los depósitos del sistema bancario ascendieron a S/. 45 729 millones al cierre de 2003.
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Al cierre de diciembre de 2003, los depósitos de ahorro se incrementaron en US$ 20 millones respecto del mes anterior, aunque mostraron una reducción de US$ 42 millones respecto del cierre de 2002. Por su parte, los depósitos a plazo mostraron una leve recuperación, al incrementarse en US$ 29 millones respecto del mes anterior, por lo que alcanzaron un nivel de US$ 7 179 millones a fines de diciembre de 2003. Este nivel representa una caída de US$ 398 millones respecto del cierre de 2002. En cambio, los depósitos a la vista cayeron durante el último mes del año en US$ 7 millones, con lo que registraron un saldo de US$ 2 430 millones. Aún así, este nivel representa un incremento de US$ 169 millones respecto del cierre del año anterior.
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1.3. Patrimonio

El patrimonio de la banca múltiple al cierre del año 2003 ascendió a S/. 6 185 millones, S/. 57 millones por debajo del valor registrado al cierre del año anterior y S/. 326 millones por debajo de noviembre de 2003.
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1.4.  Indicadores de estructura

1.4.1.  Estructura del activo
Al cierre de 2003, los créditos netos de provisiones alcanzaron una  participación del 52,8% de los activos totales, lo que significa un incremento de 0,1 punto porcentual respecto de diciembre del año anterior. Por su parte, las inversiones netas mantuvieron una tendencia creciente a lo largo del año, por lo que a diciembre de 2003 representaban el 16% del total de activos, 3,3 puntos porcentuales más que al cierre de 2002. En cambio, los fondos disponibles disminuyeron su participación en 3,3 puntos porcentuales durante los últimos doce meses, para terminar el año con una participación de 21,8%. 
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1.4.2.  Estructura del pasivo y patrimonio
La participación de los depósitos en el total del pasivo y patrimonio registró a diciembre de 2003 un aumento de 0,3 puntos porcentuales en comparación con el año anterior, para representar el 75,4% del total. Por su parte, la cuenta adeudos y obligaciones financieras se incrementó ligeramente en los últimos 12 meses para cerrar el año con un nivel de 6,0%. Finalmente, la cuenta otros pasivos disminuyó en 0,5 puntos porcentuales entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003, con lo que registró una participación de 5,1% al cierre de 2003.
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1.4.3.  Estructura de los Créditos y Depósitos por Moneda

1.4.3.1.  Créditos

Los créditos en moneda nacional alcanzaron un nivel de S/. 7 859 millones, S/. 252 millones menos que el saldo observado en noviembre de 2003 pero S/. 154 millones por encima del saldo de fines de 2002. Por su parte, los créditos en moneda extranjera mantuvieron la tendencia decreciente mostrada a lo largo del año, para terminar el 2003 con un nivel de US$ 7 746, lo que significa una reducción de US$ 289 millones en el último mes y una caída acumulada de US$ 671 millones a lo largo del año. 
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De esta manera, la participación de los créditos en moneda extranjera en el total de créditos registró un nivel de 77,3% a fines de diciembre de 2003; 0,2 puntos porcentuales por debajo de la participación registrada en noviembre y 2,0 puntos porcentuales inferior a la registrada al cierre de 2002.
1.4.3.2.  Depósitos

Los depósitos en moneda nacional alcanzaron un nivel de S/. 13 843 millones a diciembre de 2003. Este nivel representa una caída de S/. 14 millones respecto de noviembre, pero un incremento de S/. 363 millones con relación a diciembre de 2002. En cambio, los depósitos en moneda extranjera, que alcanzaron un nivel de US$ 8 801 millones al cierre de 2003, aumentaron en US$ 27 millones respecto al mes anterior pero disminuyeron en US$ 432 millones respecto al monto observado a fines de 2002. Así, la participación de los depósitos en moneda extranjera se redujo en 1,9 puntos porcentuales en los últimos doce meses y registró un nivel de 68,8% al cierre de 2003.
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1.4.4.  Créditos por Sectores Económicos
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Los créditos dirigidos a la industria manufacturera, que representan más del 37% de los créditos destinados a la actividad productiva, se mantuvieron relativamente estables, habiendo alcanzado a fines de 2003 un nivel de US$ 2 928 millones. Los créditos dirigidos al sector servicios se redujeron en US$ 568 millones durante los últimos doce meses, para cerrar el año 2003 con un saldo de US$ 1 678 millones. En el sector construcción la caída fue menor, al pasar de US$ 953 millones a US$ 719 millones entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003. En cambio, los créditos dirigidos a los sectores primarios (agricultura, ganadería, caza y silvicultura, pesca y minería) se incrementaron, por lo que el saldo a fines de diciembre de 2003 fue de US$ 1 144 millones.

De esta manera, el sector industria manufacturera fue el que registró el mayor incremento anual en su participación dentro de los créditos directos (2,6 puntos porcentuales), al pasar de 35,1% a 37,7% entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003. Por su parte, el sector servicios redujo su participación durante el mismo período, por lo que al cierre de 2003 representó el 21,6% de los créditos directos; una caída de 4,5 puntos porcentuales respecto de la participación registrada en diciembre de 2002. 
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1.4.5.  Participación de Mercado

Durante el 2003 la participación de mercado de los tres bancos con mayor patrimonio aumentó debido a la fusión por absorción entre el primer y cuarto bancos ordenados según tamaño. Así, entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003, la participación de los bancos de Crédito, Continental y Wiese Sudameris en los créditos se incrementó en 3,8 puntos porcentuales, por lo que alcanzó un 66,3%. En los depósitos, la participación de dichos bancos alcanzó un nivel de 74,9% en diciembre de 2003, lo que representa un incremento de 4 puntos porcentuales respecto de diciembre del año anterior.
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2. Evolución de las Tasas de Interés
2.1. Tasas de interés activas

A fines de diciembre de 2003, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda nacional (FTAMN) alcanzó un nivel de 19,84%, ubicándose 0,21 puntos porcentuales por debajo del mes anterior y 2,85 puntos porcentuales por debajo de la cifra registrada al cierre de diciembre de 2002. Con relación a la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda extranjera (FTAMEX), ésta ascendió a 8,40% al cierre de diciembre, registrando un incremento de 0,18 puntos porcentuales respecto del mes anterior, aunque una caída de 0,51 puntos porcentuales respecto de diciembre de 2002. 

Tasas de Interés Activas Promedio de Mercado
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El costo de los créditos en moneda nacional ascendió durante el mes de diciembre, salvo en el segmento de créditos comerciales. En este último segmento, la tasa promedio alcanzó un nivel de 7,92% a fines de diciembre, lo cual significó una disminución de 0,23 puntos porcentuales con relación al mes anterior. En cambio, en el mercado hipotecario la tasa de interés se incrementó en 0,64 puntos porcentuales, con lo que alcanzó un nivel de 18,05% al cierre del año. El costo de los créditos de consumo también registró un incremento de 0,44 puntos porcentuales durante el último mes, con lo cual alcanzó un nivel de 41,42%, si bien en comparación con fines del año anterior la caída fue de 6,63 puntos porcentuales. Finalmente, la tasa de interés promedio para el segmento de créditos a microempresas registró un incremento en el último mes, ya que ascendió de 50,83% a fines de noviembre a 51,71% al cierre del año.

En el mercado de créditos en moneda extranjera se observó un comportamiento similar al del mercado en moneda nacional, con incrementos en las tasas de todos los tipos de crédito, salvo en el segmento de créditos hipotecarios, las que pasaron de 9,80% a fines de noviembre a 9,72% al cierre del año, acumulando una caída de 0,37 puntos porcentuales entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003.
Tasas de Interés por Tipo de Crédito y Moneda
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2.2. Tasas de interés pasivas

La tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda nacional (FTIPMN) continuó cayendo durante el mes de diciembre  y registró un nivel de 1,85% al cierre del año, cifra menor en 0,14 puntos porcentuales a la del mes anterior. Al mismo tiempo, la tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda extranjera (FTIPMEX) disminuyó ligeramente durante el último mes, para cerrar el año en un nivel de 0,89%. 

Tasas de Interés Pasivas Promedio de Mercado
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Las tasas de interés de depósitos de ahorro en moneda nacional y extranjera se redujeron durante el último mes del año, por lo que cerraron en 0,86% (- 0,03 puntos porcentuales) y 0,45% (- 0,06 puntos porcentuales) respectivamente. Con relación a las tasas de depósitos a plazo, la de moneda nacional se redujo en 0,04 puntos porcentuales, para cerrar el año en 2,55%; mientras que la tasa de depósitos a plazo en moneda extranjera se incrementó levemente en 0,01 punto porcentual respecto del mes anterior, para registrar un nivel de 0,99% al 31 de diciembre de 2003. En cuanto a las tasas de depósitos CTS, la de moneda extranjera se incrementó en 0,01 punto porcentual, cerrando el año en un nivel de 1,23%; mientras que la tasa en moneda nacional cayó a 4,17%, lo que representó una disminución de 0,03 puntos porcentuales durante el mes de diciembre. 

Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda
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3. Evolución de los Principales Indicadores

3.1.  Riesgo de Liquidez
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El ratio de liquidez en moneda nacional de la banca múltiple (activos líquidos / pasivos de corto plazo) mostró una disminución de 1,3 puntos porcentuales entre noviembre y diciembre, con lo que registró un nivel de 32,9% a fines de 2003, nivel mayor en 9,4 puntos porcentuales al alcanzado en diciembre de 2002. Por su parte, el ratio de liquidez en moneda extranjera se redujo en 0,6 puntos porcentuales durante el último mes, alcanzando un nivel de 43,9% a fines de 2003.

3.2. Riesgo de Crédito
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La morosidad de la banca múltiple (medida a través del indicador cartera atrasada / créditos directos) alcanzó un nivel de 5,8% al cierre de 2003, cifra menor en un punto porcentual a la observada el mes anterior y 1,8 puntos porcentuales menor a la registrada en diciembre de 2002. Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada se mantuvo en un nivel de 6,37%, 0,43 puntos porcentuales por debajo del mes anterior.

Por otra parte, la cobertura de la cartera atrasada volvió a crecer en diciembre, por lo que el indicador (provisiones / cartera atrasada) se incrementó en 2,2 puntos porcentuales en el último mes del año y alcanzó un nivel de 141,1%. En cambio, el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se redujo en 2,3 puntos porcentuales en el mismo período y registró un nivel de 67,2% en diciembre de 2003.
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Los créditos clasificados en la categoría normal representaron el 77,2% de los créditos directos y contingentes al cierre de 2003, lo cual significó una recuperación en la calidad de la cartera de 2,2 puntos porcentuales en comparación con noviembre de 2003 y de 5,1 puntos porcentuales respecto de diciembre de 2002. Al mismo tiempo, la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) ha disminuido su participación en 3,5 puntos porcentuales durante los últimos 12 meses, para cerrar el año en un nivel de 12,9%. 

En cuanto a la calidad de cartera por sector económico, durante el 2003 se observó una caída de la morosidad en todos los sectores, salvo en el sector servicios. Así, la morosidad de los sectores primarios pasó de 7,9% al cierre de 2002 a 5,8% en diciembre de 2003, desagregada en agricultura y ganadería (cuya morosidad cayó de 17,5% a 13,3% entre 2002 y 2003), pesca (de 5,3% a 4,0%) y minería (de 3,0% a 1,7%). La morosidad promedio en el sector comercio cayó en 4,8 puntos porcentuales en los últimos doce meses, para cerrar el año en un nivel de 6,1%, mientras que en el sector construcción y actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, la morosidad promedio alcanzó un nivel de 13,2% a fines de diciembre de 2003, 2,2 puntos porcentuales por debajo del cierre del año anterior. En cambio, el sector servicios incrementó levemente su nivel de morosidad de 5,5% a 5,7% entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003.

[image: image20.wmf]Estructura del Pasivo y Patrimonio

 (En porcentaje)

75,1

75,9

76,4

75,2

75,4



5,9



5,9



6,1



6,0



6,0



3,4



3,3



2,9



3,2



3,2

5,7

5,2

4,5

5,3

5,1



9,9



9,7



10,1



10,4



10,2

0

20

40

60

80

100

Dic-02

Mar-03

Jun-03

Sep-03

Dic-03

Patrimonio

Otros pasivos

Obligaciones en

circulación

Adeudos y obligaciones

financieras

Depósitos totales


3.3. Solvencia
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El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado pasó de 7,42 a 7,53 veces el patrimonio efectivo entre noviembre y diciembre de 2003. Por otra parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo cayó durante el último mes del 2003, con lo que alcanzó un nivel de 25,4% al cierre de diciembre; 0,7 puntos porcentuales por debajo del dato registrado en noviembre y 5,1 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado al cierre de 2002.
3.4. Riesgo de Mercado

La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo se redujo en 16,7 puntos porcentuales entre noviembre y diciembre de 2003, por lo que a fines del año alcanzó un nivel de  31,8%. La posición contable en moneda extranjera tuvo un comportamiento similar, y se redujo en 8,9 puntos porcentuales en el mismo período, por lo que registró al cierre de diciembre un valor de 74,2%.

[image: image22.wmf]Calidad de Cartera

(Como porcentaje de los Créditos Directos)

5

7

9

11

Dic-01

Feb-02

Abr-02

Jun-02

Ago-02

Oct-02

Dic-02

Feb-03

Abr-03

Jun-03

Ago-03

Oct-03

Dic-03

Créditos atrasados

Créditos refinanciados y reestructurados

Indicadores de Cobertura 

(En porcentaje)

45

70

95

120

145

170

Dic-01

Feb-02

Abr-02

Jun-02

Ago-02

Oct-02

Dic-02

Feb-03

Abr-03

Jun-03

Ago-03

Oct-03

Dic-03

Provisiones / Cartera atrasada

Provisiones / Cart. atrasada + Cart. refinanciada y reestructurada


En diciembre de 2003 se observó una disminución de las operaciones forward de compra y de venta con relación al mes de noviembre. Así, el volumen total de operaciones forward al cierre del año alcanzó un nivel de US$ 1 064 millones, US$ 90 millones por debajo del registrado en el mes anterior. Esta caída hizo que el ratio total de operaciones forward/activo se redujera en 0,4 puntos porcentuales para terminar el año en un nivel de 6,1%.
3.5. Rentabilidad y Gestión

El ratio gastos de administración anualizados/margen financiero anualizado se redujo nuevamente al cierre del año, con lo que registró en diciembre de 2003 un nivel de 75%, ubicándose 1,9 puntos porcentuales por debajo del mes anterior. Esta disminución se debió tanto a la caída de los gastos administrativos anualizados como al crecimiento del margen financiero durante el último mes. 
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El incremento mensual del margen financiero anualizado al cierre de 2003 se explicó por el aumento de los ingresos financieros en S/. 4 millones y la caída de los gastos financieros en S/. 31 millones. De esta manera, los ingresos financieros anualizados alcanzaron un nivel de S/. 4 875 millones, mientras que los gastos financieros anualizados registraron un nivel de S/. 1 403 millones a diciembre de 2003. Sin embargo, el margen financiero anualizado tuvo una disminución de S/. 101 millones respecto de diciembre de 2002.
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La rentabilidad patrimonial de la banca múltiple permaneció estable en el último mes del año. El indicador utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio (ROAE) alcanzó un nivel de 10,7%, lo que representa un aumento de 2,4 puntos porcentuales respecto del nivel de diciembre de 2002.
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