EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A JULIO DE 2003

1. Evolución y Estructura de las Principales Cuentas

1.1.  Créditos
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El saldo total de créditos de la banca múltiple en julio de 2003 alcanzó un nivel de S/. 36 214 millones, lo que representa una caída de S/. 49 millones en comparación con junio y de S/. 1 283 millones respecto del nivel alcanzado en julio del año anterior. 
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La disminución en el nivel de créditos se debió a la reducción del saldo de créditos comerciales, los que  alcanzaron un nivel de US$ 8 081 millones al 31 de julio, con lo que registraron una caída de US$ 24 millones (-0,3%) respecto del mes anterior y de US$ 346 millones en los últimos 12 meses. En cambio, los créditos destinados a los demás segmentos de mercado se incrementaron durante julio. Así, los créditos a microempresas (MES) se incrementaron en US$ 2 millones, para cerrar el mes en US$ 278 millones; los créditos de consumo alcanzaron un nivel de US$ 1 091 millones, con lo que crecieron en US$ 6 millones y el saldo de créditos hipotecarios se incrementó en US$ 13 millones, con lo que alcanzó un nivel de US$ 1 245 millones a fines de julio de 2003. Cabe mencionar que tanto los créditos de consumo como los hipotecarios mantienen una tendencia creciente desde hace más de 15 meses.

1.2.  Depósitos
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Los depósitos de la banca múltiple disminuyeron en S/. 422 millones durante julio de 2003, con lo que alcanzaron un nivel de S/. 45 074 millones. Este nivel se ubica  S/. 993 millones por debajo del saldo registrado en julio del año anterior.
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Los depósitos a la vista alcanzaron un nivel de US$ 2 422 millones a julio de 2003, US$ 30 millones por encima del saldo registrado el mes anterior, mientras que los depósitos de ahorro cayeron en US$ 16 millones, con lo que registraron a fines de julio un nivel de US$ 3 251 millones. Por su parte, los depósitos a plazo registraron una caída de US$ 144 millones durante julio, con lo que cerraron el mes en US$ 7 305 millones.

1.3.  Indicadores de estructura

1.3.1.  Estructura del activo
Los créditos netos de provisiones incrementaron su participación en 2,2 puntos porcentuales entre julio de 2002 y julio de 2003, por lo que representaron a fines de este último mes el 53,3% de los activos totales. Del mismo modo, las inversiones netas incrementaron su participación en 0,8 puntos porcentuales en el mismo período, para pasar a representar 13,4% de los activos. En cambio, los fondos disponibles disminuyeron en 2,1 puntos porcentuales su participación, con lo que representaron 24,3%. De otro lado, los activos en moneda extranjera disminuyeron su participación dentro del total de activos en 3,4 puntos porcentuales en los últimos 12 meses, al representar 71,5% en julio de 2003.
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1.3.2.  Estructura del pasivo y patrimonio
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La cuenta depósitos totales representó el 75,6% del total del pasivo y patrimonio al cierre de julio de 2003, con lo que mostró un incremento de 3,8 puntos porcentuales comparado con el mismo mes del año anterior. En cambio, la cuenta adeudos y obligaciones financieras disminuyó en 3,0 puntos porcentuales su participación en el mismo período, para representar 6,1% del total. De otro lado, la participación del pasivo y patrimonio en moneda extranjera se redujo en 2,1 puntos porcentuales en los últimos doce meses, por lo que representó en julio de 2003 64,2% del total del pasivo y patrimonio de la banca múltiple. Este nivel es 0,5 puntos porcentuales inferior al registrado en el mes anterior.
1.3.3.  Estructura de los Créditos y Depósitos por Moneda

1.3.3.1.  Créditos
Los créditos en moneda nacional disminuyeron en S/. 73 millones a lo largo de julio de 2003, con lo que cerró el mes en un nivel de S/. 8 012 millones. Por su parte, los créditos en moneda extranjera se incrementaron en US$ 2 millones durante el mismo mes, con lo a fines de julio registraron un saldo de US$ 8 120 millones. Los créditos en moneda extranjera incrementaron su participación en el total de créditos directos en 0,1 punto porcentual a lo largo de julio de 2003, siendo ésta de 77,8% al cierre de dicho mes. 
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1.3.3.2.  Depósitos
Los depósitos en moneda nacional se incrementaron entre junio y julio de 2003 en S/. 203 millones (1,5%), por lo que alcanzaron un nivel de S/. 13 777 millones al cierre de julio. En cambio, los depósitos en moneda extranjera disminuyeron en US$ 185 millones (2,0%) en el mismo período, para cerrar el mes con un saldo de US$ 9 012 millones. De esta manera, la participación de los depósitos denominados en moneda extranjera representó el 69,4% de los depósitos totales; es decir, 0,7 puntos porcentuales por debajo de la registrada en el mes anterior.
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1.3.4.  Estructura de los Créditos por Sectores Económicos
Los créditos destinados a la actividad productiva se redujeron en US$ 378 millones (-4,3%) entre julio de 2002 y julio de 2003, con lo que representaron 78,2% del total de los créditos directos al cierre de julio de 2003. Los sectores que redujeron sus saldos de créditos durante los últimos 12 meses fueron Industria Manufacturera (US$ 204 millones), Servicios (US$ 107 millones), Sectores Primarios (US$ 78 millones) y Construcción y [image: image9.wmf]Depósitos en Moneda Nacional
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Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler (US$ 69 millones), mientras que el sector Comercio incrementó su nivel de créditos en US$ 81 millones.
2. Evolución de las Tasas de Interés
2.1. Tasas de interés activas
La tasa de interés activa promedio de mercado en moneda nacional (FTAMN) se incrementó en 0,19 puntos porcentuales entre junio y julio de 2003, y cerró el mes en 20,55%. Asimismo, la tasa de interés activa promedio de mercado en moneda extranjera (FTAMEX) se incrementó en 0,23 puntos porcentuales durante el mismo período,  con lo que terminó en 8,44% a fines de julio.
[image: image10.wmf]Estructura del Activo

 (En porcentaje)

51,1

51,4

51,1

53,3

53,3

26,4

26,4

26,5

24,7

24,3

12,7

12,4

12,9

12,7

13,4

3,5

3,6

3,7

3,6

3,6

6,3

6,2

5,9

5,7

5,5

0

20

40

60

80

100

Jul-02

Oct-02

Ene-03

Abr-03

Jul-03

Otros activos

Activo fijo neto

Inversiones netas

Disponible

Créditos netos

Tasas de Interés Activas Promedio de Mercado

(En porcentaje)
La tasa promedio en moneda nacional para el segmento de créditos comerciales alcanzó un nivel de 8,71% a fines de julio de 2003; 0,35 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado a fines del mes anterior. Asimismo, la tasa para el segmento de microempresas se redujo en 0,33 puntos porcentuales, por lo que registró un nivel de 53,25% a fines de julio. En cambio, la tasa de interés promedio para el segmento de consumo se incrementó a lo largo de julio en 0,36 puntos porcentuales, cerrando el mes en 44,6%, mientras que la tasa de interés para créditos hipotecarios en moneda nacional creció en 0,70 puntos porcentuales entre junio y julio, con lo que finalizó el mes en 18,03%.
Por otra parte, la tasa de interés en moneda extranjera para créditos comerciales disminuyó en 0,05 puntos porcentuales, por lo que  cerró el mes en 7,09%, mientras que la tasa de créditos a microempresas se redujo en 1,11 puntos porcentuales y registró a fin de mes un nivel de 24,12%. Asimismo, la tasa de créditos de consumo se ubicó en 23,19% a fines de julio; 0,12 puntos porcentuales menor al registrado a fines de junio de 2003, mientras que la tasa de créditos hipotecarios cerró el mes en 9,88%, nivel que está 0,04 puntos porcentuales por debajo del cierre del mes anterior.
Si bien las tasas de interés en moneda extranjera se redujeron durante julio de 2003 en todos los segmentos de mercado, el incremento de los desembolsos de créditos de consumo y la caída de los desembolsos de créditos comerciales denominados en moneda extranjera causaron el incremento de la tasa activa promedio de mercado en moneda extranjera (FTAMEX).
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2.2. Tasas de interés pasivas

La tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda nacional (FTIPMN) se redujo en 0,24 puntos porcentuales a lo largo de julio de 2003, por lo que cerró el mes en 2,56%. Asimismo, la tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda extranjera (FTIPMEX) alcanzó un nivel de 0,99%, lo que significó una caída de 0,10 puntos porcentuales durante el mismo período.
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La tasa de interés en moneda nacional de depósitos de ahorro se ubicó en 1,02% a fines de julio; 0,05 puntos porcentuales por encima del cierre del mes anterior; mientras que la tasa de depósitos CTS se incrementó en 0,21 puntos porcentuales durante el mismo período, con lo que se ubicó en 4,60%. En cambio, la tasa promedio de depósitos a plazo pasó de 3,70% en junio a 3,45% en julio de 2003. 
Por su parte, la tasa de interés en moneda extranjera de depósitos de ahorro se redujo en 0,02 puntos porcentuales durante julio, hasta un nivel de 0,45%, mientras que la tasa de depósitos a plazo cayó en 0,14 puntos porcentuales en el mismo período y alcanzó un nivel de 1,01% a fines de mes. Asimismo, la tasa de depósitos CTS en moneda extranjera registró un nivel de 1,35% a fines de julio; 0,06 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado a fines del mes anterior.
Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda
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3. Evolución de los Principales Indicadores

3.1.  Riesgo de Liquidez
El ratio de liquidez de las empresas bancarias (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional se incrementó en 2,9 puntos porcentuales durante julio de 2003, con lo que alcanzó un nivel de 29,4% a fin de mes. En cambio, el ratio de liquidez en moneda extranjera cayó en 1,5 puntos porcentuales durante el mismo período, para cerrar el mes en 46,1%.
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3.2. Riesgo de crédito
El indicador de morosidad (cartera atrasada/créditos directos) se incrementó en 0,23 puntos porcentuales durante el mes de julio, alcanzando un nivel de 7,96% al cierre del mes. Por otra parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos cayó en 0,06 puntos porcentuales para cerrar el mes en 6,58%. El indicador de cobertura (provisiones/cartera atrasada) se redujo en 4,5 puntos porcentuales en julio, por lo que alcanzó un nivel de 123,0%, debido a que las provisiones disminuyeron en S/. 24 millones y la cartera atrasada se incrementó en S/. 86 millones.
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De otro lado, los créditos clasificados en la categoría normal incrementaron su participación en 3,6 puntos porcentuales dentro de la estructura de créditos directos y contingentes según categoría de riesgo, entre julio de 2002 y julio de 2003, con lo que representó 73,4% de la cartera en este último. Por otra parte, la cartera pesada (créditos directos y contingentes en categorías deficiente, dudoso y pérdida) disminuyó su participación en 1,8 puntos porcentuales durante el mismo período; es decir, representó a fines de julio el 15,9% de los créditos directos y contingentes de la banca múltiple.
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3.3. Solvencia
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El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado alcanzó un nivel de 7,83 veces el patrimonio efectivo en julio de 2003; 0,17 veces por encima del registrado en junio. Este nivel es equivalente a un ratio de capital de 12,78%, lo cual supera el 8% mínimo requerido por el Comité de Basilea. Por otra parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo alcanzó un nivel de 31,4% al cierre de julio; 1,6 puntos porcentuales por encima del nivel registrado en junio, aunque 6,1 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado en julio de 2002.
3.4. Riesgo de Mercado
La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo llegó a 34,8% a fines de julio de 2003, mostrando un incremento de 0,6 puntos porcentuales respecto del nivel registrado en junio. Asimismo, la posición contable en moneda extranjera se incrementó en 0,3 puntos porcentuales durante el mismo período, con lo que alcanzó un nivel de 80,4%. En cambio, el volumen total de operaciones brutas de forward registrado durante el mes de julio fue US$ 1 131 millones, nivel US$ 62 millones por debajo del registrado en el mes anterior. De esta manera, el ratio Total Operaciones Forward / Activo Total cayó en 0,4 puntos porcentuales en julio, para cerrar el mes con un nivel de 6,4%.
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3.5. Rentabilidad y Gestión
[image: image19.wmf]Estructura de los Créditos Directos y Contingentes según Categoría de Riesgo

(En porcentaje)

65,2

69,5

69,9

73,4

15,4

11,7

12,4

10,7

10,8

8,4

7,5

5,5

5,6

5,5

5,4

6,2

3,0

4,9

4,8

4,3

50

60

70

80

90

100

Jul-00

Jul-01

Jul-02

Jul-03

Normal

C.P.P.

Deficiente

Dudoso

Pérdida

El ratio gastos de administración anualizados/margen financiero anualizado cayó en 0,2 puntos porcentuales junio y julio de 2003, con lo que registró a fin de mes un nivel de 79,4%. Esta reducción se debió a la caída de los gastos administrativos en 1,1%, aunque el margen financiero anualizado también cayó en 0,9% durante el mismo período.
Cabe mencionar que el margen financiero anualizado se redujo en S/. 30 millones durante julio de 2003 debido a que los ingresos financieros cayeron en S/. 128 millones mientras que los gastos financieros se redujeron en S/. 99 millones.
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La rentabilidad patrimonial de las empresas bancarias, medida por el indicador utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio (ROAE), se incrementó en 0,35 puntos porcentuales en julio de 2003 con respecto al mes anterior, con lo que alcanzó un nivel de 8,70%. Así, este nivel está 1,55 puntos porcentuales por encima del ROAE observado en julio de 2002.
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