Evolución del Sistema Privado de Pensiones al Segundo Trimestre de 2003

1.  Afiliación 

A junio de 2003, el número de afiliados activos ascendió a 3 100 028, equivalente al 27.8% de la población económicamente activa y superior en 7.7% al número de afiliado a junio de 2002. Asimismo, durante el segundo trimestre de 2003 se afiliaron 53 607 personas, número inferior en 10.1% al registrado en el primer trimestre de 2003, este resultado se debe principalmente a la disminución de la afiliación de trabajadores independientes que se redujo en 25.2%. Cabe señalar que del total de afiliaciones durante el segundo trimestre el 83.0% son trabajadores dependientes y 17.0% independientes. 
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2.  Traspasos

En junio de 2003, el número de solicitudes de traspaso aceptadas ascendió a 1 502, superior en 23.4% al número registrado en mayo de 2003. Asimismo, durante el segundo trimestre de 2003 se aceptaron 3 530 solicitudes de traspaso, registrándose un crecimiento de 90.0% respecto del trimestre anterior, éste resultado se explica por el incremento de solicitudes de traspaso aceptadas para incorporarse a Horizonte (167.0%), Unión Vida (101.0%) y Profuturo (112.9%). Cabe señalar que Horizonte y Unión Vida concentran el 64.0% de las solicitudes de traspaso aceptadas durante el segundo trimestre de 2003 y que el número de solicitudes aceptadas en este trimestre resultó superior en 308.6% al número solicitudes registrado en el mismo periodo de 2002. 
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(En porcentaje)

 Jun.2003 / 

Jun.2002 

 Jun.2003 / 

Jun.2001 

 Jun.2003 / 

Jun.2000 

 Jun.2003 / 

Jun.1999 

Horizonte 14,3 11,7 9,1 8,2

Integra 14,5 12,0 9,1 8,5

Profuturo 13,2 11,3 8,5 7,7

Unión Vida 14,0 10,8 7,9 7,5

Sistema 14,1 11,5 8,7 8,0

 Jun.2003 / 

Jun.1998 

 Jun.2003 / 

Jun.1997 

 Jun.2003 / 

Jun.1996 

 Jun.2003 / 

Jun.1995 

 Jun.2003 / 

Jun.1994 

7,7 5,9 7,1 7,2 6,9

7,7 6,0 7,3 7,5 7,1

6,6 4,9 6,3 6,9 6,7

7,0 5,4 6,7 6,9 6,6

7,3 5,6 6,9 7,2 6,9


Cabe mencionar que el número de solicitudes de traspaso aceptadas registrado entre enero y junio de 2003 se incrementó en 135.6% respecto del mismo periodo de 2002. Asimismo, del total de ingresos a Horizonte, Integra y Profuturo, el 77.6%, 56.6% y 70.6%, respectivamente, procedieron de Unión Vida, mientras que del total de salidas de Horizonte, Integra y Profuturo, el 62.4%, 71.8%, 72.4%, respectivamente, se dirigieron a Unión Vida. Estas cifras indican que del total de ingresos y salidas de cada AFP, aproximadamente dos tercios provienen o se dirigen a Unión Vida.

4.  Traspasos Efectivos 

El final del proceso de traspaso ocurre con la trasferencia de las Cuentas Individuales de Capitalización (CIC) de las AFP de origen del afiliado a su nueva AFP, a esto se denomina traspaso efectivo, cuyo movimiento neto corresponde a los ingresos menos las salidas de CIC. Durante los primeros seis meses de 2003 el movimiento del fondo de pensiones por traspaso fue S/. 242 millones, equivalente al 1.3% del fondo de pensiones e inferior en 32.5% al monto registrado en el mismo periodo del 2002. En cuanto al movimiento neto del fondo, AFP Integra es la que registra el mayor resultado neto negativo (S/. 6 millones), seguida por Horizonte (S/. 2 millones), las demás AFP presentan resultado neto positivo. 
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3.  Aportes

Durante junio de 2003, 1 214 533 afiliados registraron aportes, lo que significó un crecimiento de 8.1% respecto de junio de 2002. Asimismo, el índice de cotización (cotizantes / afiliados) registrado en junio de 2003 fue 39.2% ligeramente inferior al registrado en junio de 2002 (39.4%), mientras el índice de cotización ajustado se ubicó en 48.5%, inferior al nivel alcanzado en el mismo mes de 2002 (49.0%).
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3.1.  Recaudación

En junio de 2003, el monto recaudado por aportes ascendió a S/. 153 millones, superior en 8.7% al registrado en el mismo mes del año anterior. Este resultado es consecuencia principalmente del crecimiento del número de cotizantes que en dicho periodo se incrementó en 8.1%.. Cabe mencionar que durante el segundo trimestre de 2003 el monto recaudado por aportes fue S/. 460 millones,  habiendo registrado un crecimiento de 7.5% respecto del mismo trimestre de 2002. Por otra lado, el aporte promedio por cotizante pasó de S/. 127 en junio de 2002 a S/. 121 en junio de 2003
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4.  Inversiones

Al 30 de junio de 2003, el valor del fondo de pensiones millones fue S/. 18 253 millones, S/. 2 500 millones más que el valor registrado en diciembre de 2002, lo que equivale a un crecimiento de 15.9%. Del total de este crecimiento 18.4% corresponde a los aportes y el 82.6% fue generado por la rentabilidad. De esta manera al final de junio de 2003 la cartera administrada ascendió a S/. 18 431 millones y el encaje legal a S/. 178 millones. 
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4.1.  Cartera Administrada con grado de inversión

Al 30 de junio de 2003, el 99.4% del portafolio de la cartera administrada con categoría de riesgo equivalente estuvo conformado por instrumentos con grado de inversión. Con relación a las inversiones de corto plazo y en acciones, el 100% y el 99.9%, respectivamente, tienen grado de inversión, y el 98.9% del portafolio de largo plazo tiene dicho grado. En cuanto a las inversiones en instrumentos con la menor categoría de riesgo, el 99.5% y el 93.9% de las inversiones de corto plazo y en acciones se invierten en  títulos con dicha categoría de riesgo; mientras que el 45.5% de las inversiones en títulos de largo plazo tienen la menor categoría de riesgo. 
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4.2.  Cartera Administrada por instrumento financiero

Desde fines del 2002 las inversiones en depósitos a plazo como porcentaje de la cartera ha venido disminuyendo. Así,  durante el segundo trimestre de 2003 se liquidaron depósitos por S/. 270 millones, los mismos que correspondían principalmente a depósitos de entre 0 a 360 días
, de esta manera los depósitos a plazo pasaron de representar el 21.2% de la cartera en marzo de 2003 a 18% en junio de 2003. El monto liquidado de depósitos a plazos se orientó a comprar otros títulos  y a cubrir parte de los egresos del fondo para el pago de beneficios que durante el segundo trimestre de 2003 ascendieron a S/. 286 millones. 

CARTERA ADMINISTRADA POR INSTRUMENTO FINANCIERO

(En porcentaje)

	Instrumento
	Jun-02
	Sep-02
	Dic-02
	Mar-03
	Jun-03

	Acciones y ADR de Emp. Locales
	28,0
	28,0
	31,2
	31,9
	33,7

	Certificados y Depósitos a Plazo
	22,4
	25,7
	25,4
	21,2
	18,0

	Bonos Emp. no Financieras
	12,2
	12,2
	10,9
	11,2
	11,7

	Bonos del Gobierno Peruano
	10,4
	9,0
	8,6
	9,3
	10,9

	Fondos Mutuos Exterior
	4,1
	3,6
	4,2
	3,8
	6,3

	Certificados BCRP
	3,4
	3,5
	2,7
	6,2
	5,3

	Bonos Brady
	1,1
	0,6
	1,6
	2,2
	2,6

	Bonos Arrendamiento Financiero
	6,7
	5,6
	4,2
	3,4
	2,5

	Bonos Tesoro Americano
	2,7
	3,4
	2,8
	2,5
	1,6

	Otros
	9,0
	8,3
	8,4
	8,2
	7,5

	Total
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Otros instrumentos que disminuyeron su participación en la cartera fueron los certificados del BCRP (de 6.2% a 5.3%), los bonos de arrendamiento financiero (de 3.4% a 2.5%) y los bonos del Tesoro Americano (de 2.5% a 1.6%). 

Por otro lado, las inversiones en acciones de empresas locales se incrementaron en S/. 1 252 millones, lo que significó el incremento de su participación en la cartera de 31.9% en marzo de 2003 a 33.7% en junio de 2003, mientras que en el mismo periodo las inversiones en fondos mutuos del exterior, bonos del Gobierno y bonos de empresas no financieras locales incrementaron su participación en 2.5, 1.6 y 0.5 puntos porcentuales, respectivamente. 

El mayor monto invertido en fondos mutuos del exterior se explica porque a partir de junio se elevó el límite de inversiones en el exterior de 7.5% a 9.5%. Por su parte el crecimiento de las inversiones en títulos del Gobierno significó el incremento de su participación, llegando a representar en junio de 2003 el 13.5% de la cartera. Este crecimiento se debe a la mayor emisión de título del Gobierno (Bonos y Letras del Tesoro) y al poco dinamismo de las emisiones de títulos del sector privado. Es importante precisar que en conjunto las posiciones de títulos del Banco Central y del Gobierno representan el 19.1% de la cartera, superior al 13% registrado en marzo de 2003, siendo el límite máximo de inversión 40% de la cartera. 
4.3.  Inversiones en el Exterior 

Al 30 de junio de 2003 el monto invertido en instrumentos emitidos en el exterior fue S/. 1 521 millones, monto superior en 32.8% al registrado en diciembre de 2002 y que representa el 8.3% de la cartera. Cabe señalar que del total invertido en el exterior el 76.4% correspondía a cuotas de fondos mutuos, el 19.2% a bonos del Tesoro Americano, el 3.3% a bonos de Agencias y el 1.1% a acciones y valores representativos sobre acciones.
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8.  Rentabilidad de la Cartera Administrada

A partir de marzo de 2003, la rentabilidad real anual del fondo de pensiones se ha venido incrementando, alcanzando en junio un nivel de 14.1%, el nivel más alto de los últimos tres años. Este resultado se debe principalmente a la rentabilidad de las acciones locales
. Así, en los últimos doces mes el IGBVL se incrementó en 60.1% y el ISBVL en 58.8%. Por su parte los índices Standard & Poor´s 500 y Nasdaq registraron una disminución de 15% y un crecimiento del 14.3%, respectivamente. 
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6.  Beneficios     

Durante junio de 2003, el número de nuevos pensionistas de jubilación fue 633, alcanzando al 30 de junio de 2003 un total de 12 730 pensionistas. Por otro lado, se registraron 77 nuevos pensionistas de invalidez y 317 nuevos beneficiarios de pensión de sobrevivencia, con lo cual el número de pensionistas de invalidez alcanzó un total de 2 024 y el número de pensionistas de sobrevivencia ascendió a 21 576. 
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Durante el segundo trimestre de 2003 el número de pensionistas de jubilación se incrementó en 11.6%,  como consecuencia de la incorporación de 1 698 nuevos pensionistas de los cuales el 57.8% corresponden a nuevos pensionistas del régimen especial de jubilación anticipada para desempleados, el 38.5% a jubilación por edad legal y el 3.7% a jubilación anticipada ordinaria. Por otro lado, entre marzo de 2003 y junio de 2003 el número de pensionistas de invalidez y de sobrevivencia se incrementaron en 2.5% y 4.5%, respectivamente. Asimismo, a junio de 2003 el 91,2% de los pensionistas de invalidez tiene cobertura del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, en el caso de pensionistas de sobrevivencia el 94.0% de los beneficiarios de afiliados activos tienen la cobertura de dicho seguro (los afiliados pasivos no participan en el seguro). 

NÚMERO DE PENSIONISTAS POR TIPO DE BENEFICIO

	 
	Jun-02
	Dic-02
	Mar-03
	Jun-03

	Pensionistas de Jubilación
	     7 195 
	   10 514 
	   11 407 
	   12 730 

	
	Jubilación Legal
	     6 712 
	     7 330 
	     7 617 
	     8 134 

	
	Jubilación Anticipada
	        483 
	        584 
	        646 
	        613 

	 
	Régimen Especial de Jubilación Anticipada para Desempleados
	          -   
	     2 600 
	     3 144 
	     3 983 

	Pensionistas de Invalidez
	     1 645 
	     1 840 
	     1 975 
	     2 024 

	
	Con Cobertura
	     1 521 
	     1 691 
	     1 807 
	     1 845 

	 
	Sin Cobertura
	        124 
	        149 
	        168 
	        179 

	Pensionistas de Sobrevivencia
	   19 426 
	   20 488 
	   20 710 
	   21 576 

	
	Con Cobertura
	   18 108 
	   19 003 
	   19 207 
	   19 909 

	
	Sin Cobertura
	     1 050 
	     1 174 
	     1 166 
	     1 260 

	 
	De Afiliados Pasivos
	        268 
	        311 
	        337 
	        407 


9.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

Durante el primer semestre de 2003, la utilidad neta de las AFP ascendió a S/. 274.8 millones, 12.1% mayor a al monto registrado en el mismo periodo de 2002. El crecimiento de la utilidad neta se sustenta en el crecimiento de los ingresos como consecuencia del mayor número de cotizantes (en los últimos doces meses se incrementó 8.1%), en la disminución de los gastos operativos por cotizantes y en la mayor utilidad del encaje que en los primeros seis meses de 2003 ascendió a S/. 15 millones, superior en S/. 9 millones (146.1%) al registrado en similar periodo de 2002. 
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(En porcenteje)

Jun-02 Dic-02 Mar-03 Jun-03

Fondos Mutuos  59,1 58,8 57,5 76,4

Bonos Tesoro USA 39,3 38,4 38,2 19,2

Bonos de Agencias 0,0 1,8 2,2 3,3

Acciones y ADR 1,5 1,0 2,0 1,1

Total 100,0 100,0 100,0 100,0


Por otro lado, entre junio de 2002 y junio de 2003 el ratio utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio pasó de 72.6% a 74.9%, mientras que el ratio utilidad neta anualizada entre activo promedio se incrementó de 45.8% a 48.67% en el mismo periodo. 
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� Durante el primer semestre de 2003, las inversiones con plazos de maduración de 0 a 360 días disminuyeron en S/. 347 millones.


� El 33,7% (S/. 6 211 millones) de la cartera administrada se encuentra invertido en acciones y valores representativos de acciones de empresas ocales, siendo el límite máximo de inversión en este tipo de instrumentos 35%. 





