Evolución de la Banca Múltiple – Marzo 2003
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· EVOLUCION DE LA BANCA MULTIPLE A MARZO DE 2003

1. Evolución y estructura de las principales cuentas

1.1.  Créditos

A marzo de 2003, los créditos directos de la banca múltiple representaron el 88,4% del total colocado en el sistema financiero. El nivel de créditos de la banca múltiple fue S/. 36 053 millones, registrando una caída de S/. 117 millones respecto del monto alcanzado en el mes anterior y de S/. 145 millones respecto del registrado en marzo de 2002. 
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Los créditos comerciales redujeron su participación en el total de créditos en 0,3 puntos porcentuales, cayendo a 76,5% del total durante marzo de 2003, lo cual se debe a una caída de US$ 22 millones en este tipo de créditos. Por su parte, los saldos de créditos a microempresas (MES), créditos de consumo e hipotecarios volvieron a incrementarse durante marzo de 2003 en 2,9%, 0,9% y 1,1%, respectivamente. Por otra parte, los créditos en moneda nacional continuaron creciendo en marzo de 2003, mientras que los créditos en moneda extranjera disminuyeron levemente durante el mismo período. De esta forma, los créditos en moneda nacional se incrementaron en S/. 66 millones entre febrero y marzo de 2003; lo que acumula un incremento de S/. 721 millones desde marzo de 2002; mientras que los créditos en moneda extranjera registraron una disminución de US$ 41 millones entre febrero y marzo de 2003 y de US$ 320 millones desde marzo del año anterior. Al cierre de marzo de 2003, los créditos en moneda nacional se ubicaron en un nivel de S/. 7 943 millones, mientras que los créditos en moneda extranjera cerraron en US$ 8 091 millones.
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1.2.  Depósitos

Los depósitos de la banca múltiple se ubicaron en un nivel de S/. 45 784 millones en marzo de 2003, cifra mayor en 4,1% a la registrada el mismo mes del año anterior. Los depósitos a plazo cayeron en US$ 20 millones entre febrero y marzo de 2003. Asimismo, los depósitos de ahorro cayeron en casi US$ 70 millones durante el mismo período, alcanzando un nivel de US$ 3 262 millones en marzo; mientras que los depósitos a la vista mostraron un incremento de US$ 142 millones (6,4%) con respecto al mes anterior.
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Por su parte, los depósitos en moneda nacional se incrementaron en 5,7% respecto de marzo de 2002, mientras que los depósitos en moneda extranjera sólo crecieron en 3,4%.
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1.3.  Patrimonio

El patrimonio contable de la banca múltiple en marzo de 2003 fue S/. 6 021 millones, registrando una caída de S/. 309 millones respecto del mes anterior. Esta caída se debe principalmente a la salida del Banco Santander Central Hispano, el cual fue absorbido por el Banco de Crédito en un proceso de fusión por absorción.
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1.4. Indicadores de estructura

1.4.1.  Estructura del activo
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Los créditos netos de provisiones incrementaron su participación entre marzo de 2002 y marzo de 2003 en 1,02 puntos porcentuales, al alcanzar una participación de 52,1% del total de activos; mientras que el disponible representó el 25,3%, lo cual significa un incremento de 2,6 puntos porcentuales en el mismo período, aunque este nivel es menor en 0,8 puntos porcentuales al registrado en el mes anterior. Los activos en moneda extranjera disminuyeron su participación dentro del total de activos de 73,1% a 72,3%, debido a la disminución de las inversiones, créditos netos y cuentas por cobrar denominados en esta moneda durante el mismo período.
ESTRUCTURA DEL ACTIVO
1.4.2.  Estructura del pasivo y patrimonio
Por el lado del  pasivo y patrimonio, el mayor incremento entre marzo de 2002 y marzo de 2003 se registró en la cuenta depósitos totales, la que se incrementó de 70,0% a 75,9%, mientras que los adeudos y obligaciones financieras fue la cuenta que registró mayor disminución en participación debido a la menor utilización de líneas de crédito del exterior, ubicándose en 5,86% en marzo de 2003. La participación del pasivo y patrimonio en moneda extranjera cayó entre marzo de 2002 y marzo de 2003 en 1,4 puntos porcentuales, cerrando el mes en 64,3%. Esta caída se debe en gran parte a la disminución de adeudos y obligaciones en moneda extranjera, los que se redujeron en 41% durante el mismo período.
ESTRUCTURA DEL PASIVO Y PATRIMONIO
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2. Evolución de las tasas de interés
2.1. Tasas de interés activas

Las tasas de interés activas promedio de mercado calculadas sobre la base de las operaciones desembolsadas en los últimos 30 días útiles, en moneda nacional y en moneda extranjera (FTAMN y FTAMEX), mostraron incrementos a lo largo de marzo de 2003, revirtiendo la tendencia decreciente observada en meses anteriores. Así, a fines de marzo, la FTAMN alcanzó un nivel de 20,73%, lo que significa un incremento de 1,59 puntos porcentuales respecto del mes anterior; mientras que la FTAMEX cerró el mes en 9,19%, mostrando un incremento de 0,34 puntos porcentuales durante el mismo período. 
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TASAS DE INTERES  ACTIVAS PROMEDIO DE MERCADO
Las tasas promedio de créditos en moneda nacional se recuperaron en todos los segmentos de mercado durante el mes de marzo, excepto en el segmento de créditos de consumo. La tasa promedio para el segmento de créditos comerciales cerró el mes en 9,17%, incrementándose en 0,71 puntos porcentuales respecto del mes anterior. Asimismo, la tasa para el segmento de microempresas se incrementó en 0,70 puntos porcentuales, alcanzando un nivel de 55,41% al 31 de marzo, mientras que la tasa de créditos hipotecarios se incrementó en 1,05 puntos porcentuales respecto del mes anterior, ubicándose en 16,25% a fines de marzo. Por su parte, la tasa para el segmento de consumo mantuvo la tendencia decreciente, cerrando el mes en 42,44%, lo que significa una caída de 1,99 puntos porcentuales desde el mes anterior y de 5,61 puntos porcentuales desde inicios de 2003.
Por su parte, las tasas de créditos en moneda extranjera se incrementaron en los segmentos dirigidos a empresas comerciales y microempresas, pero cayeron en los segmentos de consumo e hipotecario. Las tasas de créditos comerciales llegaron a 7,69%, lo que significa un incremento de 0,43 puntos porcentuales respecto de febrero de 2003; mientras que las tasas de créditos a microempresas se mantuvieron al alza durante el mes de marzo, cerrando el mes en 27,22%. Por otra parte, las tasas de créditos de consumo se ubicaron en 21,89% al 31 de marzo, registrando una caída de 0,37 puntos porcentuales durante el mes. Finalmente, las tasas de créditos hipotecarios mostraron un leve descenso durante marzo de 2003, cayendo en 0,08 puntos porcentuales para cerrar el mes en 10,04%, a sólo 0,1 punto porcentual del menor nivel registrado durante los últimos 6 meses.
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2.2. Tasas de interés pasivas

Las tasas de interés pasivas promedio de mercado calculadas sobre la base de los montos recibidos en los últimos 30 días útiles, en moneda nacional y en moneda extranjera (FTIPMN y FTIPMEX), permanecieron estables a lo largo de marzo de 2003, tal como se ha observado en meses anteriores. Así, la tasa pasiva promedio en moneda nacional cayó levemente en 0,02 puntos porcentuales para cerrar el mes en 3,05%, mientras que la tasa pasiva promedio en moneda extranjera se redujo en 0,05 puntos porcentuales, alcanzando un nivel de 1,06% al 31 de marzo de 2003.
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TASAS DE INTERES PASIVAS PROMEDIO DE MERCADO
Las tasas de ahorro en moneda nacional mantuvieron la tendencia decreciente mostrada a partir del último trimestre del año 2002, cayendo en 0,06 puntos porcentuales para cerrar el mes de marzo en 1,10%. Por otra parte, las tasas de ahorro en moneda extranjera mantuvieron una leve tendencia decreciente a lo largo del mes, aunque la recuperación observada en la última semana ocasionó que esta tasa se ubicara en 0,43% a fines de marzo, al mismo nivel que el mes anterior.

La tasa de interés de depósitos a plazo en moneda nacional mostró un leve incremento de 0,03 puntos porcentuales durante marzo, ubicándose a fines de mes en 3,74%, mientras que la tasa de depósitos a plazo en moneda extranjera cerró el mes en 1,24%, registrando una caída de 0,04 puntos porcentuales respecto del mes anterior.
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3. Evolución de los principales indicadores

3.1.  Riesgo de Liquidez

El ratio de liquidez de las empresas bancarias (activos líquidos entre pasivos de corto plazo) en moneda nacional registró en marzo de 2003 un nivel de 26,6%, lo que representa un incremento de 1,7 puntos porcentuales respecto del mes anterior. Por su parte, el ratio de liquidez en moneda extranjera alcanzó a fin de mes un nivel de 49,2%, cayendo 0,6 puntos porcentuales respecto del nivel alcanzado en febrero de 2003.
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3.2. Riesgo de crédito

[image: image13.wmf]DEPÓSITOS POR MONEDAS

8,000

8,300

8,600

8,900

9,200

9,500

Mar-02

Abr-02

May-02

Jun-02

Jul-02

Ago-02

Sep-02

Oct-02

Nov-02

Dic-02

Ene-03

Feb-03

Mar-03

DEPÓSITOS EN M.E. (En millones de dólares)

11,400

12,300

13,200

14,100

15,000

15,900

DEPÓSITOS EN M.N. (En millones de nuevos soles)

MONEDA EXTRANJERA

MONEDA NACIONAL

El indicador de morosidad, medido como el ratio cartera atrasada entre créditos directos, alcanzó en marzo un nivel de 7,7%, mostrando un descenso de 0,2 puntos porcentuales con respecto al nivel registrado el mes anterior y de 1,3 puntos porcentuales respecto del mismo mes del año anterior. Por su parte, la cartera refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos se incrementó levemente en 0,2 puntos porcentuales, cerrando el mes en 7,0%. Las provisiones cayeron durante marzo en S/. 51 millones y la cartera atrasada disminuyó en S/. 72 millones, determinando que el indicador de cobertura (provisiones/cartera atrasada) alcanzase un nivel de 131,9%,  lo que significa un incremento de 1,5 puntos porcentuales con respecto al mes anterior y de 12,4 puntos porcentuales respecto de marzo de 2002.

En marzo de 2003 se ha mantenido la tendencia favorable en la estructura de los créditos directos y contingentes según categoría de riesgo, tendencia que se observa durante los últimos meses. Así, la participación de los créditos clasificados en la categoría normal se incrementó 3,9 puntos porcentuales entre marzo de 2002 y marzo de 2003, representando en este último el 72,9% de la totalidad de la cartera. Por su parte, la cartera pesada (créditos directos y contingentes en categorías deficiente, dudoso y pérdida) disminuyó su participación en 3,1 puntos porcentuales entre marzo de 2002 y marzo de 2003, siendo los créditos clasificados como deficientes los que han sufrido la mayor reducción en su participación (-2,4 puntos porcentuales), aunque los créditos en la categoría dudoso incrementaron la misma en 0,3 puntos porcentuales durante el mismo período. 
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3.3.. Solvencia

En marzo de 2003, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado alcanzó un nivel de 7,5 veces el patrimonio efectivo, nivel menor en 2% al observado el mes anterior. Este nivel equivale a un ratio de capital de 13,3%, por encima del 8% mínimo requerido por el Comité de Basilea. Asimismo, el ratio de capital de las empresas bancarias ajustado por goodwill y por el monto de las provisiones no constituidas correspondiente al saldo por recomprar de la cartera transferida en el marco del segundo programa de canje de cartera por bonos del tesoro, hubiera representado a fines de marzo de 2003 el 12,3% de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo, nivel superior en 0,3 puntos porcentuales al observado en febrero de 2003. Por otra parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada – provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo se incrementó en 0,8 puntos porcentuales durante marzo de 2003, alcanzando un nivel de 29,8%, debido a la caída de las provisiones y al incremento de la cartera refinanciada y reestructurada, aunque la cartera atrasada sí mostró una reducción durante el mismo mes. Aún así, este nivel representa una caída de 8,3 puntos porcentuales con respecto al mismo mes del año anterior.
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3.4. Riesgo de Mercado
La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo se ubicó en un nivel de 36,9% en marzo de 2003, registrando una caída de 2,5 puntos porcentuales respecto del nivel registrado en febrero, aunque superior en 0,4 puntos porcentuales al registrado en marzo del año anterior. Por su parte, la posición contable en moneda extranjera disminuyó de 92,5% a 87,7% entre febrero y marzo de 2003. Asimismo, el volumen total de operaciones brutas de forward registrado en marzo fue US$ 1 100 millones, cifra menor en US$ 29 millones a la registrada en febrero, por lo que el ratio Total Operaciones Forward / Activo Total cayó en 0,1 punto porcentual durante marzo, cerrando el mes en 6,2%. Esta caída en las operaciones de forwards se explica por las escasas expectativas devaluatorias que han mantenido los agentes económicos durante los primeros meses de 2003.
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3.5. Rentabilidad y Gestión
El ratio gastos de administración anualizados/margen financiero anualizado se incrementó en 1,6 puntos porcentuales entre febrero y marzo de 2003, debido a una disminución del margen financiero en 0,7% y al incremento de los gastos administrativos en 1,3%. Así, en marzo de 2003 este indicador se ubicó en un nivel de 80,1%.
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Por su parte, en marzo de 2003 el margen financiero anualizado se redujo en S/. 25,6 millones, manteniendo la tendencia decreciente que se observa desde diciembre de 2002. Esta reducción se explica porque los ingresos financieros cayeron en un mayor monto que los gastos financieros. Cabe mencionar que, a pesar de ello, el margen financiero registró un incremento de S/. 79,2 millones (2,4%) con respecto a marzo del año anterior.
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La rentabilidad patrimonial de las empresas bancarias, medida por el indicador utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio (ROAE), cayó en 0,54 puntos porcentuales con respecto a febrero de 2003, alcanzando un nivel de 7,05% en marzo, aunque este nivel representa un incremento de 0,97 puntos porcentuales con respecto al ratio registrado en marzo de 2002. 

