EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A DICIEMBRE DE 2004

1. Evolución de las principales cuentas del balance

1.1 Depósitos

Los depósitos totales de la banca múltiple registraron un saldo total de US$ 14 310 millones al cierre de 2004, incrementándose en US$ 178 millones respecto del mes anterior y en US$ 1 102 millones respecto del año anterior (es decir, un crecimiento de 8,3%), con lo que alcanzaron el máximo nivel en lo que va de la presente década. Asimismo, los depósitos totales sin considerar a las sucursales del exterior mostraron un nivel de US$ 13 694 millones, obteniendo un crecimiento de 7,0% respecto del cierre de 2003.
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El crecimiento de los depósitos totales durante diciembre de 2004 se explicó por el incremento de las captaciones denominadas en moneda extranjera, las cuales pasaron de US$ 9 428 millones en noviembre a US$ 9 596 millones al cierre de 2004. Si bien los depósitos en moneda nacional se redujeron ligeramente en diciembre y cayeron a S/. 15 472 millones, su incremento anual fue de S/. 1 629 millones, lo que unido a la apreciación del tipo de cambio se reflejó en el crecimiento experimentado por los depósitos totales, expresados en moneda extranjera, durante 2004. Así, el ratio de dolarización de los depósitos totales cayó a 67,1%, 2,7 puntos porcentuales por debajo del ratio registrado a diciembre de 2003.

Por otra parte, los depósitos a la vista y a plazo registraron un crecimiento de US$ 606 millones (24,5%) y de US$ 413 millones (5,5%) respectivamente a lo largo del año; mientras que los depósitos de ahorro crecieron en una menor magnitud. Al cierre del año, los depósitos a la vista ascendieron a US$ 3 078 millones; los depósitos de ahorro, a US$ 3 273 millones y los depósitos a plazo, a US$ 7 959 millones.
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1.2 Créditos

Los créditos directos de la banca múltiple alcanzaron un nivel de US$ 11 013 millones al cierre de 2004, incrementándose en 7,1% respecto del saldo de fines de 2003, con lo que registraron el nivel más alto de los últimos cuatro años. De la misma forma, los créditos sin considerar a las sucursales del exterior se incrementaron en 6,2% respecto de 2003 para cerrar el año en un nivel de US$ 10 633 millones.
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Los créditos en moneda nacional se recuperaron en diciembre de 2004 y alcanzaron un nivel de S/. 8 777 millones, nivel mayor en S/. 918 millones al registrado en el mismo mes del año anterior. Por su parte, los créditos en moneda extranjera también se incrementaron durante diciembre, para terminar el año en un nivel de US$ 8 339 millones, US$ 322 millones por encima del saldo registrado en diciembre de 2003.

Por otra parte, los créditos comerciales registraron el incremento más grande del año en diciembre, siguiendo el movimiento estacional característico de fin de año, por lo que terminaron en US$ 7 502 millones, US$ 93 millones por encima del saldo al mes anterior y US$ 32 millones superior al saldo al cierre del año 2003. Los créditos de consumo también mostraron un crecimiento considerable en el último mes, por lo que cerraron el año en US$ 1 480 millones, US$ 44 millones por encima del saldo registrado en noviembre y US$ 283 millones más que en diciembre de 2003, lo que representa un incremento anual de 24%. Así, la participación de los créditos por segmento de mercado a diciembre de 2004 fue: créditos comerciales, 68,1%; créditos a la microempresa, 4,3%; créditos de consumo, 13,4% y créditos hipotecarios, 14,2%.

[image: image4.wmf]Depósitos Totales

12 100

12 600

13 100

13 600

14 100

14 600

Dic-01

Mar-02

Jun-02

Sep-02

Dic-02

Mar-03

Jun-03

Sep-03

Dic-03

Mar-04

Jun-04

Sep-04

Dic-04

Millones de dólares

Depósitos Totales

12m Promedio Móvil


Al cierre de 2004, los créditos dirigidos a la actividad productiva se incrementaron en US$ 203 millones respecto del año anterior, con lo que cerraron con un saldo total de US$ 7 971 millones. Los sectores que más crecieron fueron el sector Servicios, que aumentó en US$ 140 millones durante el 2004 para registrar un saldo total de  US$ 1 817 millones, y el sector Comercio, que pasó de US$ 1 300 millones a US$ 1 376 millones en el mismo período. Por su parte, si bien los créditos dirigidos al sector Industria Manufacturera mostraron un incremento de US$ 44 millones en diciembre, no fueron suficientes para recuperarse de las reducciones registradas en el segundo trimestre y terminaron el año con un saldo total de US$ 2 887 millones, lo que representa una variación negativa de US$ 41 millones en el 2004.
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De esta forma, la participación de los créditos dirigidos a la Industria Manufacturera en diciembre de 2004 cayó a 36,2%, 1,5 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado en diciembre del año anterior, mientras que el sector Servicios recuperó parte de la participación mostrada en años anteriores y alcanzó un nivel de 22,8%, 1,2 puntos porcentuales por encima de diciembre de 2003.
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1.3 Concentración de Créditos y Depósitos

Al cierre del año 2004, la participación conjunta de los tres bancos con mayor participación en el total de los créditos directos ascendió a 66,3%, al mismo nivel que en el año anterior, mientras que la participación conjunta de los tres bancos con mayor participación en los depósitos totales se incrementó ligeramente respecto al año anterior y alcanzó un total de 75,2% al 31 de diciembre.
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1.4 Patrimonio

El patrimonio de la banca múltiple alcanzó un nivel de S/. 6 605 millones (US$ 2 012 millones) al 31 de diciembre de 2004, S/. 420 millones por encima del nivel registrado el año anterior, luego de haber alcanzado en noviembre el máximo registrado en los últimos cuatro años. De esta forma, el patrimonio contable se incrementó en 6,8% respecto del año anterior.
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2. Estructura del Activo y del Pasivo

Al 31 de diciembre de 2004, las inversiones netas representaron el 16,8% del activo total, incrementándose en 0,8 puntos porcentuales respecto del año anterior, mientras que el activo disponible y los créditos netos vieron reducidas sus participaciones en 0,9 puntos porcentuales y 0,3 puntos porcentuales en el mismo período, por lo que al cierre de 2004 terminaron con participaciones de 20,9% y 52,5% respectivamente.
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Por su parte, los depósitos totales, a pesar de haberse incrementado en monto, redujeron su participación en el total del pasivo y patrimonio en 1,2 puntos porcentuales, por lo que representaron el 74,2% a diciembre de 2004, mientras que los adeudos y obligaciones financieras alcanzaron una participación de 6,7%, 0,6 puntos porcentuales por encima del nivel registrado el año anterior. Asimismo, el patrimonio incrementó su participación en 0,2 puntos porcentuales entre diciembre de 2003 y diciembre de 2004.
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3. Evolución de las Tasas de Interés

3.1. Principales tasas de interés por tipo de crédito

Las tasas para créditos comerciales mostraron un comportamiento mixto en diciembre, con el aumento de la tasa para créditos en moneda nacional hasta 9,11%, y la disminución de la tasa en moneda extranjera de 7,43% a 7,22% en el mismo período. Por su parte, la tasa para créditos a la microempresa en moneda nacional se incrementó en 0,46 puntos porcentuales y cerró en 47,90%, luego de haber alcanzado casi un nivel de 48,2% a mediados de diciembre.

Asimismo, la tasa promedio de créditos de consumo en moneda nacional se incrementó en diciembre, tal como ha sucedido en años anteriores, y ascendió a 42,42%, 1,65 puntos porcentuales por encima del nivel registrado el mes anterior y 1 punto porcentual por encima del nivel registrado en diciembre de 2003; mientras que la tasa promedio de los créditos hipotecarios en moneda extranjera se mantuvo estable durante el último mes, con lo que terminó en 10,12% al 31 de diciembre.

Tasas de Interés por Tipo de Crédito y Moneda
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3.2. Tasas de interés por tipo de depósito

Las tasas pasivas, en general, se mantuvieron estables tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, salvo la tasa de depósitos a plazo en moneda extranjera, que se incrementó en 0,23 puntos porcentuales entre noviembre y diciembre, con lo que acumuló un incremento de 1,08 puntos porcentuales en todo el 2004.

Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda
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4. Evolución de los principales indicadores

4.1.  Liquidez

El ratio de liquidez de la banca múltiple (activos líquidos / pasivos de corto plazo) mostró leves incrementos durante el último mes del año, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Así, al 31 de diciembre de 2004, el ratio de liquidez registró un valor de 44,8% en moneda nacional, 11,9 puntos porcentuales por encima del ratio registrado al cierre del año anterior, mientras que en moneda extranjera dicho indicador alcanzó un valor de 44,3%, incrementándose 0,4 puntos porcentuales en el mismo período.
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Por otra parte, los adeudados totales de la banca múltiple registraron un saldo de US$ 1 287 millones al 31 de diciembre, creciendo US$ 89 millones respecto del mes anterior y US$ 231 millones respecto de diciembre de 2003. Los adeudados con las empresas del exterior y organismos internacionales se incrementaron en US$ 31 millones en el mismo período, por lo que alcanzaron un nivel de US$ 706 millones al cierre de 2004.
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4.2. Calidad de cartera crediticia

El indicador de morosidad de la banca múltiple, definido como la cartera atrasada (créditos vencidos y en cobranza judicial) entre los créditos directos, se redujo por undécimo mes consecutivo, registrando un nivel de 3,71%, el más bajo de las dos últimas décadas, con lo que se acumula una caída de 2,1 puntos porcentuales en los últimos doce meses. Por su parte, el ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos se redujo en 0,5 puntos porcentuales en el mismo período, por lo que cerró el año en 5,83%.

El ratio de cobertura de la cartera atrasada alcanzó un nivel de 176,5%, 35,4 puntos porcentuales por encima del ratio al cierre de 2003; mientras que el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada aumentó 1,3 puntos porcentuales en los últimos doce meses, por lo que registró un valor de 68,6% al 31 de diciembre de 2004. 
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Cabe señalar que en el Perú se considera vencido la totalidad del crédito (y no sólo la porción impaga) a los 15 días de retraso en el pago en el caso de préstamos comerciales y a los 30 días de retraso en el caso de préstamos a microempresas. Asimismo, para los préstamos de consumo, hipotecarios y arrendamiento financiero, se consideran vencidas las cuotas a los 30 días de retraso y la totalidad del crédito a partir de los 90 días de incumplimiento. Sin embargo, el estándar internacional utilizado es 90 días de atraso para considerar un crédito como vencido, según los criterios establecidos en el Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea II). En este sentido, si se utilizase la pauta internacional, en diciembre del 2004 el ratio de morosidad del sistema bancario peruano sería 3,32%. Asimismo, si se incluyese la cartera contingente (créditos indirectos) en el denominador de dicho ratio, como se calcula en algunos países de la región, el indicador de morosidad sería 2,76%.

En cuanto a la morosidad por tipo de crédito se observa que ésta se redujo en todos los tipos de crédito durante 2004. Así, el ratio de cartera comercial atrasada cerró el año en 3,79%, lo que representa una mejora de 2,48 puntos porcentuales respecto de diciembre de 2003. Por su parte, la cartera de créditos a microempresas experimentó una reducción de morosidad de 2,1 puntos porcentuales para terminar el año con un nivel de atraso de 6,07%. El mismo fenómeno se observó en las carteras de créditos de consumo y de créditos hipotecarios, las que redujeron su morosidad en 0,88 puntos porcentuales y 1,11 puntos porcentuales, registrando ratios de morosidad de 3,68% y 2,61%, respectivamente, al 31 de diciembre.
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Dentro de la cartera dirigida a las actividades productivas, la principal reducción se observó en los créditos dirigidos al sector Construcción y Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler, los que mostraron una reducción de su nivel de morosidad de 5,2 puntos porcentuales para terminar el año con una cartera atrasada de 7,9%, mientras que la morosidad de la cartera dirigida a la Industria Manufacturera terminó el año en 2,3%, mejorando en 3 puntos porcentuales respecto del año anterior. Asimismo, los créditos dirigidos a los Sectores Primarios registraron una morosidad de 3,9% al 31 de diciembre, mejorando dicho indicador en 1,9 puntos porcentuales respecto del año anterior. De los Sectores Primarios, la principal reducción en la morosidad la tuvo el sector Agricultura y Ganadería, la cual se redujo de 13,3% a 10,2% entre diciembre de 2003 y diciembre de 2004.
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Al 31 de diciembre de 2004, los créditos clasificados en la categoría normal representaron 82,6% de los créditos directos y contingentes; 5,4 puntos porcentuales por encima de la participación registrada en el año anterior, mientras que la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) se redujo por debajo de 10% por primera vez en los últimos años. Así, la cartera pesada registró una participación de 9,72% del total de créditos, 3,2 puntos porcentuales por debajo de la participación de diciembre de 2003. 
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4.3. Solvencia

Al 31 de diciembre de 2004, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado registró un valor de 7,15 veces el patrimonio efectivo, lo que equivale a un ratio de capital de 14% (el ratio exigido por Basilea es de 8% como mínimo), mientras que la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo se redujo a 18,3%, 7,1 puntos porcentuales por debajo del nivel observado al cierre del año anterior.
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4.4. Riesgo de Mercado

La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo alcanzó un nivel de 24,2% a diciembre de 2004, 7,7 puntos por debajo del valor observado al cierre de 2003, debido principalmente a la apreciación del tipo de cambio registrada durante el año 2004. Por su parte, la posición contable en moneda extranjera siguió la misma tendencia y cerró el año en 58,2%, reduciéndose 16 puntos porcentuales en el mismo período. 

El volumen total de operaciones forward se incrementó en US$ 220 millones, por lo que dicho stock cerró el año en US$ 1 656 millones. De esta forma, el ratio total forwards/activo alcanzó un nivel de 8,6% al 31 de diciembre.
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4.5. Rentabilidad y Gestión

El ratio gastos de administración entre margen financiero, ambos anualizados, se incrementó durante el último mes del año y cerró en 72,2% al 31 de diciembre de 2004, aunque este nivel es 2,8 puntos porcentuales inferior al observado en diciembre de 2003. Esta mejora anual se explicó tanto por un incremento del margen financiero en S/. 123 millones como por una reducción de los gastos administrativos en S/. 9 millones en el mismo período.
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Por su parte, el indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) alcanzó un valor de 11,6% al 31 de diciembre de 2004, 0,9 puntos porcentuales superior al registrado en diciembre de 2003 y el nivel más alto desde abril de 2004.
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