EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A MARZO DE 2004

1. Evolución de las principales cuentas del balance

1.1.  Depósitos
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Al cierre de marzo de 2004, los depósitos totales de la banca múltiple (excluyendo las sucursales en el exterior) se incrementaron en S/. 526 millones con respecto al mes anterior. Así, los depósitos en moneda nacional aumentaron su saldo en S/. 445 millones, por lo que el saldo alcanzó un nivel de S/. 14 357 millones, mientras que los depósitos en moneda extranjera hicieron lo propio en US$ 53 millones, registrando un nivel de US$ 8 551 millones al 31 de marzo. De esta forma, la participación de los depósitos en moneda extranjera se redujo en 0,6 puntos porcentuales, con lo que alcanzó un nivel de 67,3% a fines de mes.

El incremento en el saldo de depósitos totales estuvo explicado por el crecimiento de los depósitos a la vista, aunque ésta fuera atenuada por la caída de los depósitos de ahorro. Expresando el total de depósitos en dólares, los depósitos a la vista se incrementaron en US$ 216 millones entre febrero y marzo, con lo que alcanzaron un saldo de US$ 2 816 millones al 31 de marzo de 2004, mientras que los depósitos a plazo crecieron en US$ 57 millones, para cerrar el mes en un nivel de US$ 6 854 millones. Por su parte, los depósitos de ahorro registraron un nivel de US$ 3 031 millones, US$ 78 millones por debajo del saldo alcanzado en el mes anterior. 
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1.2.  Créditos

Los créditos directos de la banca múltiple, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, se recuperaron en marzo de 2004. Los créditos en moneda nacional registraron un saldo de S/. 8 181 millones a fines de marzo, mostrando un incremento de S/. 398 millones respecto de febrero; mientras que el saldo de los créditos en moneda extranjera creció en US$ 73 millones en el mismo período, con lo que alcanzó un nivel de US$ 7 613 millones. Debido al mayor incremento en los créditos en moneda nacional y a la caída del tipo de cambio entre febrero y marzo, la participación de los créditos en moneda extranjera en el total de créditos cayó a 76,3% al cierre de marzo; 0,8 puntos porcentuales por debajo del mes anterior.
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En el mes de marzo se observó incrementos en los saldos de créditos dirigidos a todos los segmentos de mercado. De esta forma, los créditos comerciales se incrementaron en US$ 76 millones con respecto a febrero, con lo que registraron un nivel de US$ 7 287 millones al cierre de marzo; mientras que los créditos destinados a la microempresa crecieron en US$ 69 millones, alcanzando un saldo de US$ 359 millones. Asimismo, los créditos de consumo mantuvieron la tendencia creciente y aumentaron en US$ 35 millones, cerrando el mes en US$ 1 249  millones, mientras que los créditos hipotecarios terminaron en un nivel de US$ 1 366 millones, saldo US$ 14  millones mayor que el registrado al cierre de febrero.
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En marzo se observó un aumento mensual en el saldo de créditos dirigidos a la actividad productiva (créditos comerciales y a microempresas) en todos los grandes sectores, salvo en los créditos hacia el conjunto de Sectores Primarios. Entre marzo de 2003 y marzo de 2004, la participación del sector Industria Manufacturera en el total de créditos se incrementó en 3,1 puntos porcentuales, con lo que alcanzó una participación de 37,9%; mientras que el sector Comercio incrementó su participación en 1,5 puntos porcentuales en el mismo período, cerrando el mes en 17,2%.  Por su parte, el sector Servicios registró una reducción de 4,6 puntos porcentuales en su participación, para alcanzar un nivel de 20,9% a marzo de 2004.

[image: image5.wmf]Depósitos Totales por Tipo

(En millones de dólares)

2 000

2 500

3 000

3 500

Mar-02

Jun-02

Sep-02

Dic-02

Mar-03

Jun-03

Sep-03

Dic-03

Mar-04

Depósitos a la Vista y Ahorro

6 500

7 000

7 500

8 000

Depósitos a Plazo

Depósitos vista

Depósitos ahorro

Depósitos a plazo


1.3.  Participación de mercado

Al cierre de marzo de 2004, la participación de mercado de los tres bancos con mayor patrimonio se redujo respecto del nivel observado en el mismo mes del año anterior. De esta forma, a marzo de 2004, la participación de los bancos de Crédito, Continental y Wiese Sudameris en los créditos disminuyó a 66,2%, 3,8 puntos porcentuales por debajo del nivel alcanzado en marzo de 2003. En los depósitos, por su parte, entre marzo de 2003 y marzo de 2004 la participación de dichos bancos cayó en 0,8 puntos porcentuales, con lo que alcanzó un nivel de 75,1% al cierre de marzo de 2004.
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2.  Estructura del Balance

2.1.  Estructura del activo
Al cierre de marzo, los créditos netos de provisiones alcanzaron una participación de 52,3% de los activos totales; 0,2 puntos porcentuales por encima del nivel observado en el mismo mes del año anterior. Por su parte, las inversiones netas registraron un incremento de 3,9 puntos porcentuales en su participación, con lo que representaron el 16,9% del total de activos. En cambio, los fondos disponibles disminuyeron su participación respecto de marzo 2003 en 4,3 puntos porcentuales, cerrando así en un nivel de 21,0%. 
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2.2.  Estructura del pasivo y patrimonio
En marzo de 2004, la participación de los depósitos en el total del pasivo y patrimonio se redujo a 74,9%; un punto porcentual por debajo del nivel registrado en marzo del año anterior. Por su parte, la cuenta adeudos y obligaciones financieras incrementó levemente su participación a 6%, mientras que la cuenta otros pasivos aumentó la suya a 5,8%, nivel 0,6 puntos porcentuales por encima del registrado en el mismo mes del año anterior.
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3. Evolución de las Tasas de Interés
3.1. Tasas de interés activas

La tasas de interés activa promedio de mercado en moneda nacional (FTAMN) y en moneda extranjera (FTAMEX) se incrementaron durante marzo de 2004 hasta 23,19% y 8,71%, respectivamente. El incremento mensual en la FTAMN se debió en parte a ligeros aumentos en las tasas de interés en todos los segmentos de mercado – con excepción de los créditos de consumo –, pero principalmente a que la participación relativa de los desembolsos de créditos comerciales, que tienen tasas de interés promedio bajas, ha caído respecto de la participación de los desembolsos de créditos de consumo.
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Las tasas de interés promedio de los créditos en moneda nacional alcanzaron los siguientes niveles a fines de marzo: para el segmento comercial, 8,61% (+0,83 ptos. porcentuales); para el segmento de créditos a la microempresa, 52,24% (+1,29 ptos. porcentuales) y para los préstamos hipotecarios, 16,57% (+0,58 ptos. porcentuales). En cambio, la tasa de interés promedio en el segmento de préstamos de consumo cayó de 41,12% a 40,20% durante el mismo período.

Por su parte, al cierre de marzo de 2004 las tasas de interés promedio en moneda extranjera fueron: créditos comerciales, 7,44% (+0,16 ptos. porcentuales); créditos a la microempresa, 30,71% (+1,34 ptos. porcentuales); préstamos de consumo, 22,11% (+0,43 ptos. porcentuales); y préstamos hipotecarios, 9,93% (+0,21 ptos. porcentuales).

Tasas de Interés por Tipo de Crédito y Moneda
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3.2. Tasas de interés pasivas

Tanto la tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda nacional (FTIPMN) como la tasa de interés pasiva promedio de mercado en moneda extranjera (FTIPMEX) mostraron leves variaciones en el mes de marzo. La FTIPMN se redujo en 0,03 puntos porcentuales entre febrero y marzo para cerrar este último mes en 2,05%; mientras que la FTIPMEX pasó de 0,90% a 0,93% durante el mismo período.

Tasas de Interés Pasivas Promedio de Mercado
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Las tasas de interés promedio para depósitos de ahorro en moneda nacional y extranjera se mantuvieron prácticamente estables a lo largo de marzo, con lo que alcanzaron niveles de 0,93% (-0,01 ptos. porcentuales) y 0,54% (+0,05 ptos. porcentuales), respectivamente. Las tasas para depósitos a plazo en moneda nacional y extranjera se incrementaron ligeramente, cerrando en 2,57% (+0,09 ptos. porcentuales) en moneda nacional y en 1,01% (+0,09 ptos. porcentuales) en moneda extranjera. Por su parte, las tasas de depósitos CTS prácticamente permanecieron constantes, cerrando en 3,89% en moneda nacional y en 1,23% en moneda extranjera. 

Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda
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4. Evolución de los principales indicadores

4.1.  Liquidez

La liquidez en moneda nacional y extranjera de la banca múltiple se mantuvo en niveles superiores a 40% al cierre de marzo de 2004. De esta forma, el ratio de liquidez (activos líquidos / pasivos de corto plazo) en moneda nacional se incrementó en 0,4 puntos porcentuales, para cerrar en un nivel de 41,1%, mientras que el ratio de liquidez en moneda extranjera disminuyó a 42,7%; 0,7 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado en febrero.
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4.2. Calidad de cartera crediticia
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El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada / colocaciones brutas) se redujo en 0,04 puntos porcentuales en marzo, para cerrar el mes en un nivel de 5,75%. Asimismo, el ratio cartera refinanciada y reestructurada sobre colocaciones brutas cayó 0,22 puntos porcentuales y registró un nivel de 6,54%. La cobertura de la cartera atrasada (provisiones/cartera atrasada) se redujo en 0,4 puntos porcentuales, con lo que cerró el mes en un nivel de 142,5%, mientras que el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se incrementó a 66,7% al cierre de marzo; nivel 0,8 puntos porcentuales por encima del registrado en el mes anterior.

Asimismo, en cuanto a la morosidad por sectores económicos, se observó una recuperación de la calidad de la cartera en todos los sectores, excepto en el  sector Servicios en donde la morosidad se incrementó en 0,1 punto porcentual entre marzo de 2003 y marzo de 2004. En cambio, la morosidad en el sector Construcción y Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler se redujo en 4,5 puntos porcentuales entre marzo de 2003 y marzo de 2004 y alcanzó en este último mes un nivel de 11,7%; mientras que en el sector Comercio pasó de 9,7% a 6,1% en el mismo período. Asimismo, en el sector Industria Manufacturera mejoró en casi dos puntos porcentuales, alcanzando en marzo de 2004 un nivel de 4,7%. De los Sectores Primarios, la actividad pesquera vio incrementado su nivel de morosidad de 6,4% a 8,0%, pero los demás sectores mejoraron su calidad de cartera de manera apreciable, resaltando al sector Agricultura y Ganadería que mostró una reducción de 5,3 puntos porcentuales en su ratio de morosidad en los últimos 12 meses, llegando a un nivel de 10,8% de morosidad en marzo de 2004. De este modo, los Sectores Primarios en conjunto mostraron una reducción de 0,8 puntos porcentuales, con lo que la morosidad promedio de este grupo fue de 6,5% en marzo de 2004.
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Por otra parte, los créditos clasificados en la categoría normal representaron el 77,7% de los créditos directos y contingentes en marzo de 2004, nivel 4,8 puntos porcentuales por encima del observado en marzo del año anterior. En cambio, la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) redujo su participación en 3,4 puntos porcentuales durante los últimos doce meses, por lo que a fines de marzo representaba solamente el 12,7% del total de la cartera. 

4.3. Solvencia

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se redujo a 7,05 veces el patrimonio efectivo en marzo de 2004, equivalente a un ratio de capital de 14,2%. Por su parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo se redujo en casi dos puntos porcentuales, con lo que cerró el mes en 24,3%.
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4.4. Riesgo de Mercado

La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo ascendió a 34,39% al cierre de marzo, nivel 3,8 puntos porcentuales por encima del mes anterior; mientras que la posición contable en moneda extranjera mostró una reducción de tres puntos porcentuales en el mismo período, con lo que registró un nivel de 64,3% al cierre de marzo. 

Asimismo, en marzo de 2004 se registró una disminución en las operaciones forward  de US$ 56 millones con relación al mes anterior. Así, el volumen total de operaciones forward alcanzó un nivel de US$ 1 311 millones al cierre de marzo, saldo equivalente al 7,4% del activo total de la banca múltiple.
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4.5. Rentabilidad y Gestión

El ratio gastos de administración entre margen financiero, ambos anualizados, mostró una nueva reducción en marzo de 2004, cayendo 1,5 puntos porcentuales para alcanzar un nivel de 71,8% al final del primer trimestre. Dicha reducción se debió tanto al incremento del margen financiero como a la reducción de los gastos administrativos. A su vez, el incremento del margen financiero anualizado estuvo explicado por el incremento de los ingresos financieros.
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El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) alcanzó un nivel de 11,96% al cierre de marzo de 2004, nivel 0,7 puntos porcentuales por encima del registrado en febrero y 4,9 puntos porcentuales por encima del observado en marzo del año anterior.
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Concentración

		Millones S/.		Créditos Directos						Depósitos

				3 grandes		Total		%		3 grandes		Total		%

		Sep-00						56.8						69.0

		Dec-00						57.9						70.5

		Mar-01		24,043		37,636		63.9		30,587		41,369		73.9

		Sep-01		23,232		36,591		63.5		32,162		43,735		73.5

		Dec-01						63.2						71.6

		Mar-02		22,574		36,198		62.4		30,856		43,189		71.4

		Sep-02		23,701		37,923		62.5		33,517		46,819		71.6

		Dec-02		23,324		37,282		62.6		32,551		45,925		70.9

		Mar-03		24,558		36,053		68.1		34,749		45,784		75.9

		Jun-03		24,710		36,263		68.1		34,350		45,496		75.5

		Sep-03		24,190		35,818		67.5		33,778		44,619		75.7

		Dec-03		23,005		34,682		66.3		33,182		44,321		74.9

		Mar-04		22,847		34,523		66.2		32,983		43,945		75.1

		Trim		-4.9%		-3.2%		-0.0		-1.8%		-0.7%		-0.0

		Año		2.1%		-5.6%		0.1		0.8%		-4.7%		0.1

								Mar-01		Mar-02		Mar-03		Mar-04

						Créditos Directos		63.9		62.4		68.1		66.2		-1.9

						Depósitos		73.9		71.4		75.9		75.1		-0.8





Cred_Depos

		36951		36951

		37316		37316

		37681		37681

		38047		38047



Créditos Directos

Depósitos

Concentración de Créditos Directos y Depósitos en los Tres Bancos más Grandes
(En porcentaje sobre el total de la Banca Múltiple)

63.8815058567

73.9360000414

62.3630126939

71.4441496879

68.1173598784

75.8962933915

66.1781077668

75.0563217972




