EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A OCTUBRE DE 2004

1. Evolución de los depósitos y créditos

Los depósitos totales de la banca múltiple alcanzaron un nivel de US$ 13 949 millones en octubre de 2004, retomando el crecimiento luego de la leve desaceleración observada en el mes anterior. Así, los depósitos totales se incrementaron en 6,3% respecto de octubre de 2003. Asimismo, los depósitos totales sin considerar a las sucursales del exterior aumentaron en US$ 670 millones en los últimos doce meses y terminaron al 31 de octubre con un saldo de US$ 13 375 millones.
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Este incremento se debe al crecimiento de los depósitos en moneda nacional, los cuales se han incrementado en S/. 392 millones en octubre, para acumular un crecimiento de S/. 1 529 millones en los últimos doce meses y alcanzar un saldo de S/. 15 117 millones. Los depósitos en moneda extranjera, en cambio, se redujeron en US$ 15 millones en el último mes, pero acumularon un crecimiento anual de US$ 192 millones y cerraron al 31 de octubre con un saldo de US$ 9 401 millones.

Los depósitos totales, expresados en dólares, se incrementaron en todos los tipos de depósito en octubre, excepto en los depósitos a la vista, los que cayeron por segundo mes consecutivo y registraron una disminución de US$ 83 millones en el último mes. Por su parte, los depósitos de ahorro se recuperaron en octubre y crecieron US$ 46 millones en el mismo mes, luego de una tendencia hacia la baja que empezó en febrero del año anterior, para cerrar el mes en US$ 3 124 millones. Asimismo, los depósitos a plazo experimentaron un crecimiento mensual de US$ 163 millones, con lo que acumulan un crecimiento de US$ 421 millones en los últimos doce meses y un saldo de US$ 7 974 millones al 31 de octubre, nivel similar al alcanzado en diciembre de 2002.
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Al 31 de octubre de 2004, los créditos directos de la banca múltiple alcanzaron un nivel de US$ 10 744 millones, saldo mayor en US$ 93 millones al del mes anterior, recuperándose de la caída mostrada en septiembre. Los créditos sin considerar sucursales del exterior ascendieron en US$ 58 millones en el último mes, acumulando un incremento anual de US$ 110 millones y terminando el mes con un saldo de US$ 10 361 millones.

[image: image3.wmf]Depósitos en Moneda Nacional

-

2

4

6

Oct-03

Dic-03

Ene-04

Feb-04

Abr-04

May-04

Jun-04

Ago-04

Sep-04

Oct-04

Ahorro

Plazo

CTS

Depósitos en Moneda Extranjera

0,2

0,6

1,0

1,4

1,8

Oct-03

Dic-03

Ene-04

Feb-04

Abr-04

May-04

Jun-04

Ago-04

Sep-04

Oct-04

Ahorro

Plazo

CTS


El incremento en los créditos directos se debió al repunte, por quinto mes consecutivo, de los créditos en moneda nacional, los que crecieron en S/. 323 millones en el último mes – lo que significa un crecimiento neto de US$ 111 millones debido al efecto de la caída del tipo de cambio –, mientras que en los últimos doce meses mostraron un crecimiento de S/. 837 millones, con lo cual alcanzaron un nivel de S/. 8 648 millones. En cambio, los créditos en moneda extranjera cayeron por tercer mes consecutivo, retrocediendo US$ 18 millones en octubre y cerraron con un saldo de US$ 8 143 millones al 31 de octubre.

Los saldos de créditos se incrementaron en todos los segmentos de mercado entre septiembre y octubre. Así, los créditos comerciales se recuperaron luego de la caída de los dos últimos meses y acumularon un incremento de US$ 18 millones, para cerrar en US$ 7 408 millones al cierre de octubre, mientras que los créditos a microempresas se incrementaron, a su vez, en US$ 18 millones, con lo que acumularon un crecimiento de US$ 129 millones en los últimos doce meses. Por su parte, los créditos de consumo y los créditos hipotecarios incrementaron sus saldos en US$ 33 millones y US$ 25 millones, respectivamente, en el mes de octubre, manteniendo la tendencia creciente que muestran desde hace más de 30 meses.
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El crédito dirigido a la actividad productiva (créditos comerciales y a microempresas) registró un saldo de US$ 7 828 millones al cierre de octubre, US$ 233 millones por debajo del saldo registrado en el mismo mes del año anterior. La participación de los créditos dirigidos al sector Comercio se ha incrementado en 2,1 puntos porcentuales respecto de octubre de 2003, alcanzando un valor de 18,7%, mientras que la participación de los créditos a la Industria Manufacturera aumentó de 36,5% a 37,2% en el mismo período. En cambio, el sector Servicios registró en octubre una participación de 21,1% en el total de créditos dirigidos a la actividad productiva, lo que representa una reducción de 1,8 puntos porcentuales respecto del valor alcanzado el mismo mes del año anterior.
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2. Evolución de las Tasas de Interés

2.1. Principales tasas de interés por tipo de crédito

La tasa para créditos comerciales en moneda nacional se incrementó hasta mediados de octubre, para luego caer y cerrar el mes en un nivel de 8,41%, levemente por encima del nivel de septiembre. Por su parte, la tasa para créditos comerciales en moneda extranjera siguió subiendo y cerró a 0,17 puntos porcentuales por encima del mes anterior, por lo que llegó a 7,47% al 29 de octubre.

Asimismo, las tasas de interés para créditos a la microempresa y préstamos de consumo en moneda nacional se redujeron en 0,11 puntos porcentuales y 0,17 puntos porcentuales, respectivamente, a lo largo del mes de octubre, por lo que cerraron en niveles de 46,59% (MES) y 40,62% (Consumo); mientras que la tasa de interés para préstamos hipotecarios en moneda extranjera se incrementó – por segundo mes consecutivo – a 10,16%, 0,18 puntos porcentuales más que la registrada al cierre de septiembre.

Tasas de Interés por Tipo de Crédito y Moneda
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3.2. Tasas de interés por tipo de depósito

Las tasas para depósitos de ahorro se redujeron levemente en octubre, alcanzando un nivel de 0,87% en moneda nacional y 0,39% en moneda extranjera. Por su parte, las tasas de depósitos a plazo se incrementaron, observándose el mayor incremento en la tasa para depósitos en moneda extranjera (+0,22 ptos. porcentuales) que cerró en 1,64%, mientras que la tasa para depósitos en moneda nacional se incrementó en 0,12 ptos. porcentuales a lo largo de octubre y alcanzó un valor de 2,88%. Por su parte, las tasas de los depósitos CTS en ambas monedas mostraron una evolución favorable y cerraron en 4,24% (moneda nacional) y 1,40% (moneda extranjera).

Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda
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4. Evolución de los principales indicadores

4.1.  Liquidez

El ratio de liquidez de la banca múltiple (activos líquidos / pasivos de corto plazo) en moneda nacional  se incrementó nuevamente en octubre y superó al ratio en moneda extranjera, registrando un valor de 44,6%; mientras que el ratio en moneda extranjera retomó la tendencia creciente y cerró el mes en 43,6%.
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4.2. Calidad de cartera crediticia

El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada / créditos directos) cayó nuevamente y registró un valor de 4,47% en octubre de 2004, acumulando una caída de 2,7 puntos porcentuales en los últimos doce meses. Asimismo, el ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos se redujo en 0,8 puntos porcentuales en octubre, luego de dos meses de crecimiento, y cerró el mes en un nivel de 6,03%. Por su parte, el ratio de cobertura de la cartera atrasada (provisiones/cartera atrasada) alcanzó un nivel de 155,4%, 18,1 puntos porcentuales por encima del valor registrado en octubre del año anterior, mientras que el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se mantuvo en 66,2%, similar al valor observado en los últimos meses.
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La morosidad cayó en todos los tipos de crédito en octubre. Así, el ratio de cartera morosa disminuyó en los créditos comerciales – por noveno mes consecutivo – en 0,08 puntos porcentuales en octubre, para acumular una mejora de 3,06 puntos porcentuales en los últimos doce meses. Por su parte, la reducción de la morosidad para los créditos a microempresas, de consumo e hipotecarios fue de 1,14 puntos porcentuales, 1,56 puntos porcentuales y 1,74 puntos porcentuales, respectivamente, entre octubre de 2003 y octubre de 2004. En el caso de los créditos hipotecarios, la morosidad se está reduciendo en este segmento de mercado desde junio del año anterior.
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Al 31 de octubre de 2004, los créditos clasificados en la categoría normal representaron 81,6% de los créditos directos y contingentes; 7,3 puntos porcentuales por encima de la participación registrada en octubre de 2003, mientras que la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) redujo su participación en 5,1 puntos porcentuales en el mismo período.
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4.3. Solvencia

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado alcanzó en octubre de 2004 un nivel de 7,14 veces el patrimonio efectivo, levemente superior al ratio registrado el mes anterior; mientras que la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo mantuvo la tendencia a la baja que muestra desde febrero y alcanzó un nivel de 21,4%, 3,9 puntos porcentuales por debajo del ratio de octubre de 2003.
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4.4. Riesgo de Mercado

La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo se incrementó en octubre a 32,0%; 5,9 puntos porcentuales por encima del mes anterior pero 7,3 puntos porcentuales por debajo del valor registrado en octubre de 2003. Asimismo, la posición contable en moneda extranjera se incrementó a 63,5% en el mismo mes. 

El volumen total de operaciones forward cayó a US$ 1 442 millones en octubre, US$ 156 millones por debajo del monto registrado en el mes anterior. Así, el ratio total forwards/activo total alcanzó un nivel de 7,7%, 0,8 puntos porcentuales menor al ratio observado en septiembre.
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4.5. Rentabilidad y Gestión

El ratio gastos de administración entre margen financiero, ambos anualizados, cayó por segundo mes consecutivo y cerró en 72,5% al 31 de octubre de 2004, lo que representa una reducción de 4,6 puntos porcentuales respecto de octubre de 2003. Dicha reducción se debió tanto a una caída de S/. 35 millones en los gastos administrativos en el último mes, como a un incremento de los ingresos de S/. 29 millones.
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El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) se incrementó en 1,2 puntos porcentuales respecto de octubre de 2003, por lo que alcanzó un nivel de 11,2% en octubre de 2004. Este nivel está levemente por debajo del ratio alcanzado en junio de 2004.

[image: image15.wmf]Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio

(En porcentaje)

5

7

9

11

13

Oct-02

Ene-03

Abr-03

Jul-03

Oct-03

Ene-04

Abr-04

Jul-04

Oct-04


PAGE  
1

