EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A SETIEMBRE DE 2004

1. Evolución de los depósitos y créditos

Al cierre del tercer trimestre del año, los depósitos totales de la banca múltiple alcanzaron un nivel de US$ 13 822 millones, con lo que mantuvieron la tendencia creciente observada desde abril del presente año, aunque en este último mes dicha tendencia muestra una desaceleración respecto al rápido crecimiento observado en meses anteriores. De esta forma, entre septiembre de 2003 y septiembre de 2004 los depósitos totales se incrementaron en 4,2%, lo que equivale a US$ 559 millones. Por su parte, los depósitos totales sin considerar a las sucursales del exterior aumentaron en US$ 436 millones en los últimos doce meses, para cerrar al 30 de septiembre con un saldo de US$ 13 250 millones.
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Dicho incremento se explica por el crecimiento de los depósitos en moneda nacional, los cuales pasaron de S/. 13 843 millones en septiembre de 2003 a S/. 14 725 millones en septiembre de 2004, lo cual significa un incremento en dólares de US$ 430 millones; mientras que los depósitos en moneda extranjera se incrementaron en US$ 128 millones en el mismo período, para alcanzar un nivel de US$ 9 416 millones a fines de este último mes. 

Según el tipo de depósito, el saldo de depósitos totales, expresado en dólares, se incrementó debido principalmente a los depósitos a la vista, los que pasaron de US$ 2 383 millones en septiembre de 2003 a US$ 2 934 millones en septiembre de 2004; mientras que los depósitos a plazo registraron un incremento anual de US$ 46 millones, aunque entre agosto y septiembre crecieron en US$ 120 millones, por lo que cerraron el mes en US$ 7 811 millones. En cambio, los depósitos de ahorro han registrado un retroceso anual de US$ 38 millones, manteniendo una tendencia levemente hacia la baja en los últimos 20 meses.
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Los créditos directos de la banca múltiple descendieron por segundo mes consecutivo, registrando un saldo de US$ 10 651 millones al 30 de septiembre de 2004, con lo cual se interrumpió la tendencia creciente mostrada desde marzo. Por su parte, los créditos directos sin considerar a las sucursales del exterior se redujeron en US$ 81 millones en septiembre, cerrando el mes con un saldo de US$ 10 303 millones.
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La caída en los créditos totales se debió a la disminución de los créditos en moneda extranjera por segundo mes consecutivo, cayendo en septiembre en US$ 140 millones, luego de mostrar un incremento entre febrero y julio de 2004. Dicha caída fue atenuada por el incremento – por cuarto mes consecutivo – de los créditos en moneda nacional en S/. 88 millones (US$ 37 millones) en el mismo mes, por lo que terminaron el tercer trimestre con un saldo de S/. 8 325 millones, S/. 385 millones por encima del saldo registrado en septiembre del año anterior.

Los saldos de créditos dirigidos a todos los segmentos de mercado, exceptuando a los créditos comerciales, mantuvieron la tendencia creciente que se observa desde hace más de 24 meses. Así, los créditos a microempresas se incrementaron en US$ 117 millones en los últimos doce meses, mientras que los créditos de consumo y los préstamos hipotecarios registraron un aumento de US$ 249 millones y US$ 216 millones en el mismo plazo. Por su parte, los créditos comerciales sufrieron un retroceso de US$ 455 millones entre septiembre de 2003 y septiembre de 2004, de los cuales US$ 156 millones se registraron en el último mes. Dicha caída, al parecer, se debería a un incremento del financiamiento directo a través del mercado de capitales (bonos u otros instrumentos de deuda), dadas las bajas tasas de interés que [image: image4.wmf]Créditos Comerciales
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El saldo de créditos dirigidos a la actividad productiva (créditos comerciales y a microempresas) registró un saldo de US$ 7 793 millones al cierre de septiembre, US$ 338 millones por debajo del saldo registrado el año anterior. Los sectores en los que se observa una mayor reducción del saldo de créditos son el sector Servicios (-US$ 270 millones entre septiembre 2003 y septiembre 2004), el que presenta una tendencia hacia la baja durante los últimos 24 meses; y el sector Construcción y Actividades Inmobiliarias, cuyo saldo se ha reducido en US$ 163 millones en los últimos doce meses. Por su parte, los créditos al sector Comercio muestran una tendencia creciente por ocho meses consecutivos, con lo que el incremento anual es de US$ 124 millones.
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2. Evolución de las Tasas de Interés

2.1. Principales tasas de interés por tipo de crédito

La tasa para créditos comerciales en moneda nacional, que había mantenido una tendencia a la baja desde mayo de 2004, se recuperó desde inicios de agosto y alcanzó un nivel de 8,33% al 30 de septiembre de 2004; mientras que la tasa en moneda extranjera ha registrado un incremento desde mayo, por lo que se ubicó en 7,30% al cierre del mismo mes.

Por su parte, la tasa de interés para créditos MES en moneda nacional volvió a caer, tal como sucede desde marzo de 2004, para cerrar en 46,70%; mientras que la tasa promedio para créditos de consumo en moneda nacional se redujo levemente y alcanzó un nivel de 40,91%, habiéndose mantenido alrededor de 41% por los últimos 3 meses. Por su parte, la tasa de interés para créditos hipotecarios en moneda extranjera se incrementó en 0,22 puntos porcentuales en el último mes, con lo que cerró septiembre en un nivel de 9,98%, similar al nivel alcanzado hacia mediados de abril de 2004.

Tasas de Interés por Tipo de Crédito y Moneda
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3.2. Tasas de interés por tipo de depósito

Las tasas de interés promedio para depósitos en moneda nacional se han incrementado levemente en todos los tipos de depósito, aunque sin grandes variaciones. Las tasas para depósitos de ahorro cerraron en 0,93%, 0,12 puntos porcentuales por encima del valor registrado el año anterior, mientras que las tasas de depósitos a plazo se mantuvieron en 2,76% y las tasas para depósitos CTS, en 4,11%, 0,16 puntos porcentuales por encima de la tasa registrada al 30 de septiembre de 2003.

Por su parte, las tasas de interés promedio para depósitos en extranjera mostraron leves fluctuaciones durante los últimos doce meses, por lo que las tasas de ahorro y de CTS cerraron en 0,41% y 1,32%, niveles similares a los observados el año anterior. Sin embargo, las tasas de interés por depósitos a plazo en moneda extranjera han mostrado una tendencia al alza desde mayo, ubicándose al 30 de septiembre en 1,42%, 0,45 puntos porcentuales por encima del valor registrado en septiembre de 2003.

Tasas de Interés por Tipo de Depósito y Moneda

(En porcentaje)
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4. Evolución de los principales indicadores

4.1.  Liquidez
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El ratio de liquidez de la banca múltiple (activos líquidos / pasivos de corto plazo) en moneda nacional  mantuvo la tendencia creciente observada en los últimos meses, alcanzando un valor de 44,3%, 11,3 puntos porcentuales por encima del ratio registrado en septiembre de 2003; mientras que el ratio de liquidez en moneda extranjera disminuyó en el mismo mes, por lo que registró un valor de 42,6%. Dicho valor es 2,5 puntos porcentuales menor al registrado en septiembre del año anterior, siendo la disminución entre agosto y septiembre de 2,1 puntos porcentuales.

Los adeudados de la banca múltiple se incrementaron en US$ 186 millones en los últimos doce meses, para cerrar al 30 de septiembre de 2004 con un saldo de US$ 1 237 millones. Entre agosto y septiembre de 2004 el incremento fue de US$ 8 millones.
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4.2. Calidad de cartera crediticia

El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada / créditos directos) mantuvo la tendencia decreciente que muestra desde agosto de 2003 y registró un valor de 4,59%, 0,35 puntos porcentuales por debajo del ratio registrado en agosto y 2,99 puntos porcentuales por debajo del ratio observado en septiembre del año anterior. El ratio cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos, en cambio, se incrementó ligeramente por segundo mes consecutivo y alcanzó un valor de 6,12%. El ratio de cobertura de la cartera atrasada (provisiones/cartera atrasada) aumentó en septiembre en 8 puntos porcentuales a 154,7%, mientras que el ratio de cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada se mantuvo estable en 66,3%.
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En cuanto a la morosidad por sectores económicos, se observó una tendencia decreciente en todos los sectores, excepto en el sector Servicios. Así, el sector Construcción y Actividades Inmobiliarias redujo su morosidad en 8,2 puntos porcentuales en los últimos doce meses para alcanzar en septiembre de 2004 un ratio de 8,2%, mientras que el sector Industria Manufacturera redujo su cartera morosa en 3,5 puntos porcentuales y cerró el mes en 4,3%. Por su parte, la morosidad del sector Servicios ha mostrado una trayectoria mixta con altibajos, por lo que sólo se ha reducido en 0,7 puntos porcentuales y cerró el tercer trimestre en 5,2%.
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Los créditos clasificados en la categoría normal representaron en septiembre 80,9% de los créditos directos y contingentes; 6,7 puntos porcentuales por encima de la participación registrada en septiembre del año anterior, mientras que la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) redujo su participación en 4,5 puntos porcentuales en el mismo período, con lo que alcanzó un nivel de 10,8% .

4.3. Solvencia

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se situó en septiembre de 2004 en un nivel de 7,11 veces el patrimonio efectivo (lo que equivale a un ratio de capital de 14,1%), al mismo nivel que en julio, mientras que la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo cayó en septiembre a 21,7%, 9,5 puntos porcentuales por debajo del valor registrado en septiembre de 2003.
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4.4. Riesgo de Mercado

La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo cerró el tercer trimestre del año en 26,08%; 9,3 puntos porcentuales por debajo del nivel de septiembre de 2003; mientras que la posición contable en moneda extranjera mantuvo la tendencia decreciente que registra desde octubre de 2002 y cerró en 59,0%, lo que significa una caída de 12,2 puntos porcentuales en los últimos doce meses. 

Por su parte, el volumen total de operaciones forward alcanzó los US$ 1 598 millones en septiembre de 2004, saldo US$ 538 millones mayor que el registrado en septiembre de 2004 y US$ 62 millones mayor al del mes anterior. Así, el ratio total forwards/activo total alcanzó un nivel de 8,5%, 2,5 puntos porcentuales por encima del ratio de septiembre de 2003.
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4.5. Rentabilidad y Gestión

El ratio gastos de administración entre margen financiero, ambos anualizados, alcanzó un nivel de 73,8% al 30 de septiembre de 2004, rompiendo la tendencia creciente que se observaba desde marzo. Dicha reducción se debió a una caída de S/. 39 millones en los gastos administrativos entre agosto y septiembre, aunque ésta se vio atenuada por una reducción de los ingresos financieros en S/. 28 millones.
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El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) permaneció constante entre agosto y septiembre, cerrando el tercer trimestre del año en 11,0%. Este nivel es 1,7 puntos porcentuales superior al observado en el mismo mes del año anterior.
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