EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A DICIEMBRE DE 2005
1. Evolución de las principales cuentas del balance

Al cierre de 2005, el sistema de banca múltiple estaba conformado por 12 empresas, 10 de las cuales se encuentran conformadas por capitales mayoritariamente extranjeros. Los depósitos totales de la banca múltiple registraron un saldo de US$ 16 245 millones, presentando un incremento de US$ 445 millones respecto del nivel alcanzado al cierre del mes anterior y de US$ 1 935 millones respecto del nivel alcanzado a fines del año anterior. De la misma manera, el nivel de depósitos de la banca múltiple sin considerar las sucursales en el exterior se incrementó en US$ 510 millones durante el mes de diciembre, registrando un saldo de US$ 15 428 millones.
Por otra parte, los créditos directos de la banca múltiple se incrementaron en US$ 251 millones en relación a noviembre, alcanzando un saldo de US$ 12 734 millones, al cierre de 2005. Asimismo, el nivel de créditos de la banca múltiple en el país cerró el 2005 con un saldo del US$  12 212 millones, debido a un incremento de US$ 233 millones respecto del monto registrado en noviembre.
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Las captaciones en moneda nacional presentaron una disminución de S/. 156 millones en el último mes, con lo que obtuvieron un nivel de S/. 18 290 millones, mientras que los depósitos en moneda extranjera registraron un saldo de US$ 10 913 millones al cierre de 2005, lo cual representa un incremento de US$ 522 millones sobre el saldo registrado a fines de noviembre. Así, el ratio de dolarización de depósitos aumentó 1,4 puntos porcentuales respecto del nivel registrado en noviembre.
Por otra parte, el crecimiento en el saldo de créditos se debió al aumento de los créditos en moneda nacional en S/. 940 millones entre noviembre y diciembre de 2005. Los créditos en moneda nacional y moneda extranjera registraron un saldo de S/. 12 464 millones y US$ 9 100, respectivamente, a fines de diciembre. De esta manera, la participación de los créditos denominados en moneda extranjera alcanzó el 71,5% del total de créditos directos al 31 de diciembre.
Durante diciembre de 2005, se registró un incremento en todos los tipos de depósitos. Así, los depósitos a plazo, depósitos a la vista y ahorros aumentaron en US$ 135 millones, US$ 122 millones y US$ 187, alcanzando un saldo de US$ 8 925 millones, US$ 3 701 millones y US$ 3 619 millones, respectivamente.
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Al cierre de 2005,  todos los tipos de crédito se incrementaron, así, el mayor aumento se dio en el rubro de créditos comerciales en un monto de US$ 176 millones respecto de noviembre, registrando un nivel de US$ 8 383 millones en diciembre. Por otro lado, los créditos de microempresas, los créditos de consumo y los créditos hipotecarios se incrementaron en US$ 6 millones, US$ 40 millones y US$ 29 millones entre noviembre y diciembre de 2005, alcanzando un nivel de US$ 634 millones, US$ 1 830 millones y US$ 1 887 millones al 31 de diciembre, respectivamente.
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El saldo de créditos se incrementó para los sectores primarios (US$ 59 millones), la industria manufacturera (US$ 58 millones), de construcción  y  actividades inmobiliarias  (US$ 14 millones),  y de servicios (US$ 89 millones) alcanzando niveles de US$ 1 346 millones, US$ 2 929 millones, US$ 904 millones y US$ 2 079 millones al 31 de diciembre, respectivamente. Por el contrario, los créditos del sector de comercio registraron una disminución del saldo en US$ 38 millones, registrando un nivel de US$ 1 759 millones, al 31 de diciembre. 
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2. Evolución de los principales indicadores

2.1.  Liquidez

Durante diciembre de 2005, se observó una recomposición de los activos líquidos de la banca múltiple. Así, el ratio de liquidez (activos líquidos / pasivos de corto plazo) en moneda nacional (MN) disminuyó en 11 puntos porcentuales y el ratio en moneda extranjera (ME) se incrementó en 8 puntos porcentuales; registrando niveles de 38,6% (30,6% por encima del mínimo requerido en MN) y 49,2% (29,2% por encima del mínimo requerido en ME), respectivamente.  A pesar de la caída de la liquidez en moneda nacional, la liquidez global se situó en 45,5%, un punto porcentual por encima del nivel registrado en noviembre de 2005, manteniendo la tendencia de los últimos meses.
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Los adeudados totales de la banca múltiple se incrementaron en US$ 988,6 millones en diciembre de 2005, debido a un aumento de US$ 823,1 millones y US$ 165,5 millones del saldo de adeudados de instituciones financieras del país y de los adeudados de empresas del exterior y organismos internacionales, respectivamente. De esta forma, al cierre de 2005, el saldo de adeudados de la banca múltiple registró un monto de US$ 2 470 millones, de los cuales US$ 1 593 millones correspondieron a adeudados con instituciones financieras del país.
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Este importante incremento se debió al aumento de adeudos y obligaciones con el BCRP (conformados por pactos de recompra de títulos) de US$ 40 millones en noviembre a US$  822,8 millones en diciembre de 2005.

Así, debido al incremento de los adeudados, el porcentaje de utilización del monto de líneas de crédito del exterior autorizadas para la banca múltiple aumentó en seis puntos porcentuales respecto del mes anterior, alcanzando un 46,7% al cierre de 2005. 
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2.2. Calidad de cartera crediticia

El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) descendió en 1,6 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2004, situándose en 2,14%. Por otra parte, el ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos disminuyó en 1,7 puntos porcentuales, alcanzando un nivel de 4,1%.

En diciembre de 2005, el ratio de cobertura de la cartera atrasada se incrementó 22,6 puntos porcentuales por encima del ratio registrado a fines de noviembre, alcanzando un nivel de 235,3%. Asimismo, el ratio de provisiones entre la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada alcanzó un nivel de 80,2 % al 31 de diciembre, situándose 3,9 puntos porcentuales por encima del registrado en noviembre.
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A diciembre de 2005, la morosidad se redujo para todos los tipos de crédito. Las reducciones más importantes de dieron en los rubros de créditos hipotecarios y comerciales, los cuales alcanzaron niveles inferiores al promedio de la banca múltiple, registrando niveles de morosidad de 1,57% y 1,87%, respectivamente. Por otra parte, la morosidad de los créditos de consumo y a microempresas se situó en 2,89% y 5,22%, respectivamente.
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Asimismo, al cierre de 2005 la morosidad por sectores económicos se redujo en 1,9 puntos porcentuales, 1,2 puntos porcentuales, 1,8 puntos porcentuales, 4,4 puntos porcentuales y 2,1 puntos porcentuales para el sector primario, industria manufacturera, comercio, construcción y actividades inmobiliarias y servicios, respectivamente, respecto a diciembre de 2004. Así, el sector primario, industria manufacturera, comercio, construcción y actividades inmobiliarias y servicios se situaron en una morosidad de  2,0%, 1,2%, 1,8%, 4,4% y 2,1%, respectivamente.
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La participación de los créditos clasificados en la categoría normal sobre el total de créditos directos y contingentes se incrementó en 4,1 puntos porcentuales respecto de su nivel en diciembre de 2004, alcanzando el 86,67% al cierre de 2005. Por otro lado, la participación de la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) sobre el total de créditos directos y contingentes disminuyó 3,2 puntos porcentuales respecto del mismo mes en el 2004, alcanzando el 6,48% del total de créditos.
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2.3. Solvencia

Al cierre de 2005, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado aumentó de 8,03 a  8,35 veces el patrimonio efectivo. Por otra parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo disminuyó en 2,6 puntos porcentuales en relación al mes anterior, alcanzando un valor de 9,4%.
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2.4. Riesgo de Mercado

Al cierre de 2005, la posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo aumentó respecto del mes anterior y registró un nivel de 23,10%. Por su parte, la posición contable en moneda extranjera alcanzó un valor de 86,7%, lo que significó un incremento de 37 puntos porcentuales respecto de noviembre, debido a la recomposición de activos que realizaron los bancos en  diciembre de 2005.
El volumen total de operaciones forward alcanzó un saldo de US$ 2 603 millones al cierre de 2005, US$ 37 millones mayor que el mes anterior. Así, el ratio total forwards/activo registró un nivel de 11,4 % al 31 de diciembre.
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2.5. Rentabilidad y Gestión

El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) se incrementó en 0,84 puntos porcentuales respecto de noviembre, situándose en 22,16% en diciembre de 2005.
Por su parte, el ratio gastos de administración entre margen financiero (gasto anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones / la suma anualizada de los ingresos financieros, los ingresos o gastos netos por recuperación de créditos
 menos los gastos financieros) se situó en un valor de 60,9%, nivel 11,27 puntos porcentuales por debajo del registrado en diciembre de 2004. Esta evolución se ha debido principalmente al crecimiento de los ingresos financieros en S/. 150 millones en el último mes.
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� A partir de Octubre 2005, el margen financiero incluye adicionalmente los ingresos netos o gastos netos por recuperación de créditos.
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