Evolución del Sistema Privado de Pensiones al Segundo Trimestre de 2005
1.  Afiliación 

En el segundo trimestre del 2005 ingresaron al SPP 66,796 personas, flujo superior en 16% al registrado en el trimestre anterior y 31,8% superior al del trimestre análogo del 2004. Con esta cifra, la afiliación entre enero y  junio de 2005 llegó a 124376 afiliados. Del total de nuevos afiliados en el trimestre, el 82,2% son trabajadores dependientes y el 17,8% son independientes, observándose un crecimiento de la participación de los trabajadores independientes respecto al primer trimestre de 2005, cuando del total de nuevos afiliados el 10,4% correspondieron a trabajadores independientes. 
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2.  Traspasos

En el segundo trimestre de 2005 se aceptaron 733 solicitudes de traspaso, monto inferior en 71,4% al registrado en el primer trimestre y menor en 76,3% al registrado en segundo trimestre de 2004. La cifra de traspasos de junio (257 solicitudes) es una de las menores de los últimos tres años. El flujo de solicitudes del trimestre distribuyó de forma similar entre las cuatro AFP. Así, Horizonte registró el 25% de las salidas, Integra y Unión Vida el 24% y Profuturo el 27%..
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Con respecto al flujo de entradas, la administradora con el segundo mayor número de promotores registró el mayor número de entradas en el último trimestre con el 29% de las solicitudes de salida y en términos netos las AFP con mayor número de promotores registraron un saldo positivo. En el acumulado del año sólo una AFP registró saldo neto positivo, esta AFP es la que ha incrementado más el número de sus promotores. 

3.  Traspasos Efectivos 

En términos de monto de dinero, en segundo trimestre del año se registró un movimiento de S/. 93,2 millones por concepto de traspasos efectivos, cifra inferior en 54,4% a la observada durante el primer  trimestre del año y también menor en 51,5% a la observada en el segundo trimestre del 2004 (S/. 192,3 millones). El resultado del movimiento del Fondo de Pensiones por traspaso generó un resultado neto positivo para dos de las cuatro administradoras. 
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4.  Aportes

Al cierre de junio de 2005, el número de cotizantes ascendió a 1 325 025 personas, con dicha cifra el número de cotizantes promedio del trimestre fue de 1 378 685 afiliados, (2,3% superior al promedio del primer trimestre). El nivel promedio de cotizantes ha registrado una tendencia ascendente a lo largo del 2005 y el flujo promedio del último trimestre resultó superior en 5,5% al compararlo con el flujo promedio del período abril-junio 2004. La tendencia creciente de los cotizantes contrasta con la evolución levemente descendente de los índices de cotización, hecho que indica que el dinamismo de la afiliación sobrepasa el ritmo de crecimiento de los aportantes. 
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En términos de recaudación por aportes, en el segundo trimestre del 2005se logró un flujo de recaudación que ascendió a S/. 553,8 millones, monto que si bien implica una reducción de 11,9% respecto a lo recaudado en el primer trimestre, significa un incremento de 9,9% con relación al segundo trimestre del año 2004. Con este resultado, el aporte promedio por cotizante, para el sistema en el segundo trimestre fue de S/. 133,4 nuevos soles, nivel superior en 3,6% al aporte promedio logrado en el mismo trimestre del 2004. 
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5.  Inversiones

Al término de junio de 2005 el valor del fondo de pensiones creció 3,6% con respecto al cierre del primer  trimestre alcanzando los S/. 27 517 millones (12,0% del PBI). Este monto implica un crecimiento de 18,4% respecto a junio de 2004. El aumento de los últimos tres meses implicó una mayor participación de las inversiones en el sector de Intermediación Financiara dentro de la cartera, alcanzando una importancia de 14,0% en el portafolio (1,6 puntos porcentuales por encima de la participación registrada en marzo de 2004). Por su parte la exposición al Gobierno disminuyó de 28,0% en marzo a 25,6% a junio. Por su parte las inversiones en el exterior presentaron una leve disminución de participación respecto del cierre de primer trimestre de 2005, llegando a 9,7%.
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5.1.  Cartera Administrada con grado de inversión

Al cierre de junio de 2005 el porcentaje de la cartera invertido en instrumentos con grado de inversión llegó a 97,6% del total de la cartera administrada. Este porcentaje igual al registrad en marzo de 2005 e inferior al registrado en diciembre de 2004 (99,5%) se explica debido a una leve disminución de las inversiones en acciones con un mayor riesgo en el último trimestre. Con relación a los instrumentos con un plazo definido, desde setiembre de 2004 se mantiene la totalidad de inversión de largo plazo y corto plazo en grado de inversión, lo que hace que el portafolio de renta fija se mantenga en el riesgo más bajo por diez meses consecutivos. 
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5.2.  Cartera Administrada por instrumento financiero

Durante los últimos meses la Cartera Administrada mostró una evolución hacia una participación cada vez mayor de las inversiones en Certificados del BCRP, instrumento cuya participación explicó en junio de 2004 el 6,0% del portafolio en comparación con el 10,2% de participación registrado en junio de 2005. Asimismo, se observa el crecimiento de la participación de las inversiones en Certificados y Depósitos a Plazo de 8,2% en marzo de 2005 a 9,9% en junio de 2005. Cabe señalar que los instrumentos de renta fija emitidos por el sector privado cómo bonos de empresas no financieras, BAF y bonos subordinados viene registrando una disminución de su importancia totalizando poco 8,2% del portafolio, mientras las inversiones en el exterior se encuentran con una holgura de 0,8%, respecto de su límite de 10.5% establecido por la normativa. 

CARTERA ADMINISTRADA POR INSTRUMENTO FINANCIERO

(En porcentaje)
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5.3.  Inversiones en el Exterior 

Durante el segundo trimestre del 2005 el porcentaje destinado a la inversión en instrumentos extranjeros se mantuvo en un nivel promedio de 9,9% de la cartera administrada, similar que la participación promedio registrada en el trimestre previo. En cuanto a la composición de las inversiones en el exterior, se observa un crecimiento en la inversión en Fondos Mutuos del Exterior, crecimiento que contrapesó la reducción de la inversión en Bonos del Tesoro Americano y en Acciones y ADR del exterior. 
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Acciones y ADR de Empresas Locales 36,9 37,1 37,7 37,8 37,8

Bonos del Gobierno Peruano 13,2 11,4 11,9 11,8 11,3

Certificados BCRP 6,0 8,0 10,4 12,0 10,2

Certificados y Depósitos a Plazo 11,3 9,9 7,74 8,2 9,9

Inversiones en el Exterior 9,5 9,2 10,2 9,8 9,7

Bonos Emp. no Financieras 10,2 9,8 9,0 7,3 7,0

Bonos de Titulización  2,1 2,8 2,3 3,1 3,3

Bonos para Nuevos Proyectos 0,6 2,4 2,2 2,2 2,5

Bonos Brady 2,0 1,9 1,9 1,6 1,5

Cuotas de Fondos de Inversión 1,6 1,5 1,4 1,1 1,2

Bonos Arrendamiento Financiero 1,8 1,6 1,2 1,1 1,1

Bonos Subordinados 1,4 1,3 1,2 1,2 1,1

Otros 3,4 3,1 2,7 2,7 3,4

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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6.  Rentabilidad de la Cartera Administrada

El Fondo de Pensiones registró en junio de 2005 una rentabilidad real anual de 8,8%, tasa que significó un incremento en comparación con la rentabilidad registrada en diciembre de 2004 (5,6%) y similar al alcanzado en marzo de 2005 (8,3%), este crecimiento se relaciona –entre otros factores- con el mayor dinamismo bursátil observado en los primeros meses del 2005. Con este resultado la rentabilidad anual promedio histórica (Junio 1995 - junio 2005) del Fondo de Pensiones fue de 7,7%, levemente inferior a la rentabilidad anualizada histórica (junio 1994 - junio 2004), alcanzada en junio de 2004 (7,3%).   
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Horizonte 8,8 9,6 11,2 10,7 9,3

Integra 8,7 9,7 11,2 10,8 9,3

Profuturo 8,5 9,8 10,9 10,6 9,0

Unión Vida 8,9 10,3 11,5 10,5 8,9

Sistema 8,8 9,8 11,2 10,7 9,2
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Jun.1999 

 Jun.2005 / 

Jun.1998 

 Jun.2005 / 

Jun.1997 

 Jun.2005 / 

Jun.1996 

 Jun.2005 / 

Jun.1995 

Horizonte 8,7 8,3 6,8 7,7 7,7

Integra 8,9 8,2 6,9 7,8 8,0

Profuturo 8,4 7,5 6,1 7,0 7,5

Unión Vida 8,4 8,0 6,6 7,5 7,6

Sistema 8,6 8,0 6,7 7,6 7,7
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SOLVENCIA

Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) 0,6 0,5 0,3 0,7 0,5

Pasivo Corriente / Patrimonio (%) 55,6 48,0 26,9 63,0 43,1

RENTABILIDAD (%)

Utilidad Neta Anualizada / Activo Total (ROA) 45,6 43,6 43,3 42,2 44,0

Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio (ROE) 67,6 65,3 64,9 64,7 67,5

EFICIENCIA Y GESTIÓN

Gastos Operativos / Ingresos Anualizados  48,0 47,3 46,0 46,1 46,0

Gastos Administrativoss Anualizados / Ingresos Anualizados 29,1 28,9 28,0 28,1 27,9

Ingresos Anualizados / Activo Promedio 112,7 111,7 111,4 108,7 107,7


7.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

Durante el primer semestre de 2005, la utilidad neta de las AFP ascendió a S/. 127,8 millones, 15,4% mayor al monto registrado en el mismo periodo de 2004. El crecimiento de la utilidad neta se sustenta principalmente en el crecimiento de los ingresos como consecuencia del mayor número de cotizantes (en los últimos doces meses se incrementó 4,1%). Sin embargo, a junio de 2005, la utilidad neta de las AFP respecto del activo promedio (ROA) es menor que la registrada en junio de 2004, habiéndose reducido de 45,6% a 40%, este resultado se explica principalmente por el crecimiento de los activos de las AFP. Asimismo, el ROE registrado en el primer semestre de 2005 fue similar al registrado en el primer semestre de 2004, 65,5% y 65,6%, respectivamente. 
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