EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A OCTUBRE DE 2005
1. Evolución de las principales cuentas del balance

1.1 Depósitos
Al 31 de octubre de 2005, los depósitos totales de la banca múltiple registraron un aumento de US$ 20 millones por lo que el saldo al cierre del mes fue de US$ 15 375 millones. Este aumento se debió al crecimiento de los depósitos en las sucursales del exterior ya que los depósitos en las oficinas del país disminuyeron en US$ 9 millones durante el mes de octubre.
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Las captaciones en moneda nacional aumentaron en S/. 21 millones, en octubre de 2005, con lo que obtuvieron un nivel de S/. 18 077 millones, mientras que los depósitos en moneda extranjera registraron un saldo de US$ 10 023 millones al 31 de octubre, US$ 68 millones por encima del saldo al cierre de setiembre. De esta manera, el ratio de dolarización de depósitos aumentó 0,4 puntos porcentuales respecto del nivel registrado en setiembre.

El crecimiento del total de depósitos, expresados en moneda extranjera, estuvo explicado por el aumento de los depósitos a plazo en US$ 110 millones y por los depósitos a la vista en US$ 13 millones, que al mes de octubre registraron un saldo de US$ 8 491 millones y US$ 3 504 millones, respectivamente. Por el contrario, los ahorros disminuyeron con respecto al mes anterior en US$ 103 millones cerrando el mes de octubre con un saldo de US$ 3 380 millones.
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1.2 Créditos
Los créditos directos de la banca múltiple registraron un saldo de US$ 12 113 millones al 31 de octubre de 2005, aumentando en US$ 176 millones con respecto a setiembre. Igualmente, los créditos sin considerar las sucursales del exterior aumentaron en US$ 112 millones respecto del mes anterior, cerrando el mes de octubre con un saldo de US$ 11 612 millones.
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Este crecimiento en el saldo de créditos se debió tanto al aumento de los créditos en moneda nacional como de moneda extranjera, los cuales crecieron en S/. 463 millones y US$ 70 millones, respectivamente, entre setiembre y octubre del 2005, por lo que registraron un nivel de S/. 10 793 millones y US$ 8 918, respectivamente, a fines de octubre. Así, los créditos denominados en moneda extranjera alcanzaron una participación de 73,6% del total de créditos directos al 31 de octubre.
Si bien todos los tipos de crédito registraron un aumento, el principal incremento se dio en el rubro de créditos comerciales; así, éstos aumentaron en US$ 91 millones respecto de setiembre y cerraron el mes de octubre en un nivel de US$ 7 938 millones. Los créditos hipotecarios, los créditos de consumo y los  créditos de microempresas se incrementaron en US$ 33 millones, US$ 30 millones y US$ 23 millones entre setiembre y octubre de 2005 registrando un saldo de US$ 1 825 millones, US$ 1 756 millones y US$ 593 millones, respectivamente, al 31 de octubre.
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Los sectores económicos que mostraron un aumento en el saldo de créditos fueron los sectores de servicios (US$ 65 millones), industria manufacturera (US$ 61 millones), comercio (US$ 27 millones)  y construcción  y  actividades inmobiliarias  (US$ 8 millones),  alcanzando niveles de US$ 2 005 millones, US$ 2 814 millones, US$ 1 696 millones y US$ 842 millones al 31 de octubre, respectivamente. Por el contrario, los créditos del sector primario registraron una disminución del saldo en US$ 48 millones, registrando un nivel de US$ 1 173 millones al 31 de octubre.

[image: image5.emf]Créditos por Sector Económico

(En millones de dólares)



1 400

1 800

2 200

2 600

3 000

3 400

Oct-03 Dic-03 Feb-04 Abr-04 Jun-04 Ago-04 Oct-04 Dic-04 Feb-05 Abr-05 Jun-05 Ago-05 Oct-05

Industria Manufacturera, Servicios

600

840

1 080

1 320

1 560

1 800

Sectores Primarios, Comercio, Construcción

Industria

Manufacturera

Servicios

Sectores

Primarios

Comercio

Construcción y

Actividades

Inmobiliarias


2. Evolución de los principales indicadores
2.1.  Liquidez
El ratio de liquidez de la banca múltiple (activos líquidos / pasivos de corto plazo) disminuyó en 2,58 puntos porcentuales en moneda nacional y aumentó en 1,95 puntos porcentuales en moneda extranjera. Así, en octubre de 2005 el ratio en moneda nacional fue 50,9% y el ratio en moneda extranjera 41,0%.
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Los adeudados totales de la banca múltiple mostraron una disminución de US$ 19 millones en octubre de 2005, como consecuencia de la disminución en US$ 52 millones del saldo de adeudados de empresas del exterior y organismos internacionales. Por el contrario, los adeudados de instituciones financieras del país aumentaron en US$ 33 millones. Así, al 31 de octubre de 2005 el saldo de adeudados de la banca múltiple ascendió a US$ 1 383 millones, de los cuales US$ 719 millones correspondieron a adeudados con instituciones financieras del país.
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Como consecuencia de la disminución de los adeudados, el porcentaje de utilización del monto de líneas de crédito del exterior autorizadas para la banca múltiple se redujo a 40,4% al cierre del mes de octubre. 
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2.2. Calidad de cartera crediticia

El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) mostró un descenso en octubre de 2005, al situarse en 2,59%. Este nivel representa una disminución de 1,9 puntos porcentuales respecto del registrado en octubre del año anterior. Por su parte, el ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos alcanzó un nivel de 4,8%, 1,3 puntos porcentuales menor que el mostrado en octubre de 2004. 
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El ratio de cobertura de la cartera atrasada aumentó en octubre de 2005 y cerró en un nivel de 210,8%, 5,5 puntos porcentuales por encima del ratio registrado a fines de setiembre. Asimismo, el ratio de provisiones entre la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada aumentó en 1,5 puntos porcentuales en el último mes y alcanzó un nivel de 74,4 % al 31 de octubre.  

En cuanto a la morosidad total por tipo de crédito se observa que, en el mes de octubre, ésta se redujo en todos los tipos de créditos. Así, al 31 de octubre, los créditos de tipo hipotecario y comercial registraron niveles de morosidad de 1,81% y 2,38%, respectivamente, niveles inferiores al promedio de la banca múltiple; mientras que la morosidad de los créditos de consumo y a microempresas fue 3,25% y 5,78%, respectivamente. 
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La participación de los créditos clasificados en la categoría normal sobre el total de créditos directos y contingentes alcanzó un nivel de 85,8% al 31 de octubre de 2005, 4,2 puntos porcentuales por encima de la participación registrada en octubre del año anterior; mientras que la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) registró una participación de 7,3% del total de créditos, 3,2 puntos porcentuales por debajo de la participación mostrada el mismo mes del año anterior.
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2.3. Solvencia
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El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado aumentó levemente durante el mes de octubre, alcanzando un nivel de 7,71 veces el patrimonio efectivo; mientras que la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo alcanzó un valor de 13,0%, 0,9 puntos porcentuales por debajo del nivel observado en setiembre.

2.4. Riesgo de Mercado
La posición global en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo aumentó respecto del mes anterior y registró un nivel de 19,08% al 31 de octubre. Por su parte, la posición contable en moneda extranjera alcanzó un valor de 42,8%, 8 puntos porcentuales mayor que en setiembre de 2005. 

El volumen total de operaciones forward alcanzó un saldo de US$ 2 658 millones al cierre de octubre de 2005, US$ 3 millones menor que el mes anterior. De esta forma, el ratio total forwards/activo registró un nivel de 12,8% al 31 de octubre.
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2.5. Rentabilidad y Gestión
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(En porcentaje)

9

11

13

15

17

19

21

Oct-03

Ene-04 Abr-04 Jul-04

Oct-04

Ene-05 Abr-05 Jul-05

Oct-05

El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) se incrementó de 19,48% a 20,21% entre setiembre y octubre de 2005, ubicándose 9,4 puntos porcentuales por encima del valor registrado en octubre del año anterior.
Por su parte, el ratio gastos de administración entre margen financiero (gasto anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones / la suma anualizada de los ingresos financieros, los ingresos o gastos netos por recuperación de créditos
 menos los gastos financieros), se redujo entre setiembre y octubre de 2005 y alcanzó un valor de 62,5%, nivel 10,05 puntos porcentuales por debajo del registrado en octubre del año anterior. Dicho comportamiento se debió principalmente al crecimiento de los ingresos financieros en S/. 161 millones en el último mes y a la inclusión en el denominador de los ingresos netos por recuperación de créditos de S/. 88 millones en el mes de octubre.
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� A partir de Octubre 2005, el margen financiero incluye adicionalmente los ingresos netos o gastos netos por recuperación de créditos.
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