EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A ENERO DE 2006
1. Evolución de las principales cuentas del balance

Al inicio de 2006, el sistema de banca múltiple estaba conformado por 12 empresas que registraban un saldo total de depósitos de US$ 16 538 millones y de créditos de US$ 12 723 millones. Así, los depósitos habían registrado un incremento de US$ 293 millones respecto del nivel alcanzado al cierre del mes anterior y de US$ 1 987 millones con relación a enero del año anterior; mientras que los créditos habían disminuido en US$ 10 millones respecto de diciembre y aumentado en US$  1 708 millones con relación a enero de 2005. 

[image: image11.wmf]Posición en Moneda Extranjera

(Como porcentaje del patrimonio efectivo)

0

20

40

60

80

100

Ene-04

Abr-04

Jul-04

Oct-04

Ene-05

Abr-05

Jul-05

Oct-05

Ene-06

Posición Global

Posición Contable

Operaciones Forward

0

500

1000

1500

2000

2500

Ene-04

Abr-04

Jul-04

Oct-04

Ene-05

Abr-05

Jul-05

Oct-05

Ene-06

En millones de dólares

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

En porcentaje

Forward Compra

Forward Venta

Total Forwards / Activo


Por monedas, se observa un aumento de los depósitos en moneda nacional y una disminución de los depósitos en moneda extranjera, habiendo alcanzado saldos de S/. 18 242 millones y US$ 11 027 millones, respectivamente. Los créditos por monedas presentan un comportamiento similar; con el aumento de las colocaciones en moneda nacional, éstas alcanzaron un nivel de S/. 12 808 millones, mientras que los créditos en moneda extranjera registraron un saldo de US$ 8 854 millones. De esta manera, al cierre de enero, los depósitos en moneda extranjera representaron el 66,7% del total de depósitos, mientras que los créditos en moneda extranjera representaron el 69,6% del total de créditos.
Por tipo de depósito, se observa un incremento tanto de los depósitos a plazo como de los depósitos de ahorro, alcanzando, en enero de 2006, niveles de US$ 9 192 millones y US$ 3 645 millones, respectivamente. Los depósitos a la vista, en cambio, se mantuvieron en el mismo nivel que el mes anterior (US$ 3 701 millones).
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Por tipo de crédito, en enero de 2006 se observa un crecimiento de los créditos a microempresas, créditos de consumo y créditos hipotecarios, los que alcanzaron al 31 de enero niveles de US$ 645 millones, US$ 1 912 millones y US$ 1 919 millones, respectivamente. Los créditos comerciales registraron una disminución de US$ 136 millones respecto de diciembre, por lo que alcanzaron un nivel de US$ 8 247 millones en enero de 2006.
[image: image3.emf]Créditos por Tipo

(En millones de dólares)

7 000

7 400

7 800

8 200

8 600

Ene-04 Abr-04 Jul-04 Oct-04 Ene-05 Abr-05 Jul-05 Oct-05 Ene-06

Créditos Comerciales

 250

 700

1 150

1 600

2 050

Créditos Hipotecarios, Consumo y MES

Comerciales MES Consumo Hipotecario


Esta disminución de los créditos dirigidos a la actividad productiva (suma de créditos comerciales y a microempresas) se dio en casi todos los sectores económicos, principalmente en los destinados a la industria manufacturera, al sector comercio y a los sectores primarios (agricultura, pesca y minería). Así, en enero de 2006, el saldo de créditos para la industria manufacturera fue US$ 2 842 millones, para el sector comercio US$ 1 703 millones y para los sectores primarios US$ 1 288 millones.
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2. Evolución de los principales indicadores

2.1.  Liquidez
La recomposición de la liquidez de la banca múltiple observada en diciembre de 2005 continuó registrándose durante el mes de enero, de manera que el ratio de liquidez (activos líquidos / pasivos de corto plazo) en moneda nacional (MN) volvió a disminuir (en 7,86 puntos porcentuales en enero), mientras que el de moneda extranjera (ME) se incrementó en 5,6 puntos porcentuales. Así, el ratio de liquidez en MN fue 30,7% y el de ME 54,8%, lo que equivale a un ratio de liquidez global (ambas monedas) de 46,4%, un punto porcentual por encima del nivel registrado en diciembre de 2005.  Esta recomposición se explica principalmente por la compra de dólares de la banca múltiple en el mercado spot, para dar cobertura a sus exposiciones a futuro, mediante soles que habrían obtenido de la realización de operaciones de redescuento con el BCRP.
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Como consecuencia de estas operaciones, se registra un incremento de US$ 91,7 millones en los adeudos de la banca múltiple, cuyo aumento se debe al incremento en los adeudos con instituciones financieras del país, ya que los adeudos del exterior registraron una ligera disminución durante enero de 2006. 
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2.2. Calidad de cartera crediticia
En enero de 2006, el indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) se situó en 2,26%, mostrando un incremento de 0,1 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2005; mientras que el ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos disminuyó en 0,1 puntos porcentuales, alcanzando un nivel de 4,03%.

Por otra parte, el ratio de cobertura de la cartera atrasada disminuyó 9,3 puntos porcentuales en enero de 2006, registrando un nivel de 226,0%; mientras que el ratio de provisiones entre cartera atrasada, refinanciada y reestructurada alcanzó un nivel de 81,2% al 31 de enero, situándose 1,1 puntos porcentuales por encima del registrado en diciembre de 2005.
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En enero de 2006, el porcentaje de cartera atrasada se incrementó en todos los tipos de crédito. Así, la morosidad de los créditos hipotecarios, comerciales, de consumo y a microempresas alcanzaron niveles de 1,64% y 2,0%, 2,97% y 5,39%, respectivamente.
Al cierre de enero de 2006, la participación de los créditos clasificados en categoría normal sobre el total de créditos directos y contingentes se incrementó en 3,9 puntos porcentuales respecto de su nivel en enero de 2005, alcanzando el 86,61%. Asimismo, la participación de la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) sobre el total de créditos directos y contingentes disminuyó 2,9 puntos porcentuales en el mismo periodo, por lo que en enero de 2006 dicho indicador registró un nivel de 6,4%.
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2.3. Solvencia

En enero de 2006, el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado disminuyó de 8,35 a  8,13 veces el patrimonio efectivo. Por otra parte, la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo continuó mostrando una tendencia a la baja disminuyendo en 0,8 puntos porcentuales con relación al mes anterior, registrando así un nivel de 8,6%.
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2.4. Riesgo de Mercado
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La posición contable en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo continuó con la tendencia creciente observada en los últimos meses, como consecuencia del cambio en el portafolio líquido de los bancos, habiendo alcanzado un nivel de 94,1% (nueve puntos porcentuales por encima del registrado en diciembre de 2005); mientras que la posición global en moneda extranjera se ha mantenido relativamente estable, registrando una cifra de 21,3% en enero de 2006 (2 puntos porcentuales menor que en diciembre). Por otra parte, el volumen total de operaciones forward alcanzó un saldo de US$ 2 989 millones al cierre de enero de 2006, US$ 386 millones mas que el mes anterior.  Así, el ratio total forwards/activo registró un nivel de 12,8 %, 1 punto porcentual por encima del mes anterior.
2.5. Rentabilidad y Gestión
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En enero de 2006, el indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada entre patrimonio promedio) aumentó 0,15 puntos porcentuales respecto de diciembre, situándose en 22,31%. Por su parte, el ratio de gastos de administración entre margen financiero (gasto anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones / la suma anualizada de los ingresos financieros, los ingresos o gastos netos por recuperación de créditos
 menos los gastos financieros) se situó en un nivel de 60,6%, 11,68 puntos porcentuales por debajo del registrado en enero de 2005. Esta evolución se debe principalmente al crecimiento de los ingresos financieros. 
� A partir de Octubre 2005, el margen financiero incluye adicionalmente los ingresos netos o gastos netos por recuperación de créditos.
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