EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A SEPTIEMBRE DE 2006
1. Evolución de las principales cuentas del balance

Al cierre de septiembre, la banca múltiple está conformada por 11 empresas que registran un saldo total de depósitos de US$ 17 555 millones y un saldo total de créditos de US$ 14 628 millones. De esta manera, los depósitos se redujeron en US$ 158 millones con relación a agosto y se incrementaron en US$ 2 200 millones con respecto a septiembre del 2005. Por otro lado, los créditos se ubicaron US$ 251 millones por encima del monto alcanzado al cierre del mes anterior y US$ 2 691 por encima del registrado en septiembre del año pasado. 
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Desagregando por tipo de moneda, se observa una reducción del 0,2% en los depósitos en moneda nacional habiéndose registrado un saldo de S/. 20 302 millones al cierre de septiembre. Por otro lado, los depósitos en moneda extranjera mostraron una reducción, alcanzando un saldo de US$ 11 306 millones. Con respecto a los créditos, las colocaciones en moneda nacional registraron un nivel 2,9% superior al cierre de agosto de 2006, alcanzando un saldo de S/. 15 525 millones. Por su parte, los créditos en moneda extranjera aumentaron, registrando un saldo de US$ 9 849 a fines de septiembre. De esta manera, al 30 de septiembre de 2006, los depósitos en moneda extranjera representaron el 64,4% del total de depósitos, mientras que los créditos en moneda extranjera representaron el 67,3% del total de créditos.
El total de depósitos se redujo en 0,9% con respecto a agosto del 2006. Esta disminución se debió principalmente a la reducción de los depósitos a la vista (-4,6%); y, en menor medida a los depósitos a plazo (-0,1%), pese al aumento de los depósitos de ahorro (+1,2%). De esta manera, al cierre de septiembre, los depósitos a plazo se ubicaron [image: image2.emf]DEPÓSITOS TOTALES Y CRÉDITOS DIRECTOS
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en US$ 9 645 millones, los depósitos a la vista en                      US$ 4 009 millones y los depósitos de ahorro en US$ 3 900 millones. 
[image: image3.emf]DEPÓSITOS TOTALES POR TIPO

(En Millones de US$)

2 000

2 400

2 800

3 200

3 600

4 000

4 400

Sep-04

Nov-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05

Sep-05

Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06

Sep-06

Depósitos a la Vista y Ahorro

7 600

8 000

8 400

8 800

9 200

9 600

10 000

Depósitos a Plazo

Depósitos a la Vista Depósitos de Ahorro Depósitos a Plazo

Desagregando por tipo de crédito, se observó un crecimiento en todos los tipos de crédito. El mayor incremento absoluto con respecto al pasado agosto se presentó en los créditos comerciales, los que crecieron en US$ 162 millones (+1,7%). Los créditos de consumo se sitúan en segundo lugar, con un aumento de US$ 68 millones (+3,0%), seguido de los créditos hipotecarios, los que se ubicaron US$ 15 millones por encima del nivel alcanzado al cierre del mes anterior (+0,7%); y por último, los créditos a microempresas (MES), los que se incrementaron en US$ 6 millones (+ 0,8%). De esta manera, al cierre de septiembre, los créditos comerciales registraron un nivel de US$ 9 445 millones, los créditos de consumo de US$ 2 337 millones, los créditos hipotecarios de US$ 2 102 millones y los créditos MES de US$ 744 millones. 
Con relación a los sectores económicos, las colocaciones destinadas al sector de servicios presentaron el mayor incremento relativo respecto a agosto de 2006 (+5,8%), seguido del sector comercio (+5,7) y construcción (+4,9%). De esta manera, al cierre de septiembre de 2006, los sectores de servicios, comercio y construcción registraron niveles de US$ 2 541 millones, US$ 2 122 millones y US$ 1 001 millones, respectivamente. Por el contrario, los sectores primarios mostraron una reducción de 4,0%, alcanzando un nivel de US$ 1 330 millones, lo que estuvo impulsado por el aumento en los créditos destinados a la agricultura (+4,7%) y a la pesca (+4,0%), pese a la reducción de los créditos destinados a la minería (-11,7%). Las colocaciones orientadas a la industria manufacturera se redujeron en 2,3% alcanzando un nivel de US$ 3 194 millones al cierre de septiembre de 2006. 
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2. Evolución de los principales indicadores

2.1. Liquidez

En septiembre de 2006, el ratio de liquidez en moneda nacional (MN) mostró un aumento con respecto al mes anterior, pasando de 31,24% a 34,34%. Por su parte, el ratio de liquidez en moneda extranjera (ME) se redujo en 3,69 puntos porcentuales, alcanzando un valor de 48,28% para el mes de septiembre. Así, los ratios de liquidez en MN y ME se situaron ambos en niveles muy por encima de los mínimos regulatoriamente requeridos (8% en MN y 20% en ME). El ratio de liquidez global, representado por el total de activos líquidos entre los pasivos de corto plazo en ambas monedas, se redujo de 44,35% a 42,97%.
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Con relación a los adeudados, al cierre de septiembre de 2006, el saldo de adeudados totales de la Banca Múltiple alcanzó un nivel de US$ 1 623 millones, monto inferior en US$ 73 millones al registrado el pasado agosto. Esta reducción fue impulsada por la disminución en US$ 53 millones en el saldo de los adeudos con instituciones del exterior, los que registraron un nivel de US$ 726 millones; y en menor medida, por la contracción registrada en US$ 20 millones en el saldo de los adeudos con instituciones financieras del país, los que alcanzaron un nivel de US$ 896 millones.
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2.2. Calidad de cartera crediticia
El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) alcanzó a fines de septiembre un valor de 1,86%, 0,07 puntos porcentuales inferior al reportado el pasado agosto y 0.81 puntos porcentuales por debajo del reportado en septiembre de 2005. El ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos registró un nivel de 2,78%, 0,12 puntos porcentuales por debajo del mostrado en agosto último. 
Por su parte, el ratio de cobertura de la cartera atrasada alcanzó un valor de 223,3% en septiembre del presente año, ubicándose 4,27 puntos porcentuales encima del nivel registrado el mes pasado; mientras que el ratio de provisiones entre cartera atrasada, refinanciada y reestructurada alcanzó un nivel de 89,6% a fines de septiembre.
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Con respecto a la morosidad por tipo de crédito, se observa que la cartera atrasada de todos los tipos de crédito disminuyó con relación a las cifras obtenidas el pasado agosto. De esta manera, a fines de septiembre; la morosidad de los créditos a microempresas, de consumo, comercial e hipotecario registraron valores de 5,51%, 2,90%, 1,45% y 1,26%, respectivamente. 
Al 30 de septiembre de 2006, la participación de los créditos clasificados en categoría normal sobre el total de créditos directos y contingentes se incrementó en 0,40 puntos porcentuales con relación al mes anterior, registrando un valor de 89,64%. Esta participación representa un crecimiento de 4,03 puntos porcentuales respecto del valor registrado en septiembre de 2005. Por otro lado, la participación de la cartera pesada (créditos en categorías deficiente, dudoso y pérdida) resultó en 5,09% del total de créditos al cierre de septiembre de 2006. De esta forma, se redujo en 0,07 puntos porcentuales con respecto a agosto último y en 2,41 puntos porcentuales con relación a septiembre del año pasado. 
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2.3. Solvencia

El apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado se incrementó  ligeramente, alcanzando un nivel de 8,15 veces el patrimonio efectivo a septiembre de 2006; mientras que la cartera en problemas no cubierta (cartera atrasada + refinanciada + reestructurada - provisiones) como porcentaje del patrimonio efectivo continuó disminuyendo, habiendo registrado al cierre de septiembre un nivel de 3,6%.
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2.4. Riesgo de Mercado

Al cierre de septiembre de 2006, la posición contable de los bancos en moneda extranjera como porcentaje del patrimonio efectivo alcanzó un nivel de 66,0%, frente a 60,5% registrado el pasado agosto. La posición global también registró un aumento alcanzando un valor de 26,48% al 30 de septiembre de 2006.

Por otra parte, el volumen total de operaciones forward alcanzó un saldo de US$ 3 215 millones a fines de septiembre de 2006, habiendo disminuido en 6,16% con respecto al mes anterior, es decir, US$ 211 millones. De esta forma, el ratio total forwards/activo registró un nivel de 13,6%, 0,87 puntos porcentuales por debajo al valor alcanzado en agosto.
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2.5. Rentabilidad y Gestión

El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio) registró un valor de 23,54% en septiembre de 2006, 0,31 puntos porcentuales por encima del registrado el pasado agosto y 4,06 puntos porcentuales por encima del valor de septiembre del año anterior.

Por su parte, el ratio de gastos de administración entre margen financiero, definido como el gasto anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones entre el margen financiero que incluye los ingresos o gastos netos por recuperación de créditos, se redujo en 0,04 puntos porcentuales, ubicándose en un nivel de 58,4%, 5,94 puntos porcentuales por debajo del valor de septiembre de 2005. 
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