Evolución del Sistema Privado de Pensiones
Al Cuarto Trimestre de 2007
1.  Afiliación 

En el cuarto trimestre del 2007 se afiliaron al SPP 54 139 personas, flujo menor al registrado en el trimestre previo, pero mayor al del trimestre análogo del 2006 en -5.3% y 4.3%, respectivamente. Con esta cifra, el flujo de afiliación de los últimos doce meses alcanzó las 226 149 personas. En términos trimestrales se observa una reducción en la participación de la afiliación de trabajadores independientes (que representaron el 1.1% del flujo trimestral mientras en el trimestre previo su participación alcanzó el 1.5% del flujo). 
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2.  Traspasos

En el cuarto trimestre de 2007 se registraron 91 654 solicitudes de traspaso aceptadas, cifra inferior  a la registrada en el trimestre anterior (116 631 solicitudes). En cuanto a los traspasos por AFP de destino, Integra y Profuturo concentraron el 54.9% de las solicitudes, mientras Profuturo y Prima concentraron el 55.8% de solicitudes de salida. 
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3.  Traspasos Efectivos 

En el cuarto trimestre del 2007 el movimiento de Cuentas Individuales de Capitalización (CIC) por traspasos efectivos fue de S/. 2 878 millones, monto menor en 20.7% a la observada durante el trimestre previo (S/. 3 630 millones). Respecto de los traspasos netos, en el presente trimestre dos administradoras registraron resultado neto positivo (ingresos - salidas): Prima con S/. 144 y Profuturo con S/. 9 millones. Asimismo, Prima fue la AFP que registró el mayor ingreso de CIC por traspasos (S/. 916 millones), mientras Horizonte registró la mayor salida (S/. 777 millones). Por su parte, Horizonte e Integra fueron las AFP que registraron resultado neto negativo, las mismas que ascendieron a S/. 82 millones y 71 millones, respectivamente.
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4.  Aportes

Al cierre del cuarto trimestre de 2007, el número de cotizantes ascendió a 1 698 782 personas, nivel superior al registrado tanto en el trimestre previo (1 668 477) como al mismo trimestre del 2006 (1 412 001). En términos de los índices de cotización, la evolución creciente del número de cotizantes se tradujo en el crecimiento del índice de cotización y del índice de cotización ajustado, de 36.5% y 45.1% en diciembre de 2006, respectivamente, a 41.6% y 51.1% en diciembre de 2007. 
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En términos de recaudación por aportes, en el cuarto trimestre del 2007 la recaudación alcanzó los         S/. 1 106 millones, nivel superior en 10.9% al del mismo trimestre del 2006, este crecimiento se explica principalmente por el incremento del número de cotizantes. 
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5.  Inversiones

Al cierre del cuarto trimestre del 2007, la cartera administrada disminuyó en 2.5% con respecto al cierre del trimestre previo y se incrementó 32.6% en los últimos doce meses, alcanzando un valor de S/. 61 051 millones (17.9% del PBI). Cabe señalar que se observa una desaceleración de las tasas de crecimiento de la cartera administrada explicada principalmente por la disminución de la rentabilidad del mercado de valores local. Por otro lado, durante el tercer trimestre se redujo levemente la participación de las inversiones en instrumentos emitidos en nuevos soles hasta representar el 56.9% del portafolio en diciembre de 2007, superior al nivel registrado en septiembre de 2007 (57.4%). 
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5.1.  Cartera Administrada por instrumento financiero

Durante el cuarto trimestre de 2007 se observó una disminución de 2.3 puntos porcentuales en la participación en la cartera de las Acciones y ADR de empresas locales, de 0.9 puntos porcentuales de los Certificados y Depósitos a Plazo y de 0.5 puntos porcentuales de los Bonos del Gobierno Central. Asimismo, se registró un incremento de la participación de las inversiones en Fondos Mutuos del Exterior y Bonos de Empresas no Financieras de 3.1 y 0.9 puntos porcentuales, respectivamente.
	CARTERA ADMINISTRADA POR INSTRUMENTO FINANCIERO

	(En porcentaje)

	 
	Dic-06
	Mar-07
	Jun-07
	Sep-07
	Dic-07

	 Acciones y ADR de Empresas Locales 
	42,2
	44,0
	45,5
	43,5
	41,2

	 Certificados y Depósitos a Plazo 
	5,5
	5,2
	3,7
	3,5
	2,4

	 Bonos Empresas no Financieras 
	8,2
	7,8
	7,7
	7,4
	8,3

	 Bonos del Gobierno Peruano 
	17,0
	16,7
	17,0
	21,1
	20,6

	 Fondos Mutuos del Exterior 
	6,3
	6,4
	6,7
	7,3
	10,4

	 Certificados BCRP 
	1,3
	2,7
	2,6
	1,7
	1,3

	 Bonos Arrendamiento Financiero 
	0,4
	0,3
	0,3
	0,3
	0,3

	 Bonos Brady 
	0,8
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	 Bonos de Titulización  
	5,4
	5,2
	4,0
	4,1
	3,9

	 Bonos para Nuevos Proyectos 
	2,2
	1,8
	1,6
	1,5
	1,5

	 Cuotas de Fondos de Inversión 
	2,4
	2,2
	1,2
	1,2
	1,3

	 Bonos Subordinados 
	0,7
	0,6
	0,7
	0,7
	1,3

	 Otros 
	7,6
	6,9
	9,1
	7,6
	7,5

	 Total 
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


6.  Rentabilidad de la Cartera Administrada

A diciembre de 2007, se observó la disminución de la rentabilidad de todos los Tipos de Fondos de Pensiones, debido a la menor rentabilidad de las inversiones en renta variable. La rentabilidad real anual del Fondo Tipo 2 fue 20.2% (32.9% en septiembre), mientras la rentabilidad real anualizada de los últimos 14 años fue 10.6%. Por su parte,  la rentabilidad real anual de los Fondos Tipo 1 y Tipo 3 fueron de 6.4% y 38.0%, respectivamente, inferiores al 12.9% y 63.4%, registrado en septiembre de 2007.
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7.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

Al mes de diciembre de 2007, la utilidad neta de las AFP ascendió a S/. 164 millones, monto superior en 232% a la utilidad registrada en similar al cierre del 2006 (S/. 49 millones). Como resultado, la rentabilidad respecto del patrimonio (ROE) de la industria fue de 19.7%, mayor al registrado en diciembre de 2006 (8.2%) y la misma situación se observa al analizar la rentabilidad respecto del activo promedio (ROA) que alcanzó el 11.7% en contraste con el 5.2% registrado en diciembre de 2006. 

	INDICADORES DE LAS AFP 

	 (En porcentaje) 

	
	
	
	
	
	

	 
	Dic-06
	Mar-07
	Jun-07
	Sep-07
	Dic-07

	 SOLVENCIA 
	 
	 
	 
	 
	 

	      Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) 
	0,8
	0,7
	0,7
	0,6
	0,6

	      Pasivo Corriente / Patrimonio (%) 
	33,5
	25,9
	25,6
	24,0
	27,3

	
	
	
	
	
	

	 RENTABILIDAD 
	
	
	
	
	

	     Utilidad Operativa / Ingresos 
	-2,1
	-6,6
	-6,3
	-2,9
	12,0

	     Utilidad Neta Anualizada / Activo Total (ROA) 
	5,2
	6,8
	9,8
	8,0
	11,7

	     Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio (ROE) 
	8,2
	10,9
	16,0
	13,4
	19,7

	
	
	
	
	
	

	 EFICIENCIA Y GESTION 
	
	
	
	
	

	    Gastos Operativos / Ingresos 
	102,1
	106,6
	106,3
	102,9
	88,0

	    Gastos Administrativos / Ingresos 
	48,3
	50,9
	52,8
	53,5
	45,2

	    Ingresos / Activo Total 
	53,4
	46,8
	41,1
	39,1
	45,7


