Evolución de las Instituciones Microfinancieras no Bancarias (IMFNB) a Junio de 2007
1. Principales Cuentas
1.1 Activos y patrimonio

Al 30 de junio de 2007 se encontraban en operación 39 Instituciones Microfinancieras no Bancarias (IMFNB), conformadas de la siguiente manera: 13 Cajas Municipales
 (CM), (12 Cajas Municipales de Ahorro y Crédito y la Caja Municipal de Crédito Popular de Lima), 12 Cajas Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC), y  14 Entidades de Desarrollo a la Pequeña y Micro Empresa
 (EDPYME).

A la misma fecha, el total de activos de las IMFNB ascendió a S/. 7 064 millones, de los cuales la mayor parte estuvo explicada por las CM (70,3%), seguidas de las EDPYMEs (16,3%) y de las CRAC (13,4%). En el periodo junio 2006-junio 2007 el nivel de activos de las IMFNB se incrementó en 26,6%, siendo las EDPYMEs las que registraron la tasa de crecimiento más elevada, 51,5%, seguidas de las CRAC con 23,7%, y de las CM con 22,5%.
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El patrimonio de las IMFNB alcanzó los S/. 1 220 millones en junio de 2007, representando un incremento de 24,6% respecto de junio de 2006. Las CRAC fueron las que explicaron la mayor parte de dicho incremento al presentar un crecimiento patrimonial de 27,2%. En cuanto a participación, las CM mantuvieron su importancia, al representar el 68,8% del patrimonio total de las IMFNB a junio de 2007, seguidas de las EDPYMEs con 20,8% y las CRAC con 10,3%. Al interior de las Cajas Municipales, destacó CMAC Arequipa, al explicar el 16,7% del patrimonio total de dicho subsistema (y el 11,5% del total de las IMFNB), mientras que en la EDPYME Raíz explicó el 33,3% del total del patrimonio de las EDPYMEs (6,9% de las IMFNB).
1.2 Créditos directos
Los créditos directos de las IMFNB ascendieron a S/. 5 417 millones al cierre de segundo trimestre de 2007, manteniendo su tendencia creciente al registrar un incremento de 28,7% respecto de junio de 2006. Dentro de las IMFNB, las EDPYMEs fueron las que mostraron mayor dinamismo, alcanzando una tasa de crecimiento de 59,2%, con lo que sus créditos directos ascendieron a S/. 945 millones. Le siguieron las CM, con 23,9%, y las CRAC, con un crecimiento de 22,2% en el último año, ascendiendo sus créditos directos a S/. 3 771 y  S/. 701 millones, respectivamente. 
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Dentro de las colocaciones directas de las IMFNB destacaron los créditos a las microempresas (MES), los cuales alcanzaron una participación de 54,3% a junio de 2007 (S/. 2 940 millones), además de mostrar el mayor incremento en términos absolutos. En las Cajas Municipales, los créditos MES ascendieron a 
S/. 1 850 millones, con un crecimiento anual de 21,0%; en tanto que los créditos comerciales mostraron el mayor crecimiento en términos relativos (31,8%), alcanzando los S/. 749 millones, seguido de los créditos de consumo que registraron un crecimiento de 25,3%, ascendiendo a S/. 1 021 millones a junio de 2007.
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Con relación a las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito, los créditos MES fueron los de mayor crecimiento (34,2%), ascendiendo a S/. 357 millones, seguidos de los créditos de consumo, los cuales se incrementaron en 22,5% y alcanzaron los S/. 198 millones. Los créditos comerciales mostraron una tendencia similar, aunque a una menor tasa de crecimiento (3,4%), alcanzando los S/. 112 millones, mientras que los créditos hipotecarios se contrajeron en 9,8%, situándose en S/. 34 millones al cierre del segundo trimestre 2007.
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En el caso de las EDPYMEs, los créditos de consumo registraron la mayor tasa de crecimiento anual de la cartera de créditos
, 131,3%, cerrando junio de 2007 en S/. 112 millones. Por su parte, los créditos MES presentaron el mayor incremento en términos absolutos (S/. 269 millones), con una tasa de crecimiento del 57,9%, totalizando S/. 733 millones a junio de 2007. Los créditos comerciales crecieron en 61,0%, ascendiendo a S/. 60 millones, en tanto que los créditos hipotecarios disminuyeron en 8,5%
 (S/. 4 millones), ubicándose en S/. 40 millones al cierre del mismo periodo.
En cuanto a los créditos comerciales y a microempresas por sector económico, el sector comercio fue el más representativo, con una participación de 52,7% del total y un monto total de S/. 2 036 millones (31,3% mayor al de junio de 2006). No obstante, los sectores que presentaron el mayor dinamismo en el periodo junio 2006-junio 2007 fueron los de transportes, almacenamiento y comunicaciones y comercio con crecimientos anuales de 34,4% y 31,3%, respectivamente. Por otro lado, a pesar del crecimiento del volumen de créditos al sector agropecuario en el último año (15,5%), su participación en los créditos comerciales y MES de las IMFNB se viene reduciendo (7,8% a junio de 2007), siendo las Cajas Rurales las principales fuentes de financiamiento para este sector.
En las Cajas Municipales destacó el crecimiento registrado por los créditos a los sectores comercio (26,4%) y transporte, almacenamiento y comunicaciones (20,9%), aunque la mayor participación la tuvo el sector comercio (54,4%), cuyos créditos alcanzaron un total de S/. 1 414 millones. En el caso de las Cajas Rurales, la mayor participación la tuvieron los créditos al sector comercio (36,4%), seguidos de los créditos al sector agropecuario (30,4%), siendo los de mayor crecimiento los créditos a los sectores transporte, almacenamiento y comunicaciones (53,0%) e industria manufacturera (41,2%). Cabe mencionar que los créditos al sector agropecuario de las CRAC ascendieron a S/. 143 millones, monto que representó el 47,6% del total colocado por las IMFNB en dicho sector. 
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En las EDPYMEs, los créditos al sector transporte, almacenamiento y comunicaciones y los créditos al sector agropecuario fueron los más dinámicos, registrando tasas de crecimiento anual de 113,7% y 98,6%, respectivamente. No obstante, los créditos al sector comercio predominaron en la cartera comercial y MES de las EDPYMEs, con una participación de 57,0%, alcanzando S/. 452 millones a junio de 2007. 
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1.3 Depósitos y adeudos

El total de depósitos de las IMFNB ascendió a S/. 3 941 millones a junio de 2007, lo que representó un incremento de 22,2% respecto de junio de 2006. Las Cajas Municipales obtuvieron el 83,8% del total de depósitos de las IMFNB, y las Cajas Rurales el 16,2% restante, en tanto que las EDPYMEs no se encuentran autorizadas a captar depósitos. Los depósitos de las CRAC presentaron un comportamiento más dinámico al crecer en 28,4%, con lo que sus depósitos ascendieron a S/. 639 millones a junio de 2007, mientras que los depósitos de las CM crecieron en 21,1%, totalizando a S/. 3 302 millones a la misma fecha. 
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Tanto las cuentas de ahorro como las cuentas a plazo de las IMFNB crecieron, observándose una tasa de crecimiento superior para los depósitos a plazo (25,1%), mostrando además la mayor participación en el total de depósitos (66,0%). En las CM, los depósitos a plazo crecieron en 25,2% en el último año, mientras que los depósitos de ahorro crecieron 17,2%. Así, a junio de 2007, el saldo de depósitos a plazo en las CM fue de S/. 2 197 millones y el de depósitos de ahorro S/. 775 millones. Igualmente, en las CRAC fueron los depósitos a plazo los que mostraron un mayor dinamismo, incrementándose en 24,4% respecto de junio de 2006, totalizando S/. 403 millones a junio de 2007. En tanto, los depósitos de ahorro de las CRAC crecieron en 14,6%, alcanzando a junio de 2007 un saldo de S/. 181 millones.
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Los adeudados presentaron un comportamiento más dinámico que los depósitos en las IMFNB, al crecer en 40,2% en el último año (frente al 22,2% de crecimiento de los depósitos), situándose en los S/. 1 595 millones a junio de 2007, de los cuales 52,9% estuvo explicado por las EDPYMEs, 38,1% por las CM y 9,0% por las CRAC. Los adeudados de las EDPYMEs reportaron el mayor incremento en el último año (60,7%), observándose un incremento de 28,0% en el caso de las Cajas Municipales y de 4,3% en las Cajas Rurales. De los adeudados totales de las IMFNB, aquellos denominados en moneda nacional fueron los de mayor crecimiento (68,9% respecto al año anterior), como consecuencia del mayor financiamiento recibido por las EDPYMEs en dicha moneda.  
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2. Indicadores Financieros

2.1 Solvencia

El nivel de apalancamiento de las IMFNB (activos ponderados por riesgo / patrimonio efectivo) se ubicó en 4.8 veces a junio de 2007, ligeramente inferior al presentado en junio de 2006 de 4.9. Las Cajas Rurales registraron el mayor ratio de apalancamiento (5.7 veces), seguidas de las Cajas Municipales (4.8 veces) y las EDPYMEs (4.3 veces). Los bajos niveles de apalancamiento de las EDPYMEs se explican por el menor tiempo de operación de estas entidades y por el hecho que al no poder captar depósitos del público, necesitan más recursos propios para financiar sus operaciones activas.

En general, los bajos niveles de apalancamiento registrados por las IMFNB reflejan que el importante aumento de las colocaciones en dichas instituciones ha estado acompañado de un incremento del patrimonio, en gran medida proveniente de la acumulación de las utilidades obtenidas durante el año.
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2.2 Calidad de Activos

La morosidad de las IMFNB, medida como el ratio de cartera atrasada en relación a los créditos directos, descendió de 5,6% en junio de 2006 a 4,9% en junio de 2007. Dentro de las IMFNB, las Cajas Rurales presentaron el mayor ratio de morosidad, 6,7%, seguidas de las EDPYMEs con 4.7% y de las Cajas Municipales con 4.6%, siendo las EDPYMEs las que presentaron la mayor disminución de dicho ratio respecto a junio del año pasado (-1.7 puntos porcentuales).
Los créditos refinanciados y reestructurados representaron el 1,8% de los créditos directos, porcentaje menor en 0,5 puntos porcentuales al de junio de 2006. Las EDPYMEs presentaron el mejor indicador, 0,5%, seguidas de las Cajas Municipales, 1,6%, y de las Cajas Rurales con 4,3% a junio de 2007, en las cuales el indicador se redujo en 2.2 puntos porcentuales respecto a junio de 2006.
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Con relación a la cobertura de provisiones, el ratio provisiones / cartera atrasada de las IMFNB se situó en 131,6% a junio de 2007, 6,0 puntos porcentuales por encima del ratio a junio de 2006; siendo las Cajas Municipales las que presentaron la mayor cobertura (138,4%), seguidas de las CRAC con 120,8%, pese a que dicho ratio cayó en 8,0 puntos porcentuales, y finalmente se encuentran las EDPYMEs, cuyo ratio de provisiones como porcentaje de la cartera atrasada se ubicó en 116,6%, superior en 8,9 puntos porcentuales al presentado en junio de 2006.
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2.3 Eficiencia y Gestión

El indicador gastos administrativos / créditos directos e indirectos de las IMFNB cayó ligeramente (0,3 puntos porcentuales) respecto de junio de 2006, ubicándose en 10,4% a junio de 2007. Esta disminución fue explicada por la reducción del ratio de las EDPYMEs a 14,5% (1,4 puntos porcentuales respecto de junio de 2006) y el de las CM a 9,2%,  mientras que las CRAC mantuvieron el mismo porcentaje, ubicándose en 11,4% al cierre del segundo trimestre 2007.

[image: image11.emf]GASTOS ADMINISTRATIVOS / CRÉDITOS DIRECTOS E 

INDIRECTOS

(En porcentaje)

8

11

14

17

20

Jun-05

Sep-05

Dic-05

Mar-06

Jun-06

Sep-06

Dic-06

Mar-07

Jun-07

CM CRAC

Edpyme IMFNB

DEPÓSITOS / CRÉDITOS DIRECTOS

(En porcentaje)

70

80

90

100

Jun-05

Sep-05

Dic-05

Mar-06

Jun-06

Sep-06

Dic-06

Mar-07

Jun-07

CM CRAC IMFNB


Por otro lado, el ratio depósitos / créditos directos de las IMFNB mostró una disminución de 3,9 puntos porcentuales al situarse en 72,7% a junio de 2007, debido al mayor crecimiento de las colocaciones. En el caso de las Cajas Municipales, el indicador se ubicó en 87,6%, porcentaje menor en 2,1 puntos porcentuales al de similar periodo del año anterior, en tanto que en las Cajas Rurales este ratio fue de 91,1%, mayor en 4,3 puntos porcentuales al de junio de 2007, esto debido al crecimiento considerable de los depósitos en el último año.
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2.4 Rentabilidad

El ratio margen financiero /  ingresos financieros disminuyó en 0,5 puntos porcentuales respecto de junio de 2006, ubicándose en 75,1% a junio de 2007. Las EDPYMEs presentaron el mayor indicador, 78,8%, pese a haber disminuido en 1,5 puntos porcentuales respecto al año anterior, lo cual obedece a los mayores márgenes financieros obtenidos por estas instituciones producto del mayor fondeo con fuentes propias. En el caso de las Cajas Municipales, el ratio se situó en 74,5%, mientras que las Cajas Rurales alcanzaron un ratio de 72,9% a junio de 2007.
Con relación a la rentabilidad patrimonial de las IMFNB,  las Cajas Municipales fueron las que obtuvieron los mejores resultados al registrar un ROE de 25,4%, seguidas de las Cajas Rurales con 24,8%, y finalmente las EDPYMEs con 14,2%.
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2.5 Liquidez

Los niveles de liquidez de las IMFNB se mantienen altos a junio de 2007. En moneda nacional el ratio se situó en 29,5%, muy por encima del mínimo requerido de 8%, habiéndose incrementado en 4,9 puntos porcentuales en el último año, en tanto que en moneda extranjera, pese a registrar un descenso de 5,0 puntos porcentuales respecto de junio de 2006, el ratio de liquidez se ubicó en 40,8%, cifra superior al mínimo requerido de 20%. 
Para las Cajas Municipales, el ratio de liquidez en moneda nacional presentó un incremento de 5,1 puntos porcentuales respecto del año anterior, ascendiendo a 31,5%, mientras que el ratio de liquidez en moneda extranjera tuvo una caída de 7,4 puntos porcentuales, ubicándose en 39,4%. En el caso de las Cajas Rurales, el ratio de liquidez en moneda nacional fue menor (20,5%), aunque mayor en moneda extranjera, registrando un indicador de 47,7% a junio de 2007.
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� Mediante Resolución SBS Nº 705-2006 de fecha 31.05.2006, CMAC Chincha fue absorbida por CMAC Ica.


� Mediante Resolución SBS Nº 1743-2006 de fecha 29.12.2006 EDPYME Crear Cusco fue absorbida por EDPYME Edyficar. En enero de 2007, EDPYME Micasita inicia operaciones.


� El significativo crecimiento de los créditos de consumo obedeció en gran medida al mayor monto colocado por EDPYME Efectiva, institución que a junio de 2007 explicó el 42.2% del total colocado por el sistema EDPYME en este segmento.


� La cartera hipotecaria del sistema EDPYME la explican EDPYME Raíz (44.2%) y EDPYME Edyficar (33.3%).





