EVOLUCIÓN DE LA BANCA MÚLTIPLE A MARZO DE 2008
1. Evolución de las principales cuentas del balance

A marzo de 2008, la banca múltiple está conformada por 15 empresas, las que registran activos por 116 257 millones de nuevos soles (equivalente a US$ 42 368), monto mayor en 811 millones de nuevos soles al registrado al cierre de febrero (+0,7%) y 7 908 millones de nuevos soles por encima del nivel alcanzado a fines del año 2007 (+7,3%).
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Depósitos de Ahorro por moneda
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En marzo de 2008, la banca múltiple registró un saldo total de créditos directos en moneda nacional de 27 462 millones de nuevos soles y un saldo de créditos en moneda extranjera de US$ 14 504 millones, lo que representa un crecimiento anual de 48,3% y 36,1%, respectivamente. Cabe señalar que parte del aumento de los créditos en moneda nacional se debe a la conversión de dos financieras en empresas bancarias durante el año. Expresando los créditos en moneda extranjera en nuevos soles al tipo de cambio contable de fin de mes, el saldo total de créditos directos ascendería a 67 262 millones de nuevos soles, 14 807 millones de nuevos soles superior al registrado en marzo de 2007 (+34,1%). No obstante, frente a febrero de 2008 el saldo registra una disminución de 1 311 millones de nuevos soles (-1,91%), debido a la apreciación del nuevo sol respecto al dólar.
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Los depósitos en moneda nacional se ubicaron en 41 247 millones de nuevos soles, nivel superior en 16 539 millones de nuevos soles respecto a marzo de 2007 (+66,9%). Por otro lado, los depósitos en moneda extranjera descendieron por segundo mes consecutivo, alcanzando un saldo de US$ 14 117 millones, nivel inferior en US$ 169 millones (-1,19%)  con relación a febrero del 2008. Expresando los depósitos en moneda extranjera en nuevos soles, el saldo de depósitos totales a marzo de 2008 sería de 79 985 millones de nuevos soles, lo que representa un incremento de 17 101 millones de nuevos soles (27,2%) respecto al saldo registrado al 31 de marzo de 2007, y de 0,69% con relación a febrero de 2008.
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Como consecuencia, los ratios de dolarización de los créditos y depósitos, continuaron con el comportamiento descendente de los últimos meses, particularmente los depósitos. Así, al 31 de marzo de 2008 la dolarización de depósitos alcanzó un nivel de 48,43%, mientras que la de créditos de 59,17%; habiendo decrecido en 12,28 y 5,52 puntos porcentuales respecto a marzo de 2007, respectivamente.
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Desagregando por tipo de crédito, se observa que los créditos comerciales, que constituyen el 61,9% de la cartera total, alcanzaron un saldo de 41 605 millones de nuevos soles, lo que representa un crecimiento anual de 24,8%, sin embargo una disminución de 3,2% respecto a febrero de 2008; los créditos a microempresas (MES), que explican el 5,8% de la cartera, alcanzaron un saldo de 3 918 millones de nuevos soles (38,1% de crecimiento anual). Asimismo, los créditos hipotecarios que dan cuenta del 12,0% de la cartera registraron un saldo de 8 057 millones de nuevos soles (US$ 2 858 millones). Finalmente, los créditos de consumo que representan el 20,3% de la cartera total registraron al 31 de marzo de 2008 un saldo de 13 681 millones de nuevos soles, lo que representa un incremento anual de 53,5%. Resulta importante señalar que el crecimiento anual observado en los créditos de consumo está explicado principalmente por la incorporación al grupo de empresas bancarias, de dos financieras que ya formaban parte del sistema financiero peruano. Si para fines comparativos se excluyese la cartera de estas dos empresas, el crecimiento anual respecto a marzo de 2007 hubiese sido de 33,1%.
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Como se observa en los gráficos siguientes, en el caso de los créditos comerciales, los créditos en moneda extranjera registraron en marzo de 2008 un mayor crecimiento anual que los de moneda nacional (42,7% frente a 29,7%). Para el caso de los demás tipos de crédito, los créditos en moneda nacional fueron los de mayor dinamismo. Destaca en particular, el continuo crecimiento de los créditos hipotecarios en moneda nacional, los cuales crecieron 94,6% respecto a marzo de 2007, al pasar de 974 millones de nuevos soles a 1 895 millones de nuevos soles. 
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Por el lado de los depósitos, al 31 de marzo de 2008, los depósitos a plazo representaban el 54,0% del total de depósitos, mientras que los depósitos a vista y de ahorros representaban el 26,2% y 19,8%, respectivamente.
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Los depósitos vista registraron el mayor crecimiento con un saldo de 20 972 millones de nuevos soles, nivel superior en 4 679 millones de nuevos soles al registrado en marzo de 2007 (+28,7%), siendo los depósitos en moneda nacional los de mayor dinamismo con un crecimiento anual de 59,9%. Este comportamiento se repite para los depósitos a plazo y de ahorro; los depósitos en moneda nacional registraron un crecimiento anual de 73,4% y 46,8%, respectivamente. 
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Estos crecimientos responden a la mayor confianza en la moneda nacional de parte de los depositantes por la permanente apreciación del nuevo sol frente al dólar, los cuales reaccionan incrementando sus activos en moneda nacional. En particular, el crecimiento de los depósitos a plazo responde al bajo desempeño de las inversiones en BVL y a la mayor competitividad de los bancos, que conlleva a que los bancos ofrezcan tasas de interés superiores. 
Por su parte, al 31 de marzo de 2008 el crecimiento anual de adeudados del exterior de las empresas de la banca múltiple fue de 420,9%, al pasar de US$ 790 millones registrado en marzo de 2007 a US$ 4 114 millones. Cabe señalar que el 36% del total de adeudos del exterior son de largo plazo y que los adeudos y obligaciones con organismos financieros del exterior representan el 68% del total. 
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2. Evolución de los principales indicadores

2.1. Liquidez

En marzo de 2008, el ratio de liquidez en moneda nacional (MN) aumentó en 3,57 puntos porcentuales con respecto al mes anterior, pasando de 59,18% a 62,75%. El ratio de liquidez en moneda extranjera (ME) también ascendió, al pasar de 35,90% a 36,36% (+ 0,46 puntos porcentuales). Ambos ratios se situaron en niveles por encima de los mínimos regulatoriamente requeridos (8% en MN y 20% en ME). El ratio de liquidez global, representado por el total de activos líquidos entre pasivos de corto plazo en ambas monedas, se situó en 49,42%, 2,99 puntos porcentuales superior respecto al mes anterior.
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2.2. Calidad de cartera crediticia
El indicador de morosidad de la banca múltiple (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) alcanzó un valor de 1,36% a fines de marzo, nivel inferior en 0,27 puntos porcentuales respecto a la cifra reportada en marzo del año anterior. El ratio de cartera refinanciada y reestructurada sobre créditos directos registró un nivel de 1,20%, nivel inferior en 1,03 puntos porcentuales respecto de marzo de 2007.
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Por tipo de crédito, se observa que los créditos hipotecarios son los que registran la menor morosidad manteniendo el mismo nivel del mes anterior (0,86%), seguidos de los créditos comerciales, los cuales pasaron de 0,98% a 0,88%. Sin embargo, la morosidad de los créditos de consumo y MES registraron aumentos respecto a febrero de 2008 al pasar de 2,50% a 2,58% y de 3,04% a 3,20% respectivamente, a fines de marzo de 2008.
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Con relación a la estructura de los créditos directos y contingentes según la clasificación de riesgo del deudor, se observa que al 31 de marzo de 2008, la participación de los créditos clasificados en categoría normal sobre el total registró un valor de 93,20%, lo que representa una mejora de 1,99 puntos porcentuales respecto del valor registrado en marzo de 2007. Los créditos clasificados en categoría C.P.P. representaron el 3,62% del total de créditos.  Por otro lado, la participación de la cartera pesada (créditos clasificados en las categorías deficiente, dudoso y pérdida) resultó en 3,18% del total de créditos al cierre de marzo de 2008, cifra inferior en 1,28 puntos porcentuales a la alcanzada en marzo de 2007. 
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Por su parte, el ratio de cobertura de la cartera atrasada, representado por las provisiones entre la cartera vencida y en cobranza judicial, alcanzó un valor de 257,71% en marzo de 2008, ubicándose 11,23 puntos porcentuales por encima del nivel registrado a marzo del año anterior; mientras que el ratio de provisiones entre cartera atrasada, refinanciada y reestructurada alcanzó un nivel de 136,66% a fines de marzo, cifra mayor en 32,4 puntos porcentuales a la alcanzada en marzo del año anterior.
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2.3. Solvencia

En marzo de 2008 el apalancamiento global por riesgo crediticio y de mercado disminuyó en 0,77 veces el patrimonio efectivo respecto a finales del año anterior, alcanzando un valor de 7,77 frente a 8,54 alcanzado en diciembre de 2007. 
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2.4. Riesgo de Mercado

La posición contable en moneda extranjera (definida como activos menos pasivos en moneda extranjera) de los bancos alcanzó en marzo un valor de -17,5% del patrimonio efectivo frente a 13,7% registrado en marzo del año anterior. Por otro lado, la posición global en moneda extranjera (definida como la posición contable más la posición neta en productos financieros derivados) alcanzó un valor de 7,3%, lo que representa 1,9 puntos porcentuales inferior a la cifra de febrero de 2008, e inferior en 26,1 puntos porcentuales a la cifra alcanzada en marzo de 2007.
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Por otra parte, la posición bruta de forward en moneda extranjera (operaciones de compra más operaciones de venta) alcanzó un nivel de US$ 12 765 millones a fines de marzo de 2008, habiendo aumentado en 214,57% con respecto a marzo de 2007, es decir, en US$ 8 707. De esta forma, el ratio total forwards/activo registró un nivel de 30,13%, 15,04 puntos porcentuales superior al alcanzado en marzo de 2007.
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          Fuente: Balance de comprobación.
2.5. Rentabilidad y Gestión

El indicador de rentabilidad patrimonial (utilidad neta anualizada / patrimonio promedio) registró un valor de 28,25% en marzo de 2008, 2,46 puntos porcentuales por encima del valor de marzo del año anterior.
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Por su parte, el ratio de gastos de administración entre margen financiero, definido como el gasto anualizado en personal, directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones entre el margen financiero (que incluye los ingresos o gastos netos por recuperación de créditos), se ubicó en un nivel de 57,32%, 2,02 puntos porcentuales por debajo del valor de marzo de 2007. 
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