Evolución del Sistema Privado de Pensiones
Al Tercer Trimestre de 2008
1.  Afiliación 

En el tercer trimestre del 2008 se afilió al SPP un flujo de 59,436 personas, cantidad levemente inferior a la registrada en el trimestre previo (60,829 personas). En los últimos doce meses el flujo de nuevos afiliados alcanzó las 236,987 personas. Por tipo de trabajador, dentro del flujo de afiliados del tercer trimestre se registró una disminución significativa de la incorporación de trabajadores independientes, quienes pasaron de representar el 12.3% de los nuevos afiliados en el trimestre abril-junio a explicar solo el 1.1% de las afiliaciones del tercer trimestre.
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2.  Traspasos

En el tercer trimestre de 2008 se registraron 69,006 solicitudes de traspaso aceptadas, flujo superior  en 3.8% al registrado en el segundo trimestre del año. La dinámica de traspasos en lo que va del año registra un saldo positivo para Integra y Horizonte y negativo para las otras dos administradoras. Las dos primeras concentraron el 27.7% y  27.5%  de las solicitudes de destino.
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3.  Traspasos Efectivos 

En el tercer trimestre del 2008 el movimiento de Cuentas Individuales de Capitalización (CIC) por traspasos efectivos alcanzó los S/. 1,725.4 millones, monto menor en 12.3% al movimiento registrado durante el segundo trimestre (S/. 1,968.2 millones). En términos de montos netos, solamente una AFP registró egresos netos (siendo éstos de S/. 175 millones).
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4.  Aportes y Cotizantes
Los afiliados que registraron pagos de aportes en setiembre (cotizantes del mes de devengue julio) ascendieron a 1770 756, cifra que implica un crecimiento de 2.8% respecto al número de cotizantes al cierre del mes de mayo. Con dicho resultado, la cantidad promedio de cotizantes en lo que va del año asciende a 1 690 622 personas por mes, cantidad superior en 9.1% al promedio mensual de cotizantes del mismo período del 2007 (1 550 101 personas). La tendencia ascendente en el número de aportantes se tradujo en un incremento en los índices de cotización simple y ajustado que pasaron de 41.2 y 50.4 en mayo a 42.1 y 51.4 en julio respectivamente. 
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Con relación a la recaudación de aportes, en el tercer trimestre ésta ascendió a S/. 1 298 millones, nivel superior en 1.6% a la recaudación obtenida en similar período del año anterior. Este resultado se obtiene a pesar de que aportes voluntarios disminuyeron, los cuales resultaron menores en 22.8% al monto recaudado por este concepto durante el 2007.  
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5.  Inversiones

Al mes de setiembre del 2008, la cartera administrada registró un nivel de S/. 53 493 millones de nuevos soles, monto inferior en 14.6% al registrado para el mismo periodo en el año 2007. Esta cifra significa el 14.9% del PBI. En los últimos meses, la caída bursátil ha impactado negativamente en el rendimiento de los fondos de pensiones generando su eventual disminución. En términos de monedas, durante el tercer trimestre se observó un mantenimiento de las participaciones de las inversiones en moneda nacional y moneda extranjera. Las inversiones en moneda nacional mantuvieron una participación de alrededor de 56.6% en el total de cartera mientras que las inversiones en dólares el 34.9% del total de cartera. 
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5.1.  Cartera Administrada por instrumento financiero

En términos de instrumentos financieros, la caída de la bolsa local hizo que durante el tercer trimestre de 2008 se observara una disminución significativa de las participaciones en Acciones y ADR de Empresas Locales principalmente. Como contraparte, se registró un aumento en la participación de Bonos del Gobierno Peruano, Bonos subordinados  y en Otros instrumentos.  
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6.  Rentabilidad de la Cartera Administrada
Durante el tercer trimestre cayó de manera significativa la rentabilidad llegando a niveles negativos en los tres fondos de pensiones. Al cierre de setiembre, la rentabilidad real anual del Fondo Tipo 2 fue de -4.7%, mientras la rentabilidad real anualizada de los últimos 14 años fue de 8.56%. En los Fondos Tipo 1 y Tipo 3 las rentabilidades fueron de -7.23% y -23.11%, respectivamente.
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7.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

Al mes de setiembre de 2008, la utilidad operativa alcanzó los S/. 201.5 millones y resultó muy superior a la utilidad operativa de setiembre de 2007 (-S/.15.6 millones). No obstante este resultado no se reflejó en la utilidad neta, la cual en términos anualizados ascendió a S/. 28.3 millones, monto inferior en 73.7% a la utilidad neta anualizada registrada en junio de (S/. 107.7 millones). Es así que, la rentabilidad respecto del patrimonio (ROE) de la industria descendió a 3.1% (más de diez puntos por debajo del ROE registrado en el año anterior) y la misma situación se observa en la rentabilidad respecto del activo promedio (ROA) que alcanzó el 2% en contraste con el 8% registrado en setiembre de 2007. Ambos resultados se explican por el efecto de la utilidad del encaje (actualmente negativa) ha tenido sobre las cuentas de las administradoras.
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