Evolución del Sistema Privado de Pensiones
Al Tercer Trimestre de 2010
1.  Afiliación 

En el tercer trimestre de 2010, se afiliaron al SPP 56,112 personas, cantidad superior en 17.4% a la registrada en el trimestre previo (47,785 personas). En los últimos doce meses, el flujo de nuevos afiliados alcanzó las 199,421 personas. Por otro lado, dentro del flujo de afiliados del tercer trimestre, la participación de los trabajadores independientes fue de 1.1%, nivel inferior al registrado en el trimestre Abril – Junio 2010. Asimismo, a Setiembre de 2010 el número de afiliados activos asciende a      4´587,455, nivel superior en 3.9% al registrado en el mismo mes del año anterior.
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2.  Traspasos

En el tercer trimestre de 2010, se registraron 9,608 solicitudes de traspaso aceptadas, flujo inferior en 10.1% al registrado en el segundo trimestre (10,682). La dinámica de las solicitudes de traspaso durante el segundo trimestre de 2010 arroja un decremento neto de afiliados por traspasos (ingresos menos salidas de afiliados) para tres de las cuatro administradoras. 
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3.  Traspasos Efectivos 

En el tercer trimestre de 2010, el movimiento de Cuentas Individuales de Capitalización (CIC) por traspasos efectivos alcanzó los S/. 1,065 millones, monto mayor en 3.3% al movimiento registrado durante el segundo trimestre de 2010 (S/. 1,031 millones). En términos de montos netos (ingresos menos salidas), dos administradoras registraron un aumento neto como resultado de la dinámica de traspasos y dos AFP arrojaron pérdidas a consecuencia del desplazamiento de afiliados.
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4.  Aportes y Cotizantes
Los afiliados que registraron cotizaciones por el devengue de setiembre de 2010 (o meses anteriores) ascendieron a 1´981,426, cifra que implica un aumento de 9.9% respecto del número de cotizantes del mismo mes del año pasado. Sin embargo el crecimiento del tercer trimestre ha sido menos dinámico que en los trimestres previos lo que también se refleja en la evolución de los índices de cotización simple y ajustado siendo su nivel a setiembre de 43.4 (Índice Simple) y 51.1 (Índice Ajustado) respectivamente. 
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Sin embargo, en términos de recaudación de aportes, en el tercer trimestre de 2010 ésta ascendió a S/. 1,283  millones, nivel superior en 12.7% a la recaudación obtenida en similar período del año anterior y mayor también en 2.6% a la registrada en el segundo trimestre para tres de las cuatro administradoras. 
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5.  Inversiones

Al mes de Setiembre de 2010, la cartera administrada registró un nivel de S/. 80,395 millones de nuevos soles, monto superior en 20.1% y 14.6% a los niveles registrados en Setiembre de 2009 (S/. 66,937 millones) y Junio de 2010 (S/. 70,129 millones), respectivamente. La cartera administrada representa el 19.8% del PBI. Cabe señalar que, especialmente en el mes de setiembre, el repunte del mercado de valores local ha impactado positivamente en el rendimiento y por consiguiente en el monto acumulado de los fondos de pensiones. En términos de monedas, durante el tercer trimestre se observó el mismo nivel para las participaciones de las inversiones en dólares en 41.8% entre Junio y Setiembre de 2010, mientras que en el mismo periodo, las inversiones en nuevos soles disminuyeron su participación de 53.0% a 52.7% de la cartera. 
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5.1.  Cartera Administrada por instrumento financiero

En términos de instrumentos financieros, durante el tercer trimestre de 2010 se observó un desplazamiento de posiciones en el mercado local desde instrumentos de renta variable y fija hacia instrumentos más líquidos (Certificados y depósitos a plazo y Certificados del Banco Central de Reserva). Asimismo, se observa un crecimiento general de las inversiones en el exterior, pasando su participación en la cartera de 22.9% a 26% en los últimos tres meses, liderado por las inversiones en bonos corporativos de empresas en el exterior, que pasó a tener una participación de 3.9% desde 2.1% en Junio de 2010, después de los bonos corporativos, el rubro de mayor crecimiento es el de . El incremento de las inversiones en fondos mutuos. 
Cartera Administrada por Instrumento Financiero
(En porcentaje)
[image: image2.emf]Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Sep-10

Inversiones Locales 81.2 78.2 78.2 77.4 73.9

Acciones y ADR de Empresas Locales 33.2 31.2 30.4 30.5 29.2

Certificados y Depósitos a Plazo 2.6 2.6 5.2 3.5 5.3

Bonos de Empresas no Financieras 9.3 9.6 9.0 9.1 6.7

Bonos del Gobierno Peruano 19.7 19.6 18.5 18.8 16.9

Títulos de Deuda emitidos Localmente 

por Entidades no Financieras del Exterior 1.3 1.3 1.4 1.4 1.2

Certificados del Banco Central de Reserva 0.0 0.5 0.4 0.9 2.2

Bonos Subordinados 1.5 1.5 1.5 1.8 1.7

Títulos de Deuda Emitidos Localmente 

por Organismos Internacionales 0.8 0.9 0.8 0.8 0.7

Bonos de Titulización  3.8 3.6 3.7 3.6 3.3

Bonos para Nuevos Proyectos 1.1 0.4 0.4 0.3 0.3

Títulos de Deuda emitidos Localmente 

por Entidades Financieras del Exterior 1.8 1.5 1.4 1.3 0.9

Cuotas de Fondos de Inversión 2.7 2.6 2.9 2.7 2.6

Otros Bonos de Empresas Financieras 1.9 1.8 1.6 1.6 1.7

Otros 1.3 1.1 1.1 1.1 1.1

Inversiones en el Exterior 18.6 21.0 21.0 22.9 26.0

Fondos Mutuos del Exterior 8.1 5.8 4.9 5.4 6.0

Certificados y Depósitos a Plazo 

en el Exterior 0.7 1.1 1.6 1.3 1.4

Bonos Corporativos del Exterior 0.9 1.3 1.6 2.1 3.9

Acciones del Exterior 5.8 10.5 10.0 11.1 11.4

Otros 3.0 2.2 2.9 3.0 3.4

Operaciones en Tránsito 0.2 0.9 0.8 -0.3 0.1

Otros 1.5 2.0 1.9 0.9 1.2

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0


6.  Rentabilidad de la Cartera Administrada
Durante el tercer trimestre de 2010, frenó la tendencia descendente de la rentabilidad observada en todos los fondos de pensiones. En esta evolución tiene que ver la mejora de los mercados internacionales y su efecto en la bolsa de Lima, lo que aceleró el crecimiento del valor cuota respecto al año previo. Al cierre de Setiembre de 2010, la rentabilidad real anual del Fondo Tipo 1 fue de 4.5%, mientras que para los Fondos Tipo 2 y Tipo 3 las rentabilidades fueron de 11.5% y 17.9%, respectivamente.
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7.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

Al mes de Setiembre de 2010, la utilidad operativa anualizada de la industria de las AFP alcanzó los S/. 332 millones y resultó superior a la utilidad operativa anualizada de Setiembre de 2009 (S/. 292 millones). Este resultado permitió generar una utilidad neta que, en términos anualizados, ascendió a S/. 230 millones, superior a los S/. 189 millones de utilidad neta anualizada registrada de Setiembre de 2009. Con estas cifrasla rentabilidad respecto del patrimonio (ROE) de la industria ascendió a 20.66% (0.25 puntos superior al ROE de Setiembre de 2009), un resultado similar se observa en la rentabilidad respecto del activo promedio (ROA) que alcanzó el 14.75% en contraste con el 13.37% registrado en el mismo mes del año 2009. Vale la pena mencionar también la ganancia en eficiencia que se viene observando fundamentalmente por el lado de los gastos de ventas, lo que está permitiendo reducir la proporción que representan los Gastos Operativos respecto de los ingresos.
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SOLVENCIA

Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) ** 0.46 0.37

Pasivo Corriente / Patrimonio (%) ** 30.56 23.16

RENTABILIDAD (%)

Utilidad Neta / Activo Total (ROA) ** 13.37 14.75

Utilidad Neta / Patrimonio (ROE) ** 20.41 20.66

Utilidad Operativa / Activo Total ** 20.61 21.28

EFICIENCIA Y GESTIÓN

Gastos Operativos / Ingresos (%) 62.64 59.48

Gastos Administrativos / Ingresos (%) 37.17 39.16

Ingresos / Activo Total (%) ** 55.18 52.52

Indicadores de las AFP

(En Porcentaje)


