Evolución del Sistema Privado de Pensiones
Al Primer Trimestre de 2015
1.  Afiliación 

Las personas que se afiliaron al SPP durante el primer trimestre del año 2015 sumaron la cifra de 71,671, cantidad mayor en 22% a la registrada en el trimestre anterior (58,817 nuevos afiliados). Por otro lado, la cantidad de nuevos afiliados de este trimestre es superior en 6% a la cifra registrada en el primer trimestre del año pasado. Asimismo, la participación de los trabajadores independientes dentro del flujo de afiliados de este trimestre del año fue de 5%, porcentaje inferior al registrado en el trimestre previo en 1,5 puntos porcentuales. De esta forma, el número de afiliados activos asciende a  5´789,608 al término del trimestre, nivel superior en 4.6% al registrado en marzo de 2014
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2.  Traspasos

Las solicitudes de traspaso aceptadas en el primer trimestre del año fueron 4,801, flujo menor en 13,9% al registrado en el trimestre anterior (5,578 traspasos). La dinámica de las solicitudes de traspaso durante este trimestre del año indica un decremento neto de afiliados por traspasos (ingresos menos salidas de afiliados) para tres de las cuatro administradoras.
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3.  Traspasos Efectivos 

Durante el cuarto trimestre del año, el movimiento de Cuentas Individuales de Capitalización (CIC) por traspasos efectivos fue de S/. 863 millones, monto menor en 13,5% al registrado durante el trimestre anterior (S/. 997 millones). En términos de montos netos (ingresos menos salidas), tres administradoras registraron un decremento como resultado de la dinámica de traspasos.
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4.  Aportes y Cotizantes
Los afiliados que registraron cotizaciones por el devengue de diciembre de 2014 (o meses anteriores) alcanzaron la cifra de 2´520,555 personas, cifra que implica un aumento de 0,05% respecto del número de cotizantes del mismo mes del año 2013. Los indicadores de cotización a diciembre de 2014 registraron tasas de 44,0% para el índice de cotización simple y 49,4% para el índice de cotización ajustado, lo que significa una disminución de 1,95 y 2,32 puntos porcentuales, en ambos índices respectivamente, en relación a los porcentajes registrados en el mes de diciembre de 2013. 
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Nota: Hasta el mes de devengue Diciembre 2011 la fuente de estos gráficos era la información remitida por la Circular N°018-98-EF/SAFP. A partir del mes de devengue enero 2012 estos gráficos se construyen sobre la información registrada en el Padrón de Afiliados Activos del SPP.

En cuanto a la recaudación de aportes, ésta ascendió a S/. 2,145 millones en el primer trimestre del año, registrando así un crecimiento de 9,4% con respecto a la recaudación registrada en el primer trimestre del año pasado y un aumento de 3,0% en relación a la registrada en el trimestre anterior.
[image: image7.emf]34

38

42

46

50

54

58

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14

Índices de Cotización

(En porcentaje)

Índice de Cotización Índice de Cotización Ajustado

[image: image8.emf]400

450

500

550

600

650

700

750

mar-2014 may-2014 jul-2014 sep-2014 nov-2014 ene-2015 mar-2015

Aportes

(En millones de nuevos soles)


5.  Inversiones

La cartera administrada registró un nivel de S/. 118,500 millones al cierre del primer trimestre del año, lo cual representa un porcentaje de 20,6% del PBI y un aumento de 14,9% sobre el nivel registrado en marzo de 2014. Asimismo, durante este trimestre se registró una disminución de la participación de las inversiones en soles de 1,2 puntos porcentuales con respecto al cierre del trimestre anterior para llegar al nivel de 34,3% de marzo de 2015, mientras que en el mismo periodo las inversiones en dólares aumentaron su participación de 54,3% a 56,9% de la cartera.
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5.1.  Cartera Administrada por instrumento financiero

Durante el primer trimestre de 2015 el porcentaje de las inversiones en el exterior aumentó con respecto al nivel registrado en el cierre del trimestre anterior representando ahora el 41,4% de la Cartera. Este incremento se explica en gran parte por la mayor inversión en Fondos Mutuos del exterior, que pasó de tener una participación de 35,6% en diciembre de 2014 a una de 36,5% en marzo de 2015.
Cartera Administrada por Instrumento Financiero

(En porcentaje)
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6.  Rentabilidad de la Cartera Administrada 
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Inversiones Locales 62.9 61.6 61.2 58.8 58.1

Acciones y ADR de Empresas Locales 14.5 13.7 13.1 12.1 10.2

Certificados y Depósitos a Plazo 13.4 12.9 10.3 6.6 7.0

Bonos de Empresas no Financieras 5.0 4.4 5.1 5.3 5.7

Bonos del Gobierno Peruano 11.9 13.0 14.8 17.3 17.9

 Títulos de Deuda emitidos Localmente por 

Entidades no Financieras del Exterior 

1.0 0.9 1.0 1.0 0.9

Certificados del Banco Central de Reserva 0.8 1.0 0.7 0.4 0.0

Bonos Subordinados 2.6 2.4 2.5 2.6 2.6

 Títulos de Deuda Emitidos Localmente por 

Organismos Internacionales 

0.5 0.4 0.4 0.3 0.3

Bonos de Titulización  4.4 4.2 4.2 4.2 4.2

Bonos para Nuevos Proyectos 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

 Títulos de Deuda emitidos Localmente por 

Entidades Financieras del Exterior 

0.4 0.4 0.4 0.3 0.1

Cuotas de Fondos de Inversión 4.0 3.9 4.1 4.4 4.4

Otros Bonos de Empresas Financieras 2.7 2.5 2.6 2.4 2.9

Otros 1.4 1.5 1.7 1.6 1.5

Inversiones en el Exterior 36.9 38.5 39.1 40.6 41.4

Fondos Mutuos del Exterior 27.3 30.2 32.8 35.6 36.5

 Certificados y Depósitos a Plazo en el 

Exterior 

0.5 0.4 0.3 0.5 0.6

Bonos Corporativos del Exterior 2.0 1.7 1.5 1.5 1.2

Acciones del Exterior 4.2 3.4 2.2 1.2 0.9

Otros 2.9 2.8 2.2 1.8 2.2

Operaciones en Tránsito 0.2 -0.1 -0.3 0.5 0.5

Otros 1.6 1.4 1.4 2.1 2.0

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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Al final del primer trimestre del año, las rentabilidades de los tres tipos de fondo aumentaron con respecto a los niveles registrados en el último mes del trimestre anterior. De esta forma al cierre del trimestre, la rentabilidad real anual del Fondo Tipo 1 fue de 6,5%, para el Fondo Tipo 2 fue de 8,1% y para el Tipo 3 de 5,6%.
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7.  Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP)

La utilidad operativa anualizada del SPP alcanzó los S/. 590 millones al cierre del primer trimestre, superando así el registro del mes de marzo del año pasado de S/. 504 millones. Asimismo, la utilidad neta anualizada ascendió de S/. 339 millones, en marzo del año pasado a S/. 446 millones en marzo de 2015. Con estas cifras, la rentabilidad respecto del patrimonio (ROE) de la industria fue de 17,2% (3,6 puntos porcentuales mayor al ROE de marzo de 2014), mientras que la rentabilidad respecto del activo promedio (ROA) fue 13,2% (2,7 puntos porcentuales más que el ROA de marzo de 2014). A fines del primer trimestre, además, se produjo una caída de la proporción de los Gastos Operativos respecto de los Ingresos en relación al mismo periodo del 2014.
Indicadores de las AFP
(En Porcentaje)
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SOLVENCIA

Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) 

0.36 0.34

Pasivo Corriente / Patrimonio (%) 21.11 21.72

RENTABILIDAD (%)

Utilidad Neta / Activo Total (ROA) 

10.57 13.23

Utilidad Neta / Patrimonio (ROE) 

13.62 17.21

Utilidad Operativa / Activo Total  15.70 17.54

EFICIENCIA Y GESTIÓN (%)

Gastos Operativos / Ingresos 

56.91 48.76

Gastos Administrativos / Ingresos

39.33 33.30

Ingresos / Activo Total  36.44 34.23


