SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 8 de julio de 2015

Resolucion S.B. S.
° 4006-2015

El Superintendente de Banca, Segaros ¢
Adminiotiadonas Privadas de Foudse de Pensiance:

VISTA:

La solicitud presentada por la Asociacién de Bancos de Perl —
ASBANC mediante la comunicacién N° C0081-2015-GG-ASBANC del 8 de junio de 2015, solicitando
la aprobacion del Contrato Marco para Operaciones de Reporte y su Anexos, elaborados por dicho
gremio;

CONSIDERANDO:

Que, el citado gremio ha cumplido con presentar la documentacién
pertinente;

Que, el inciso i) del numeral 4 del articulo 116° de la Ley General
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros - Ley N° 26072 y sus modificatorias, en adelante, la Ley General, regula las compensaciones
de obligaciones reciprocas generadas de operaciones de venta con compromiso de recompra, venta y
compra simultaneas de valores, transferencia temporal de valores y operaciones con productos
financieros derivados, celebradas con instituciones financieras y de seguros del pais y del exterior,
precisando que las compensaciones incluiran los margenes otorgados en respaldo de dichas
operaciones;

Que, con la finalidad de regular los requisitos minimos que deben
cumplir los convenios marco a ser reconocidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, en adelante, la Superintendencia, para que
procedan las compensaciones de obligaciones reciprocas generadas de operaciones de venta con
compromiso de recompra, venta y compra simultaneas de valores, transferencia temporal de valores y
operaciones con productos financieros derivados, descritas en el inciso ii) del numeral 4 del
mencionado articulo 116°, se emite la Circular N° G-155-2011 y sus normas modificatorias;

Que, el numeral 3 de la circular descrita en el considerando
anterior, faculta a la Superintendencia a reconocer nuevos convenios marco de contratacion siempre
que cumplan con caracteristicas minimas relacionadas, entre otros, a los términos y condiciones que
regiran la relacién entre las partes que los suscriben, al cumplimiento del criterio de “acuerdo Unico” a
fin de proceder a la compensacion global, al establecimiento expreso de supuestos que constituyen
eventos de incumplimiento y de terminacién anticipada y las modalidades de liquidacién de las
operaciones;
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Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de
Banca y Microfinanzas, Riesgos y Asesoria Juridica; v,

En uso de las atribuciones conferidas por el articulo 116° y los
numerales 2, 7 y 9 del articulo 349° de la Ley General, y sobre la base de las condiciones de
excepcion dispuestas en el numeral 3.2 del articulo 14° del Decreto Supremo N° 001-2009-JUS;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Reconocer, para efectos de la compensacion
descrita en el inciso ii) del numeral 4 del articulo 116° de la Ley General, el “Contrato Marco para
Operaciones de Venta con Compromiso de Recompra y para Operaciones de Venta y Compra
Simultanea y sus Anexos” elaborado por la Asociacién de Bancos del Perd — ASBANC, incorporado
en el Anexo A de la presente Resolucién. Dicho Anexo A, que contiene el referido Contrato Marco y
sus anexos, sera publicado en el Portal institucional (www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el
Decreto Supremo N° 001-2009-JUS.

Articulo Segundo.- Incorporar como fila d) de la seccién
“OPERACIONES DE REPORTE” del “ANEXO DE CONTRATOS MARCO RECONOCIDOS POR
SUPERINTENDENCIA” de la Circular G-155-2011, el contrato marco aprobado por el articulo primero,
conforme al siguiente texto:

CONTRATOS MARCO ELABORADO / APROBADO POR:

d) “Contrato Marco para Operaciones de | Asociacion de Bancos del Peri — ASBANC
Venta con Compromiso de Recompra y
para Operaciones de Venta y Compra
Simultanea y sus Anexos”

Articulo Tercero.- La presente resolucién entra en vigencia a
partir del dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial “El Peruano”

Registrese, comuniquese y publiquese,

DANIEL SCHYDLOWSKY ROSENBERG
Superintendente de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
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Anexo A

CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES DE VENTA
CON COMPROMISO DE RECOMPRA'Y PARA OPERACIONES DE
VENTAY COMPRA SIMULTANEA

[Lugar], [dia] de [mes] de [afio]

Celebrado por:

(@)

(b)

(©

2.

(@)

(b)

[Parte A] y [Parte B]
Ambito de Aplicacion

El presente Contrato Marco regula las operaciones de reporte en las cuales una Parte (el
“Enajenante”) transfiere a favor de la otra Parte (el “Adquirente”) la propiedad de Valores
(segun este término se define més adelante), a cambio del pago de una suma de dinero (el
“Precio de Adquisicion”) por el Adquirente al Enajenante, y se obliga, en ese mismo acto 0 en
acto simultaneo pero distinto del primero (es decir, dos operaciones de compraventa en sentido
opuesto, acordadas en actos simultaneos pero distintos, cuyos términos y condiciones seran
reflejados en una misma Confirmacion), a recomprar o comprar, seguin corresponda, los mismos
Valores o Valores Equivalentes (seglin este término se define mas adelante), en una fecha
posterior acordada, 0 en caso se trate de una operacion cuyo vencimiento sea a requerimiento (on
demand), en la fecha establecida en dicho requerimiento, contra el pago de un precio pactado (el
“Precio de Recompra”) por el Enajenante al Adquirente.

Cada una de estas operaciones de reporte, las cuales pueden ser operaciones de venta con
compromiso de recompra (“Operacion de Venta con Compromiso de Recompra”) u operaciones
de venta y compra simultanea (“Operacion de Venta y Compra Simultanea”), seran referidas en
este documento como una “Operacién” y se regiran por lo dispuesto en el presente Contrato
Marco, el cual incluye los términos y condiciones suplementarios previstos en el Anexo |y
cualquier otro anexo a que se haga referencia en el Anexo | y por su respectivo Contrato
Especifico (segun este término se define méas adelante).

Cuando el presente Contrato Marco sea aplicado a Operaciones de Venta y Compra Simultanea,
la referida aplicacion y sus términos y condiciones debera ser precisada en el Anexo | y en el
Anexo I11.

Definiciones

“Anexo I”: Es el anexo | sobre términos y condiciones suplementarias al presente Contrato
Marco, cuyo formato es parte del presente Contrato Marco y cuyo contenido final seré definido
por las Partes en la fecha de suscripcién del presente Contrato Marco.

“Autoridad Competente”: Es el organismo o dependencia gubernamental, ente regulador o
supervisor o cualquier entidad u agente similar, en cada caso, ya sea de la Republica del Pert o
del exterior, con jurisdiccidn directa relativa a la insolvencia, intervencion o disolucién y
liquidacion sobre una Parte en la jurisdiccion de su constitucion o el establecimiento de su
oficina principal.
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“Confirmacion”: Tiene el significado previsto en la clausula 4(b).

“Conocimiento”: Es, con respecto a cualquier Persona, el conocimiento que haya adquirido el
gerente general, el gerente financiero, el gerente de operaciones, el gerente de tesoreria, gerente
de riesgos, el gerente legal o quien ejerza similares o equivalentes funciones a tales
funcionarios, aun cuando ello fuese de manera temporal, ya sea directamente o a través de
terceras Personas, respecto de la conduccién, administracién y manejo del negocio de tal
Persona, asi como de la situacidn de sus bienes.

“Contrato(s) Especifico(s)”: Tiene el significado previsto en la clausula 4.

“Contrato Marco”: Es el presente contrato marco, el cual incluye los términos y condiciones
suplementarias contenidas en los Anexos | y Ill, segin corresponda a lo acordado por las
Partes.

“Costos de Transaccion™: Tiene el significado previsto en la clausula 12(d).

“Descuento de Margen”: Es el porcentaje acordado por las Partes, de ser el caso, respecto de
cualquier Valor de Margen o Valor Equivalente a Valores de Margen, segin conste en la
Confirmacién.

“Dia Habil”: Son los dias laborables en la ciudad de Lima, Perd -que no incluyen los dias
sabados y domingos ni los feriados no laborables reconocidos por el Gobierno Peruano para la
ciudad de Lima, Per(-, o en los lugares correspondientes donde deba efectuarse el
cumplimiento de cualquier obligaciéon en virtud del presente Contrato Marco. Tampoco
incluyen aquellos dias en que los bancos en la ciudad de Lima, Perd no estén abiertos a la
atencion del publico conforme a la regulaciéon de la materia ni los dias no laborales para
instituciones publicas cuando el cumplimiento de cualquier obligacién en virtud del Contrato
Marco o de los Contratos Especificos dependa de la intervencion de alguna de estas
instituciones.

“Diferencial de Precio”: Es, respecto de cualquier Operacion, en cualquier fecha, el monto
acumulado obtenido por la aplicacion diaria de la Tasa de Interés del Repo al Precio de
Adquisicién de dicha Operacion (sobre la base de 360 dias), por el nimero de dias
transcurridos desde e incluyendo la Fecha de Adquisicion para dicha Operacion, hasta, pero
excluyendo, la fecha del célculo o la Fecha de Recompra de ser ésta anterior.

“Distribucion o Distribuciones™: Tiene el significado previsto en la definicion de “Renta”.

“Efecto Sustancialmente Adverso”: Es cualquier acto, hecho o circunstancia que, a criterio
razonable de una Parte tenga: (i) un efecto sustancialmente adverso en la condicién financiera
y/o econdmica, actividades, resultados, propiedades o proyectos de la otra Parte; o (ii) que
afecte sustancialmente la capacidad de la otra Parte de cumplir con las obligaciones
establecidas en el presente Contrato Marco, en los respectivos Contratos Especificos.

“Evento Concursal”: Si: (i) una Parte es sometida a: (y) cualquier proceso concursal, o de
quiebra, o de intervencion, disolucion y liquidacion o cualquier otro proceso similar, previsto
en las normas aplicables, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, cualesquiera de los
procesos previstos en la Ley General del Sistema Concursal, aprobada mediante Ley N° 27809;
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los procesos de intervencidn, disolucion y liquidacidn, regulados en la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros,
aprobada mediante Ley N° 26702 y sus normas reglamentarias; el proceso de disolucién y
liquidacién regulado en la Ley General de Sociedades, aprobada mediante Ley N° 26887, 0 en
cualquier otra norma que regule procesos de esta naturaleza; o (z) otros procesos de similar
naturaleza conforme a las leyes de la jurisdiccion aplicable, incluyendo, a titulo enunciativo, la
designacion, respecto de si misma o de sus activos, de un administrador, liquidador,
conservador, sindico, custodio u oficial similar; (ii) una Parte inicia voluntariamente cualquiera
de los procesos indicados en el numeral (i) anterior; o (iii) cualquier tercero inicia contra dicha
Parte cualesquiera de los procesos indicados en el numeral (i) anterior.

“Evento de Incumplimiento”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(a).

“Exposicion de la Operacion”: Es, respecto de cualquier Operacion, en cualquier momento
durante el periodo comprendido entre la Fecha de Adquisicién y la Fecha de Recompra (o, de
ser ésta posterior, la fecha en la cual Valores Equivalentes son transferidos al Enajenante), el
monto E determinado de conformidad con la siguiente formula:

E =R -V, donde:
R: Precio de Recompra en dicho momento
V: Valor Ajustado de Valores Equivalentes en dicho momento o, cuando una

Operacién involucre distintos tipos de Valores o se apliquen distintos
descuentos, se considerara la suma de los Valores Ajustados de los
distintos tipos de Valores

Para estos efectos, el “Valor Ajustado” de cualquier Valor se determinara de la siguiente
manera:

V= (VM (1 - D))

Considerando que:

VM: Valor de Mercado de Valores Equivalentes en dicho momento

D: “descuento” aplicable a los Valores correspondientes, de ser el caso,

segln sea acordado por las partes en la Confirmacion, consistiendo en
un descuento del VValor de Mercado de los Valores

Si E es mayor a cero, el Adquirente tiene una Exposicién de la Operacion equivalente a
E y si E es menor a cero, el Vendedor tiene una Exposicion de la Operacidn equivalente
al valor absoluto de E.

“Exposicion Neta”: Tiene el significado previsto en la clausula 6(b).

“Fecha de Adquisicion™: Es, respecto de una Operacion, la fecha en la que los Valores
Adquiridos deben ser transferidos por el Enajenante al Adquirente.
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“Fecha de Pago de Renta”: Es, respecto de cualquier Valor, la fecha en la que la Renta de
dicho Valor es pagada por el emisor de tales Valores; o, en el caso de Valores registrados, la
fecha en la que los titulares registrados de dichos Valores tienen derecho al pago de la Renta.

“Fecha de Recompra”: Es, respecto de una Operacion, la fecha en la que el Enajenante debe
recomprar al Adquirente los Valores Equivalentes.

“Fecha de Terminacion Anticipada”: Tiene el significado previsto en la clausula 11(e).
“Fecha de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(b).

“Intereses Moratorios”: Son los intereses que se devenguen entre la fecha en que un pago sea
exigible y la fecha en que dicho pago es efectuado, a una tasa equivalente a la tasa activa en
moneda nacional (TAMN) vy la tasa activa en moneda extranjera (TAMEX), segln se trate de
una obligacion en moneda nacional o extranjera, publicadas en el portal de la SBS en la fecha
en que se produzca el incumplimiento.

“Leyes Aplicables™: Son las leyes y demés normas vigentes de la Republica del Pert

“Ley N° 30052”: Ley de las Operaciones de Reporte, aprobada mediante Ley N° 30052, segun
ésta sea modificada o reemplazada en el tiempo.

“Margen en Efectivo”: Una suma de dinero (efectivo) pagada o a ser pagada al Adquirente o al
Enajenante de conformidad con la clausula 6.

“Margen Neto”: Segln sea proporcionado a una Parte en cualquier momento, es la diferencia
(de haberla) en dicho momento entre (i) la suma del monto de Margen en Efectivo pagado a
dicha parte (incluyendo intereses devengados sobre dicho Margen en Efectivo que no hayan
sido pagados a la otra Parte) y el Valor de Mercado de los Valores de Margen transferidos a
dicha Parte bajo la clausula 6(a) (excluyendo cualquier Margen en Efectivo que haya sido
repagado a la otra Parte y cualquier Valor de Margen respecto del cual se hayan transferido
Valores Equivalentes a Valores de Margen o se haya pagado un Monto de Efectivo
Equivalente a la otra Parte), y (ii) la suma del monto de Margen en Efectivo pagado a la otra
Parte (incluyendo intereses devengados sobre dicho Margen en Efectivo que no hayan sido
pagados por la otra Parte) y el Valor de Mercado de los Valores de Margen que hayan sido
transferidos a la otra Parte bajo la clausula 6(a) (excluyendo cualquier Margen en Efectivo que
haya sido repagado por la otra Parte y cualquier Valor de Margen respecto del cual se hayan
transferido Valores Equivalentes a Valores de Margen o se haya pagado un Monto de Efectivo
Equivalente por la otra Parte). Para estos efectos, cualquier monto no denominado en la
Moneda Base sera convertido a la Moneda Base al Tipo de Cambio prevaleciente al momento
de la determinacion.

“Mercado Apropiado™: Es el mecanismo centralizado de negociacion en el que participen los
agentes de intermediacidn a que se refiere la clausula 12(d), segun sea determinado por la Parte
No Incumplidora.

“Moneda Base”: La moneda indicada en el Anexo 1.

“Moneda Contractual”: Tiene el significado previsto en la clausula 9(a).
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“Monto de Efectivo Equivalente”: Tiene el significado previsto en la clausula 6(g).
“Nuevos Valores Adquiridos”: Tiene el significado previsto en la clausula 10(a).
“Nuevos Valores de Margen”: Tiene el significado previsto en la clausula 10(b).

“Operacion”: Se refiere a una Operacion especifica efectuada bajo el presente Contrato Marco
y el respectivo Contrato Especifico. Las Operaciones pueden ser “Operaciones de Venta con
Compromiso de Recompra” u “Operaciones de Venta y Compra Simultanea”, a que se refiere
la clausula 1(b), tal como dichas operaciones han sido definidas por la Ley N° 30052.

“Parte Afectada”: Tiene el significado previsto en las clausulas 11(a), 11(b), 11(c) u 11(d),
segln corresponda.

“Parte No Afectada”: Tiene el significado previsto en las clausulas 11(a), 11(b), 11(c) u 11(d),
segln corresponda.

“Parte Incumplidora”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(b).
“Parte No Incumplidora”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(b).

“Persona”; Es cualquier persona natural o juridica, asociacién de hecho o de derecho,
fideicomiso, entidad de gobierno o similar sean estas nacionales o extranjeras.

“Plazo”: Es, respecto de una Operacion, el intervalo de tiempo entre la Fecha de Adquisicion y
la Fecha de Recompra.

“Precio de Adquisicion™: Es, respecto de una Operacién, el precio al cual los Valores
Adquiridos son o deben ser transferidos por el Enajenante al Adquirente en la Fecha de
Adquisicion.

“Precio de Recompra”: Es, respecto de una Operacidn, la suma del Precio de Adquisicion y el
Diferencial de Precio en una fecha determinada.

“Proceso de Reorganizacion Societaria”: Es cualquier proceso de reorganizacion societaria
(fusion, escision, reorganizacion simple, etc.) que tenga por efecto que la entidad que se
mantenga como Parte bajo este Contrato Marco: (i) tenga una capacidad crediticia menor
respecto de la capacidad crediticia de la Parte original en la fecha de suscripcion de este
Contrato Marco, conforme a los criterios establecidos en el Reglamento para la Evaluacion y
Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado mediante Resolucion S.B.S.
N° 11356-2008, segun ésta sea modificada o reemplazada en el tiempo, tratdindose de una Parte
gue no sea una entidad supervisada por la SBS; o, (ii) tenga una clasificacién de riesgo menor
respecto de la clasificacion de riesgo que tenia la Parte original en la fecha de suscripcién de
este Contrato Marco, tratandose de una Parte que sea una entidad supervisada por la SBS; en
ambos casos, cuando tales variaciones sean consecuencia de dicho proceso de reorganizacion
societaria considerado de manera aislada o de manera conjunta con cualesquier otro evento.
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“Ratio de Margen”: Es, respecto de una Operacion, el Valor de Mercado de los Valores
Adquiridos en el momento en que la Operacidn fue celebrada, dividido entre el Precio de
Adquisicién (cuando una Operacion involucre distintos tipos de Valores Adquiridos y las
Partes hayan distribuido el Precio de Adquisicion entre esos diferentes tipos de Valores
Adquiridos, sera aplicable un Ratio de Margen distinto a cada tipo de Valor), o aquella otra
proporcion que sea acordada por las Partes respecto de dicha Operacidn, segln conste en la
Confirmacion respectiva.

“Renta o Rentas”: Son los intereses, dividendos u otras distribuciones que se pagan respecto de
cualquier Valor, incluyendo aquellas distribuciones que representan el pago parcial del
principal de los referidos Valores (“Distribucion o Distribuciones”).

“SBS”: Es la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones del Pert o la entidad que la sustituya.

“SMV”: Es la Superintendencia del Mercado de Valores del Pert o la entidad que la sustituya.

“Tasa de Interés del Repo”: Es el porcentaje anual acordado por el Enajenante y el Adquirente
para el cdlculo del Diferencial de Precio en relacion a una Operacion.

(w) “Tipo de Cambio™: Es el Tipo de Cambio Mercado Profesional, Promedio Ponderado publicado

por la SBS en su portal institucional en el dia de la determinacién. En caso de no estar disponible
el Tipo de Cambio Mercado Profesional, Promedio Ponderado para dicha fecha, se utilizara el
promedio simple del tipo de cambio venta interbancario que reporte Reuters Group Limited
(“REUTERS”) entre las 09:30 horas y las 13:30 horas (pagina PDSB), redondeado a cuatro
decimales en el dia de la determinacion.

(ww) “Transferencia de Margen™: Es cualquier pago o repago de Margen en Efectivo y la

(xx)

vy)

(z2)

transferencia de Valores de Margen o Valores Equivalentes a Valores de Margen, o una
combinacion de estos.

“Transferente”: Tendra el significado consignado en la cldusula 6(g)

“Valor o Valores”: Son los activos sobre los que pueden realizarse operaciones de reporte
conforme a la Ley N° 30052, el Reglamento de las Operaciones de Reporte aprobado mediante
Resolucion SBS N° 5790-2014 y la Circular No. G-155-2011 (Condiciones minimas de los
contratos marco para efectos de la compensacion de operaciones), segin estas normas sean
modificadas o reemplazadas en el tiempo, u otra normativa aplicable a las Partes.

“Valores Adquiridos”: Son, respecto de una Operacion, los Valores vendidos o que deben ser
vendidos por el Enajenante al Adquirente en la Fecha de Adquisicion, y cualquier Nuevo Valor
Adquirido que sea transferido por el Enajenante al Adquirente bajo la clausula 10 con relacion
a dicha Operacion.

(aaa) “Valores Entregables”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(d).

! Esta definicion debe ser revisada y completada en funcién de la norma aplicable a cada Parte, de ser el caso.
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(bbb) “Valor Equivalente”: Son, respecto de una Operacion, Valores equivalentes a los Valores

(cce)

(ddd)

Adquiridos para esa Operacion, es decir, Valores de la misma especie y caracteristicas de los
Valores Adquiridos. En caso los Valores Adquiridos hayan sido redimidos, el término “Valor
Equivalente” significard una suma de dinero equivalente a los fondos provenientes de la
redencion (distintos a Distribuciones).

Los Valores son equivalentes a otros Valores si: (i) son del mismo emisor; (ii) son parte de la
misma emision; (iii) son de idéntico tipo, valor nominal, descripcion y (excepto en la medida
que se estipule lo contrario) monto a aquellos otros Valores; y, (iv) cumplen con las
caracteristicas adicionales que, de ser el caso, las Partes hayan acordado segln conste en el
Anexo |, considerando que:

i. Los Valores serdn equivalentes a otros Valores no obstante los primeros hayan sido
redenominados en otra moneda o que su valor nominal haya variado en conexién con la
nueva denominacién de moneda; y

ii. En caso los Valores se hayan convertido, subdividido o consolidado o hayan estado sujetos a
un cambio de control, o los titulares de los Valores hayan obtenido el derecho a recibir o
adquirir otros Valores u otra propiedad, o los Valores estén sujetos a cualquier evento
similar distinto a una Distribucion, la expresion “equivalente” significara Valores
Equivalentes (segln se define en la definicion precedente a este inciso) a los Valores
originales junto con, o reemplazados por una suma de dinero o de otros Valores u otra
propiedad equivalente (segin se define), a lo recibido por los titulares de dichos Valores
originales como resultado de dicho evento.

“Valores Equivalentes a Valores de Margen™: Son Valores Equivalentes a Valores previamente
transferidos como Valores de Margen.

“Valores de Margen™: Son, respecto de una Transferencia de Margen, los Valores del tipo y

valor (habiendo aplicado el Descuento de Margen, de ser el caso), que cumplen los siguientes
criterios minimos: (i) cuentan con una categoria de riesgo por lo menos equivalente a grado de
inversion; o, (ii) son instrumentos de deuda emitidos por el Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos de Ameérica (United States Department of the Treasury). Las Partes podran
establecer criterios distintos a los mencionados anteriormente, aplicables a los Valores de
Margen, tal como conste en el Anexo [; salvo que las Partes acuerden algo especifico respecto de
una Operacion, en cuyo caso dicho acuerdo debera constar en la respectiva Confirmacion.

(eee)

(fff)

“Valor de Mercado”: Es, en cualquier momento y fecha, (i) el precio de los Valores (después
de haber aplicado el Descuento de Margen, de haberlo, en el caso de Valores de Margen),
segln es obtenido de una fuente reconocida generalmente acordada por las Partes, o segin sea
de otro modo acordado por las Partes considerando las practicas del mercado para valorizar
Valores del tipo que corresponda, mas (ii) el monto acumulado de Renta de los Valores que, en
dicha fecha, se haya devengado pero no pagado, siempre que dicho monto de Renta no haya
sido incluido en el precio mencionado en el acapite (i) anterior. Para estos efectos, cualquier
suma en una moneda distinta a la Moneda Contractual para la Operacion correspondiente
debera ser convertida a la Moneda Contractual utilizando el Tipo de Cambio al Contado
prevaleciente al momento de la determinacion.

“Valor de Mercado en Incumplimiento”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(d).
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“Valor Neto”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(d).
“Valores Recibideros”: Tiene el significado previsto en la clausula 12(d).

“Vencimiento”: Es el momento en el cual el Enajenante recompra del Adquirente los Valores o
Valores Equivalentes a cambio del Precio de Recompra a ser pagado por el Enajenante, de
conformidad con el clausula 4. Las referencias a “vencimiento a requerimiento” (on demand) o
similares seran interpretadas de conformidad con lo anterior.

3. Declaraciones

Cada
prese

Parte declara a la otra (declaraciones que se mantendran vigentes durante el todo el plazo del
nte Contrato Marco y se entenderan repetidas y confirmadas por cada Parte en cada fecha en que

se celebre una Operacidn), que:

(@)

(b)

(©

Legalidad y Validez: El presente Contrato Marco, cada uno de los Contratos Especificos, sus
respectivas Confirmaciones y cualquier otra documentacion relacionada a los mismos no
requieren para su validez y eficacia de la intervencién, aceptacién, autorizacion, aprobacion ni
convalidacion de ningln tercero. La formalizacién del presente Contrato Marco, de cada uno de
los Contratos Especificos, de sus respectivas Confirmaciones y cualquier otra documentacion
relacionada a los mismos, asi como la asuncion y la ejecucion de las obligaciones que estos
prevén o que de estos se deriven, no contravienen ni entran en conflicto con: (i) las Leyes
Aplicables, (ii) su Estatuto Social 0 documentos corporativos equivalentes de cada Parte; vy (iii)
ningln contrato, convenio u acuerdo, incluyendo convenios de accionistas, hipotecas, garantias
mobiliarias, instrumentos u otros compromisos legalmente vélidos que le resulten aplicables o
mediante los cuales sus activos se vean afectados. Asimismo, las obligaciones que asume en
virtud del presente Contrato Marco, cada Contrato Especifico, sus respectivas Confirmaciones y
cualquier otra documentacion relacionada a los mismos, son validas, vinculantes y exigibles.

Autorizaciones: Todas las autorizaciones gubernamentales y otras cuya obtencidén resulte
necesaria a fin de (i) suscribir el presente Contrato Marco y cualquier otra documentacion
relacionada con este Contrato Marco, incluyendo los Contratos Especificos y sus respectivas
Confirmaciones, y (ii) realizar las Operaciones contempladas en este Contrato Marco, en los
Contratos Especificos, sus respectivas Confirmaciones y cualquier otra documentacion
relacionada a los mismos; han sido obtenidas y permanecen en pleno vigor y efecto, y todas las
condiciones de dichas autorizaciones han sido cumplidas.

Capacidad y facultades de representacion: Las personas que comparecen en su representacion en
este Contrato Marco y quienes compareceran en su representacion en los Contratos Especificos y
sus respectivas Confirmaciones, se encuentran y encontraran legalmente capacitadas y facultadas
para: (i) celebrar este Contrato Marco y cualquier otra documentacion relacionada con este
Contrato Marco, asi como los Contratos Especificos y sus respectivas Confirmaciones, segln
corresponda, bajo la representacion que invocan y (ii) realizar las Operaciones contempladas en
este Contrato Marco, en los Contratos Especificos y sus respectivas Confirmaciones y (iii)
ejecutar cualquier accion requerida para el cumplimiento de las obligaciones asumidas conforme
a los términos del presente Contrato Marco, los Contratos Especificos, sus respectivas
Confirmaciones y cualquier otra documentacion relacionada a los mismos.
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Calidad de principal: Actian en el presente Contrato Marco y actuaran en los Contratos
Especificos y sus respectivas Confirmaciones, asi como en las Operaciones, por cuenta propia y
no en beneficio y/o representacion de terceros.

Régimen legal aplicable: Tiene Conocimiento de los alcances del régimen legal vigente aplicable
a las Operaciones.

Ausencia de litigios: No tiene Conocimiento de ningun litigio o controversia judicial, arbitral o
procedimiento administrativo pendiente o en curso que pudiera ocasionar un Efecto
Sustancialmente Adverso o un Evento de Incumplimiento.

Ausencia de Efecto Sustancialmente Adverso: No tiene Conocimiento de la existencia, ni prevé
que exista, un Efecto Sustancialmente Adverso.

Ausencia de Eventos de Incumplimiento: No tiene Conocimiento de que se haya producido ni de
que subsista ningin Evento de Incumplimiento y ninguno de estos eventos se producird como
consecuencia de la celebracion o cumplimiento por las Partes de las obligaciones derivadas del
presente Contrato Marco o cualquier Contrato Especifico y su respectiva Confirmacion.

Exactitud de la Informacién Especificada: Toda informacién facilitada por una Parte,
directamente o por un tercero en su nombre y representacion, a la otra Parte en virtud de este
Contrato Marco o cualquier otra documentacion relacionada con este Contrato Marco incluyendo
los Contratos Especificos y sus respectivas Confirmaciones, es, en la fecha en que se entrega,
cierta, exacta y completa en cada aspecto material y tiene caracter de declaracion jurada.

Naturaleza de las Operaciones: Conocen los riesgos (financieros y de toda otra naturaleza) que
entrafia este Contrato Marco, asi como cada una de las Operaciones que celebren bajo el mismo,
por lo que asumen los riesgos que se deriven como consecuencia de las fluctuaciones en los
precios de los Valores, las tasas de interés, el tipo de cambio y/o variable que se pacte bajo este
Contrato Marco, entre la Fecha de Adquisicion y la Fecha de Recompra de las Operaciones
celebradas al amparo del presente Contrato Marco, en los términos previstos en este Contrato
Marco, los Contratos Especificos y sus respectivas Confirmaciones.

Procedencia de los Valores: Los Valores proceden de emisiones vigentes y se encuentran libres
de cualquier tipo de reclamo, carga o gravamen.

Titularidad y libre disponibilidad de los Valores: Los Valores que disponga para las Operaciones
son de su exclusiva titularidad y de su plena y total disposicion, por lo que la transferencia de los
mismos en ejecucion de alguna Operacion acordada permitird que la Parte que los recibe reciba
la plena titularidad de dichos Valores y de los derechos que de estos se derivan, con arreglo a lo
previsto en el presente Contrato Marco, en los Contratos Especificos y sus respectivas
Confirmaciones. Asimismo, en todos los casos, los Valores que disponga para la realizacion de
las Operaciones se encuentran libres de cualquier tipo de reclamo, carga o gravamen.

Aspectos tributarios: Conoce a su satisfaccion y manera independiente, las implicancias
tributarias de las Operaciones que se celebren bajo este Contrato Marco.

Independencia de decisiones: En conexion con el Contrato Marco y las Operaciones que bajo
éste se celebren, (i) no esta confiando en ninguna sugerencia o recomendacion de la otra Parte
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(oral o escrita), distintas a las expresamente declaradas en el presente Contrato Marco, vy (ii) ha
tomado y continuara tomando sus propias decisiones con relacién a la celebracion de cualquier
Operacién sobre la base de su propio criterio y/o sobre la base de asesoria obtenida
independientemente por ella de los asesores profesionales que ha considerado pertinente
consultar.

4. Contrato Especifico

(@)

(b)

El Contrato Especifico constituye el acuerdo por el cual el Enajenante y el Adquirente celebran
una Operacién especifica bajo este Contrato Marco. Las Operaciones podran celebrarse a
iniciativa del Enajenante o del Adquirente. Los Contratos Especificos se entenderan celebrados
(y, por tanto, seran vinculantes para las Partes) desde el momento mismo en que los términos y
condiciones especificos de la Operacion respectiva hayan sido acordados por las Partes via
telefonica, correo electronico, chats, plataformas electronicas, documentos remitidos por
mensajeria o PDF (Portable Document Format) adjunto a un correo electrénico o via SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication), a menos que en el Anexo | 0
en el Anexo Ill, segln corresponda, las Partes acuerden la utilizacion de un medio especifico de
entre los listados en la presente clausula, para la celebracién de los Contratos Especificos bajo el
Contrato Marco. Para estos efectos se entendera que los términos y condiciones especificos de la
Operacién respectiva han sido acordados si las Partes llegan a un acuerdo respecto de: (i) el tipo
de Operacidn; (ii) la identificacion del Valor o Valores Adquiridos; (iii) el Adquirente y el
Enajenante, (iv) el Precio de Adquisicion; (v) la Fecha de Adquisicion, (vi) la Fecha de
Recompra, a menos que sea una Operacién cuyo vencimiento sea a requerimiento (on demand);
(vii) la Moneda Contractual, (viii) la Tasa de Interés del Repo; (ix) la aplicacion de Transferencia
de Margen, el ajuste del precio, la sustitucion de la operacion o una combinacién de estas dos
ltimas o el acuerdo de que respecto de la Operacion, el margen sera transferido de manera
independiente; (x) Descuento de Margen; y, (xi) Ratio de Margen que sustituye el calculo de la
definicion contenida en la clausula 2(qq).

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, las Partes acuerdan que luego de haberse
celebrado un Contrato Especifico, las Partes deberdn documentar los términos y condiciones de
la Operacidn celebrada mediante un documento escrito denominado “Confirmacion”, el cual
deberé ser debidamente suscrito por ambas Partes, conforme a lo descrito en la clausula 4(b). En
caso el Contrato Especifico haya sido acordado mediante documentos remitidos por mensajeria o
PDF adjunto a un correo electronico, o plataformas electronicas o via SWIFT, siempre que en
estos Gltimos casos el medio utilizado permita dejar constancia escrita de los términos aplicables
a la Operacion especifica, no serd necesario que las Partes suscriban ademas la Confirmacion,
siendo que en estos casos el Contrato Especifico hara las veces de la Confirmacion para todos los
efectos.

Una vez que se acuerde celebrar una Operacion, cualquiera de las Partes, segiin hayan acordado
y conste en el Anexo |, deberd enviar a la otra Parte la Confirmacion relativa a dicha Operacion
debidamente suscrita, via PDF adjunto a un correo electrénico, dentro del Dia Habil siguiente a
la fecha en que se celebrd el Contrato Especifico, o en la Fecha de Adquisicion, lo que ocurra
primero.

La Confirmacion debera elaborarse segin el formato establecido en el Anexo Il del presente
Contrato Marco y debera establecer al menos lo siguiente:
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(i) el tipo de Operacion (“Operacion de Venta con Compromiso de Recompra” u
“Operacion de Venta y Compra Simultdnea”). En caso la Operacion sea una
“Operacion de Venta y Compra Simultanea”, indicard que es de aplicacion el
Anexo IlI;

(ii) la identificacion de los Valores Adquiridos, incluyendo el CUSIP o ISIN u otro(s)
namero(s) de identificacidn, de ser el caso;

(iii)  laidentificacion del Enajenante y el Adquirente;

(iv) el Precio de Adquisicion.

(v) la Fecha de Adquisicion;

(vi) la Fecha de Recompra, a menos que sea una Operacidn cuyo vencimiento sea a
requerimiento (on demand);

(vii) la Moneda Contractual;

(viii) la Tasa de Interés del Repo aplicable a la Operacién;

(ix) laaplicacién de Transferencia de Margen, el ajuste del precio, la sustitucién de la
operacion o una combinacion de estas dos Gltimas o el acuerdo de que respecto
de la Operacién, el margen sera transferido de manera independiente;

(x) el Descuento de Margen;

(xi) el Ratio de Margen que sustituye el célculo de la definicion contenida en la
clausula 2(qq); v,

(xii) respecto de cada Parte, los detalles de la(s) cuenta(s) bancaria(s) en las cuales
deben hacerse los pagos conforme al Contrato Marco; cualquier término y/o
condicion adicional aplicable a la Operacion.

La Parte que recibe la Confirmacion debera enviarla debidamente suscrita a la otra Parte, via
PDF adjunto a un correo electronico, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que la haya
recibido, o en la Fecha de Adquisicion, lo que ocurra primero.

La Confirmacion relativa a una Operacion constituird, junto con este Contrato Marco, evidencia
de los términos especificos acordados entre el Adquirente y el Enajenante para dicha Operacion,
salvo que alguna de las Partes presente una objecién a tales términos, lo cual debera efectuarse
dentro de los plazos aplicables para la entrega de la Confirmacion, segin se sefiala en los
parrafos precedentes. Tales objeciones podran enviarse a la otra Parte como PDF adjunto a un
correo electrénico o formularse por medio de chats, plataformas electrénicas o via SWIFT.

Queda expresamente establecido por las Partes que en caso de existir discrepancias entre los
términos y condiciones de un Contrato Especifico y su respectiva Confirmacion y tales
discrepancias no hayan sido objetadas por alguna de las Partes en el plazo previsto en el parrafo
anterior, primaran los términos y condiciones que figuren en la Confirmacién sin tomar en
cuenta otras comunicaciones adicionales que pudiesen existir en relacion con la Operacion (tales
como grabaciones de llamadas telefonicas, correos electronicos, documentos cruzados entre las
Partes, etc.).

Asimismo, en caso el Contrato Especifico se hubiera celebrado por un medio diferente a los
sefialados en el segundo parrafo del literal a) precedente y ninguna de las Partes hubiese suscrito
la Confirmacion respectiva o la Parte a la que correspondia enviar o devolver la Confirmacion
debidamente suscrita no lo hiciese en el plazo previsto para ello en el presente literal, el Contrato
Especifico se entendera celebrado y los términos y condiciones de la Operacion respectiva seran
determinados sobre la base de los medios probatorios existentes, tales como grabacion de
llamadas telefénicas, correos electrénicos, documentos remitidos via facsimil y/o por cualquier
otro medio en el que consten los términos y condiciones de la Operacion.
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En la Fecha de Adquisicion para una Operacion, el Enajenante debera transferir los Valores
Adquiridos al Adquirente contra el pago del Precio de Adquisicién por parte del Adquirente de
conformidad con la clausula 8 y los términos previstos en la Confirmacion respectiva, para lo
cual el Enajenante debera llevar a cabo todos los actos que sean necesarios con la anticipacion
que se requiera a fin de que los Valores Adquiridos sean transferidos al Adquirente en la Fecha
de Adquisicion.

El Vencimiento de una Operacidn se efectuara: (i) en el caso de Operaciones cuyo Vencimiento
es a requerimiento (on demand), en la fecha especificada como la Fecha de Recompra en el
respectivo requerimiento, segun se establece en el literal (e) siguiente y (ii) en el caso de
Operaciones a plazo determinado, en la Fecha de Recompra.

En el caso de Operaciones cuyo Vencimiento es a requerimiento (on demand), el requerimiento
para el Vencimiento se efectuard por el Adquirente o Enajenante por escrito, ya sea por correo
electrénico, o a través del envio de un formato PDF adjunto a un correo electrdnico, o a través de
chats, plataformas electrénicas o via SWIFT. El requerimiento para el Vencimiento de la
Operacién debera especificar la Fecha de Recompra, la cual debera ser establecida considerando
como minimo el plazo necesario para la liquidacion o entrega de fondos o Valores Equivalentes,
segun corresponda, de conformidad con el o los mecanismos a través de los cuales se efectuara la
trasferencia.

En la Fecha de Recompra, el Enajenante debe recomprar al Adquirente los Valores Adquiridos o
Valores Equivalentes y pagar al Adquirente el Precio de Recompra (menos cualquier monto
devengado y no pagado por el Adquirente al Enajenante conforme a la clausula 7).

Acuerdo Unico y Primacia

Todas las Operaciones que se celebren bajo el presente Contrato Marco, los Contratos
Especificos y sus respectivas Confirmaciones, se celebraran sobre la base de que el presente
Contrato Marco, todos los Contratos Especificos y sus respectivas Confirmaciones integran un
acuerdo Unico entre las Partes, de manera tal que de no ser asi, las Partes no celebrarian ninguna
Operacion.

En caso de existir alguna inconsistencia entre lo establecido en el Anexo | y las
disposiciones del presente Contrato Marco, prevalecera lo establecido en el Anexo I. Asimismo,
en caso de existir alguna inconsistencia entre lo establecido en cualquier Contrato Especifico,
segln su respectiva Confirmacion, y este Contrato Marco, prevalecera lo dispuesto en el
Contrato Especifico, segin su respectiva Confirmacién, para efectos exclusivos de la Operacién
correspondiente.

Margenes

Si en algin momento una de las Partes tiene una Exposicion Neta frente a la otra Parte,
la Parte expuesta podra requerir via correo electrdnico, a la otra Parte efectuar una Transferencia
de Margen que cubra, como minimo, el valor de dicha Exposicion Neta.

Para efectos de esta clausula, una Parte tiene una Exposicién Neta respecto de la otra si es que el
agregado de todas las Exposiciones de la Operacién de la primera Parte, mas cualquier monto
pagadero (pero no pagado) a la primera Parte bajo la clausula 7, menos el monto del Margen
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Neto proporcionado a la primera Parte, excede el agregado de todas las Exposiciones de la
Operacién de la otra Parte mas cualquier monto pagadero (pero no pagado) a esta Parte bajo la
clausula 7 y menos el monto del Margen Neto proporcionado a dicha Parte. El excedente sera la
Exposicién Neta de la Parte que corresponda. Para estos efectos, cualquier monto no
denominado en la Moneda Base serd convertido a la Moneda Base al Tipo de Cambio
prevaleciente al momento de la determinacion.

Si la Parte que requiere una Transferencia de Margen ha pagado previamente Margen en
Efectivo que no le haya sido repagado, o haya entregado Valores de Margen respecto de los
cuales no le hayan sido entregados Valores Equivalentes a Valores de Margen o un Monto de
Efectivo Equivalente, dicha Parte tendré derecho a que la Transferencia de Margen que requiere
sea satisfecha primero mediante el repago de dicho Margen en Efectivo o la entrega de los
Valores Equivalentes a Valores de Margen, lo cual serd especificado en el requerimiento de
Transferencia de Margen a que se refiere la clausula 6(a) precedente. Sujeto a lo previsto en la
presente clausula, la composicién de una Transferencia de Margen estara sujeta a la eleccion de
la Parte que realiza la Transferencia de Margen.

El Margen en Efectivo transferido se efectuara en la Moneda Base o en aquella otra moneda que
sea acordada por las Partes en el Anexo |.

El Margen en Efectivo transferido originara una deuda para la Parte que recibe el Margen en
Efectivo, en favor de la Parte que lo transfiere. Dicha deuda devengara intereses a la tasa
correspondiente sefialada en el Anexo | y serd pagada en las oportunidades que sean
especificadas en el referido anexo.

Cuando el Adquirente o el Enajenante se encuentren obligados a efectuar una Transferencia de
Margen bajo la clausula 6(a), debera transferir Margen en Efectivo o Valores de Margen o
Valores Equivalentes a Valores de Margen dentro del plazo méximo establecido en el Anexo I,
el cual deberd ser fijado considerando como minimo el plazo necesario para la liquidacion o
entrega de fondos o Valores, segun corresponda, de conformidad con el o los mecanismos a
través de los cuales se efectue la Trasferencia de Margen.

Cuando una Parte (el “Transferente”) se encuentre obligada a transferir Valores Equivalentes a
Valores de Margen como consecuencia de lo previsto en la clausula 6(c) y, habiendo realizado
todos los esfuerzos razonables para hacerlo no sea posible realizar tal transferencia debido a un
hecho relativo a los Valores o al sistema de liquidacion a través del cual los Valores deben de ser
transferidos, entonces:

(i) el Transferente debera, dentro del plazo previsto en la clausula 6(f) anterior, transferir
Margen en Efectivo por un valor como minimo equivalente al Valor de Mercado de los
Valores Equivalentes a Valores de Margen que no pudieron ser transferidos y, salvo que
las Partes acuerden lo contrario en el Anexo |, el Margen en Efectivo transferido no
devengara los intereses a que se refiere la clausula 6(e); y

(i) si el Transferente incumpliera con lo previsto en el acapite (i) precedente, la otra Parte
podra, via correo electronico, requerir al Transferente que pague dentro del Dia Habil
siguiente, un monto (el “Monto de Efectivo Equivalente”) equivalente al Valor de
Mercado en Incumplimiento de los Valores Equivalentes a Valores de Margen
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determinados por la otra Parte de conformidad con la clausula 12(d), la cual sera de
aplicacion entendiéndose que cualquier referencia a la Parte No Incumplidora se refiere
a la otra Parte y cualquier referencia a la Fecha de Terminacidn Anticipada se refiere a la
fecha en que el Transferente reciba el correo electronico a que se refiere el presente
parrafo.

(h) Las Partes podran acordar en el Contrato Especifico relativo a una Operacion, tal como conste en

0]

0)

su respectiva Confirmacion, que respecto de dicha Operacion las clausulas del 6(a) al 6(g)
precedentes no serdn de aplicacion. En su lugar, el margen serd transferido de manera
independiente con relacién a dicha Operacién, en cuyo caso:

(i) La Operacion no sera tomada en cuenta en el célculo para determinar si una de las
Partes tiene una Exposicion Neta;

(if) El margen sera transferido de la manera acordada por las Partes; y

(iif) El margen transferido respecto de dicha Operacion no sera considerado para efectos de
las clausulas del 6(a) al 6(g) precedentes.

Las Partes podran acordar en el Contrato Especifico relativo a una Operacion, tal como conste en
su respectiva Confirmacion, que cualquier Exposicion Neta que pueda surgir serd eliminada
mediante (i) el ajuste de los precios de las Operaciones conforme se sefiala en la clausula 6(j)
siguiente, (ii) la sustitucion de las Operaciones conforme a lo sefialado en la clausula 6(k)
siguiente o (iii) mediante una combinacién de ambos métodos. En estos casos, lo previsto en las
clausulas 6(a) a 6(g) precedentes no sera de aplicacion.

Cuando las Partes acuerden un ajuste en los precios de una Operacion, dicho ajuste se efectuara
de la siguiente manera:

(i) La Fecha de Recompra bajo la Operacion correspondiente (la “Operacion Original”) se
considerara como la fecha en la cual el ajuste se hara efectivo (la “Fecha del Ajuste”);

(if) Se considerara que las Partes han celebrado una nueva Operacién (la “Operacion
Ajustada”) en los términos previstos en los incisos (iii) a (vi) siguientes;

(iii) Los Valores Adquiridos bajo la Operacién Ajustada deberan ser Valores Equivalentes a
los Valores Adquiridos bajo la Operacion Original;

(iv) LaFecha de Adquisicion bajo la Operacién Ajustada sera la Fecha del Ajuste;

(v) EI Precio de Adquisiciéon bajo la Operacion Ajustada sera en tal monto que, al ser
multiplicado por el Ratio de Margen aplicable a la Operacién Original, debera ser
equivalente al Valor de Mercado de los Valores Adquiridos bajo la Operacion Ajustada
en la Fecha del Ajuste;

(vi) La Fecha de Recompra, la Tasa de Interés del Repo, el Ratio de Margen y, sujeto a lo
anterior, los demas términos de la Operacion Ajustada deberan ser idénticos a los
términos de la Operacion Original;
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(vii) Las obligaciones de las Partes respecto a la transferencia de los Valores Adquiridos y el
pago del Precio de Adquisicidn bajo la Operacién Ajustada se compensaran con sus
obligaciones respecto de la recompra del Valor Equivalente y el pago del Precio de
Recompra bajo la Operacién Original y en consecuencia Unicamente se pagara una
suma neta en efectivo por una Parte a la otra. Dicha suma neta en efectivo se pagara
dentro del periodo minimo especificado en la clausula 6(f) anterior.

Cuando las Partes acuerden la sustitucion de la Operacion (“Operacion Original”), dicha
sustitucion se efectuard acordando que la Operacién Original sera terminada en la fecha en la
cual ha de realizarse la sustitucion (la “Fecha de Sustitucién”) y celebraran una nueva Operacion
(la “Operacion Sustituta™), segun lo siguiente:

(i) la Operacion Original seré terminada en la Fecha de Sustitucién en los términos que las
Partes acuerden en la Fecha de Sustitucion o antes de dicha fecha;

(if) los Valores Adquiridos bajo la Operacion Sustituta serdn aquellos Valores que las
Partes acuerden en la Fecha de Sustitucién o antes de esa fecha (debiendo ser Valores
cuyo Valor de Mercado agregado en la Fecha de Sustitucion es sustancialmente
equivalente al Precio de Recompra bajo la Operacion Original en la Fecha de
Sustitucion, multiplicado por el Ratio de Margen aplicable a la Operacién Original);

(iii) la Fecha de Adquisicidn bajo la Operacion Sustituta sera la Fecha de Sustitucion;

(iv) los demaés términos de la Operacion Sustituta seran aquellos que las Partes acuerden en
la Fecha de Sustitucién o antes de esta fecha y que consten en la Confirmacion
respectiva; y

(v) las obligaciones de las Partes respecto del pago y transferencia de los Valores en la
Fecha de Sustitucién bajo la Operacién Original y la Operacion Sustituta se
compensardn de conformidad con la clausula 8 y dentro del periodo méaximo
especificado en la clausula 6(f) anterior.

Pago de Renta

Cuando: (i) una Fecha de Pago de Renta respecto de los Valores ocurra antes de la Fecha de
Recompra de dicha Operacién o (ii) una Fecha de Pago de Renta respecto de los Valores
ocurra luego de la Fecha de Recompra pero antes de que se produzca la transferencia de
Valores Equivalentes al Enajenante, o (iii) una Fecha de Pago de Renta respecto de los
Valores ocurra antes de la ocurrencia de una Fecha de Terminacion Anticipada; el Adquirente
deberd, en la fecha en que dicha Renta le sea pagada por el emisor de los Valores, transferir o
debitar a la cuenta del Enajenante un monto equivalente a (y en la misma moneda que) el
monto de la Renta pagada por el emisor.

Cuando Valores de Margen sean transferidos de una Parte (la “Primera Parte”) a la otra (la
“Segunda Parte”) y una Fecha de Pago de Renta respecto de dichos Valores de Margen ocurra
antes de que los Valores de Margen Equivalentes sean transferidos o un Monto de Efectivo
Equivalente sea pagado por la Segunda Parte a la Primera Parte, la Segunda Parte deberd, en
la fecha en que dicha Renta sea pagada por el emisor de los Valores, transferir o debitar a la
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cuenta de la Primera Parte un monto equivalente a (y en la misma moneda que) el monto de
la Renta pagada por el emisor.

Pago y Transferencia

Todos los montos pagados bajo este Contrato Marco seran fondos de disponibilidad inmediata.

Salvo acuerdo en contrario, todos los montos pagaderos por una Parte a la otra respecto de
cualquier Operacidn se pagaran libres de, y sin deducciones o retenciones por, impuestos o
tributos de cualquier naturaleza, cobrados, retenidos o evaluados por cualquier autoridad con
poder de gravar tributariamente. En dicho caso, salvo acuerdo en contrario, la Parte pagadora
pagard los montos adicionales que resulten necesarios para que los montos netos recibidos
por la otra Parte (luego de dicha retencion o deduccion), sean equivalentes a los montos que
hubieran sido recibidos si es que no se hubiese producido ninguna retenciéon o deduccién por
impuestos o tributos.

Todos los Valores a ser transferidos conforme al presente Contrato Marco estaran en la forma
adecuada para la transferencia y estaran acompafados, cuando corresponda, por instrumentos de
transferencia o cesién debidamente celebrados y otorgados y de toda aquella otra documentacion
gue sea necesaria segun la naturaleza de los Valores. La transferencia de los Valores se
entendera efectuada: (i) en el caso que los Valores sean acciones que no se encuentren
representadas mediante anotaciones en cuenta, con la anotacién de la transferencia en la
matricula de acciones de la sociedad emisora, mientras que en el caso de otros Valores que no se
encuentren representados mediante anotaciones en cuenta, con la entrega del Valor debidamente
endosado en propiedad; o (ii) en el caso de Valores que se encuentren representados mediante
anotaciones en cuenta, en el momento en que la transferencia sea anotada en el registro
correspondiente. La transferencia de los Valores comprende las garantias que los respaldan, sean
éstas generales o especificas, reales o personales, segun haya sido previsto en los documentos en
virtud de los cuales los Valores fueron emitidos. La titularidad de los derechos politicos
correspondientes a los VValores se regira por lo establecido en el articulo 9 de la Ley N° 30052.

La transferencia de los Valores Adquiridos realizada por el Enajenante y el pago del Precio de
Adquisicién realizado por el Adquirente contra la transferencia de dichos Valores Adquiridos, se
efectuaran en simultaneo en la Fecha de Adquisicién. Asimismo, la transferencia de Valores
Equivalentes por el Adquirente y el pago del Precio de Recompra por el Enajenante contra la
transferencia de dichos Valores Equivalentes, se efectuaran en simultaneo en la Fecha de
Recompra. Sin perjuicio de lo anterior, en caso existan dificultades practicas para realizar la
entrega simultanea de Valores y fondos en una Operacion, cualquier Parte podra autorizar, con
relacion a dicha Operacion, que la transferencia de los Valores y fondos se efectlie de manera no
simultanea siempre que ambas trasferencias se lleven a cabo en el mismo dia. Queda establecido
que dicha autorizacion se entendera aplicable sélo y exclusivamente a la Operacion especifica
respecto de la cual haya sido otorgada y que por lo tanto no afectara ni vinculara a dicha Parte
respecto de cualquier otra Operacién.

Las Partes celebraran y otorgaran los documentos necesarios y tomaran todas las medidas que
sean pertinentes para procurar que todo derecho o titulo sobre cualquier Valor Adquirido, Valor
Equivalente, Valor de Margen y cualquier Valor Equivalente a Valores de Margen, sea
transferido a la Parte que corresponda libre de toda carga, reclamo, cargo o gravamen.
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Sin perjuicio del uso de expresiones como “Fecha de Recompra”, “Precio de Recompra”,
“Margen”, “Margen Neto”, “Ratio de Margen” y “sustitucion”, las cuales son empleadas para
reflejar terminologia utilizada en el mercado para las Operaciones contempladas en este Contrato
Marco, todo derecho o titulo en y sobre Valores y fondos transferidos o pagados bajo este
Contrato Marco, pasaran a la otra Parte ante su transferencia o pago. La obligacion de la Parte
que adquiere o recibe Valores Adquiridos o Valores de Margen constituye una obligacién de
transferir Valores Equivalentes o Valores Equivalentes a Valores de Margen, segln corresponda.

Sujeto a la clausula 12, todos los montos expresados en una misma moneda que sean adeudados
por una Parte a la otra en una misma fecha respecto de cualquier Operacién bajo este Contrato
Marco, serén agrupados en un solo célculo de un monto neto a ser pagado por una Parte a la otra
y la obligacién de pagar dicho monto serd la Unica obligacion de dicha Parte.

Sujeto a la clausula 12, todos los Valores de la misma emisién, denominacién, moneda y serie,
transferibles en una misma fecha por una Parte a la otra respecto de cualquier Operacion bajo
este Contrato Marco, seran agrupados en un solo calculo de cantidad neta de Valores
transferibles por una Parte a la otra y la obligacion de transferir dicha cantidad neta de Valores
sera la Gnica obligacion de dicha Parte.

Si las Partes han especificado en el Anexo | que esta clausula 8(h) sera de aplicacion, las
obligaciones de una Parte bajo este Contrato Marco (distinta a una obligacion originada bajo la
clausula 12) estaran sujetas a la condicidon precedente de que ninguno de los Eventos de
Incumplimiento previstos en la clausula 12(a) haya ocurrido y subsista respecto de la otra Parte.

Moneda Contractual. Precio de Adquisicién y Precio de Recompra.

Los pagos efectuados respecto del Precio de Adquisicién y el Precio de Recompra de cualquier
Operacidn se efectuaran en la moneda del Precio de Adquisicion (la “Moneda Contractual”) salvo
por lo previsto expresamente en las clusulas 11 y 12. No obstante, la Parte que recibe cualquier
monto podra, a su discrecién, aceptar que el pago se haga en cualquier otra moneda siempre que
el valor del monto total expresado en dicha moneda sea equivalente al valor del monto que se le
debia pagar en la Moneda Contractual utilizando para ello el Tipo de Cambio prevaleciente al
momento de la determinacion.

Si por cualquier motivo el monto recibido por una Parte no llegara a alcanzar el monto
exigible y pagadero en Moneda Contractual, la Parte requerida a efectuar el pago debera
transferir a la otra Parte los montos adicionales en Moneda Contractual que sean necesarios
para compensar dicha diferencia, junto con los intereses a la tasa correspondiente sefialada en el
Anexo |, dentro del Dia Habil siguiente al dia en que dicha Parte recibi6é el monto menor.

Si por cualquier motivo el monto en Moneda Contractual recibido por una Parte excede el
monto exigible y pagadero, la Parte reembolsara a la otra Parte el monto de dicho excedente
en Moneda Contractual dentro del Dia HA&bil siguiente al dia en que dicha Parte recibio el
monto en exceso.

Sustitucién de Valores Adquiridos y Valores de Margen

El Enajenante puede sustituir los Valores Adquiridos transferidos al Adquirente siempre que
cuente con el consentimiento de este dltimo, el cual no podra ser denegado injustificadamente.
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En ese sentido, el Enajenante transferira al Adquirente Valores Equivalentes a los Valores
Adquiridos por el monto y descripcion que sea convenido (“Nuevos Valores Adquiridos”),
debiendo los Nuevos Valores Adquiridos contar con un Valor de Mercado (en la fecha de la
sustitucion de los Valores Adquiridos) por lo menos equivalente al Valor de Mercado de los
Valores Adquiridos originales. La sustitucion de Valores Adquiridos debera ser efectuada de
manera simultanea por el Enajenante y el Adquirente.

La Parte que haya transferido Valores de Margen a la otra Parte podra sustituir los Valores de
Margen siempre que cuente con el consentimiento de quien recibe dichos Valores, el cual no
podra ser denegado injustificadamente. En tal sentido, la Parte correspondiente transferira
nuevos Valores de Margen (“Nuevos Valores de Margen”) con un Valor de Mercado (en la fecha
de la sustitucion de los Valores de Margen) por lo menos equivalente al Valor de Mercado de
los Valores de Margen originales. La sustitucion debera ser efectuada de manera simultanea por
el Enajenante y el Adquirente.

Cuando la transferencia sea efectuada mediante un sistema de liquidacién bajo cuyas reglas y
procedimientos se genera la obligacion de realizar un pago, las Partes acordaran que dicho pago
0 pagos sea(n) efectuado(s) fuera de dicho sistema de liquidacion.

La Operacion respecto de la cual se efectian sustituciones conforme a las clausulas 10(a) y
10(b) anteriores, se mantendra en efecto como si los Valores Adquiridos o los Valores de
Margen bajo dicha Operacién hubieran consistido en, o incluido a, los Nuevos Valores
Adquiridos o los Nuevos Valores de Margen en vez de los Valores originalmente entregados.

11. Eventos de Terminacion Anticipada

Constituyen Eventos de Terminacion Anticipada los siguientes:

(@)

Evento de llegalidad: Si se produce, en cualquier momento, cualquiera de los siguientes
eventos:

i Que la SBS o la SMV o cualquier otra entidad de similares competencias prohiba la
transferencia o negociacion de los Valores materia de este Contrato Marco o cualquier
Contrato Especifico, o retire la autorizacién otorgada a cualquiera de las Partes para
realizar Operaciones, o realice cualquier otra accién que tenga como efecto la
imposibilidad de que cualquiera de las Partes realice dichas Operaciones, 0 que se
modifique la legislacion peruana en ese sentido; o

ii. Si debido a la aprobacion o cualquier modificacién de cualquier ley aplicable con
posterioridad a la fecha en la que se celebre una Operacion, o debido a la aprobacion o
modificacion de la interpretacién por cualquier juzgado, tribunal o autoridad
administrativa con jurisdiccién competente, de cualquier ley aplicable con posterioridad
a tal fecha, resulta ilegal (salvo como consecuencia de un incumplimiento por la Parte
afectada), cumplir cualquier obligacién de realizar un pago o entrega de Valores o de
percibir un pago o entrega de Valores respecto a tal Operacién o cumplir cualquier otra
disposicion del presente Contrato Marco o cualquier Contrato Especifico en relacion
con dicha Operacion.
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Tratandose de “Eventos de Ilegalidad” se considerara que: (y) la “Parte Afectada” es la Parte
que se encuentra prohibida o limitada de ejecutar los actos descritos en la clausula 11(a); vy, (2)
la “Parte No Afectada” es la Parte que no se encuentra prohibida o limitada de ejercer tales
actos. Si ambas Partes se encuentran sujetas a dichas restricciones o prohibiciones, se
entendera que ambas Partes califican como “Partes Afectadas”.

Eventos de Fuerza Mayor: Entendiéndose por tal cualquier caso fortuito o evento de fuerza
mayor ocurrido luego de celebrada una Operacién, siempre que dicho caso fortuito o evento de
fuerza mayor impida a alguna de las Partes: (x) ejecutar sus obligaciones de pago o entrega de
Valores en virtud de las Operaciones, (y) recibir cualquier pago o entrega de Valores en virtud
de las Operaciones, o (z) cumplir con cualquier otra obligacion material de este Contrato Marco
o0 de cualquier Contrato Especifico.

Tratandose de “Eventos de Fuerza Mayor” se considerara que: (y) la “Parte Afectada” es la
Parte que se encuentra impedida de ejecutar los actos descritos en la clausula 11(b) como
consecuencia del Evento de Fuerza Mayor; vy, (z) la “Parte No Afectada” es la Parte que no se
encuentra impedida de ejercer tales actos. Si ambas Partes se encuentran sujetas a dichos
impedimentos, se entendera que ambas Partes califican como “Partes Afectadas”.

Evento Fiscal o Regulatorio: Si se produce, en cualquier momento, (a) cualquier modificacion
en las Leyes Aplicables en materia tributaria o regulatoria (incluyendo, pero sin limitarse, la
normativa sobre encaje); o (b) cualquier cambio en la interpretacion de las Leyes Aplicables en
materia tributaria o regulatoria; siempre que, dichas modificaciones normativas o cambios en la
interpretacion tengan por efecto un incremento en los costos de alguna de las Partes en el marco
de las Operaciones celebradas en virtud de este Contrato Marco y los Contratos Especificos.

Tratandose de un “Evento Fiscal o Regulatorio” se considerara que: (y) la “Parte Afectada” es
la Parte que tiene que asumir los mayores costos por las Operaciones celebradas; vy, (z) la
“Parte No Afectada” es la Parte que no ha tenido tal incremento de costos. Si ambas Partes
tienen que asumir tal incremento de costos, se entendera que ambas Partes califican como
“Partes Afectadas”.

Eventos de Terminacion Anticipada adicionales: Si se produce, en cualquier momento cualquier
otro Evento de Terminacion Anticipada adicional que haya sido previsto en el Anexo | 0 Anexo
I11 seguin corresponda. En estos casos, debe indicarse cuél de las Partes es considerada la “Parte
Afectada” y cual la “Parte no Afectada”.

Si se produce un Evento de Terminacion Anticipada, la Parte Afectada por dicho Evento de
Terminacién Anticipada deberd comunicar tal hecho a la Parte No Afectada a méas tardar el Dia
Habil siguiente de producido dicho evento, mediante el envio de una carta notarial
especificando la naturaleza del Evento de Terminacién Anticipada y las Operaciones afectadas
y si la Parte que envia la notificacion opta por la resolucién anticipada de las Operaciones
afectadas, segln se sefiala en el parrafo siguiente. Si ambas Partes fueran Partes Afectadas, la
comunicacion a que se refiere el presente literal podréa ser realizada por cualquiera de ellas.

Tratandose de: (i) un Evento de Fuerza Mayor, si luego de transcurridos cinco (5) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que se haya realizado la notificacion a que se refiere el parrafo
precedente, persistiese dicho Evento de Terminacion Anticipada, cualquiera de las Partes podra
terminar de manera anticipada todas las Operaciones afectadas, (ii) un Evento de llegalidad,
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cualquiera de las Partes podra terminar de manera anticipada todas las Operaciones afectadas; y
(iii) un Evento Fiscal o Regulatorio, solo la Parte Afectada podra terminar de manera anticipada
todas las Operaciones afectadas. La resolucion contractual se producird de pleno derecho, el
mismo dia en que se reciba la notificacidn de resolucién por conducto notarial (esta fecha sera
la “Fecha de Terminacion Anticipada”). La notificacion de resolucidn podré constar en la carta
notarial a que se refiere el parrafo precedente o ser remitida posteriormente a través de una carta
notarial distinta a la anterior. Sin perjuicio de lo anterior, queda establecido que, si una Parte se
encuentra imposibilitada de ejecutar las obligaciones a su cargo (como consecuencia de la
existencia de un Evento de Terminacion Anticipada), la otra Parte tendré derecho a suspender el
cumplimiento de las obligaciones a su cargo asumidas en virtud de las Operaciones afectadas
por dicha imposibilidad, hasta que la primera Parte efectivamente cumpla con sus obligaciones
pendientes de ejecucion.

La Fecha de Recompra para cada Operacion serd la Fecha de Terminacion Anticipada. Todo
monto por pagar serd pagado y todo Valor por entregar sera entregado, en cada caso, en la
Fecha de Terminacion Anticipada, segun lo previsto en la siguiente clausula.

El Valor de Mercado de los Valores Adquiridos, de los Valores Equivalentes y de cualquier
Valor Equivalente a Valores de Margen a ser transferido, el monto de cualquier Margen en
Efectivo (incluyendo el monto de intereses devengados) a ser transferido y los Precios de
Adquisicién, Precios de Recompra y Montos de Efectivo Equivalente a ser pagados por cada
Parte, segn corresponda, seran establecidos por ambas Partes para todas las Operaciones a la
Fecha de Terminacion Anticipada.

Sobre la base de los montos establecidos de esa manera, la Parte que optd por la resolucion
anticipada de las Operaciones afectadas realizara los célculos a fin de consolidar en una cuenta
(a la Fecha de Terminacion Anticipada), lo que una Parte le debe a la otra Parte bajo este
Contrato Marco (entendiéndose que el derecho de cada Parte frente la otra respecto de recibir la
transferencia a su favor de Valores Adquiridos, Valores Equivalentes o Valores Equivalentes a
Valores de Margen bajo este Contrato Marco, segun corresponda, equivale al Valor de Mercado
correspondiente a tales Valores). Las sumas debidas por una Parte se compensaran con las
sumas debidas por la otra y sélo la diferencia final de la cuenta sera pagada por la Parte que
corresponda. Para efectos de este calculo, todas las sumas que no estén denominadas en la
Moneda Base seran convertidas a la Moneda Base al Tipo de Cambio prevaleciente al momento
de la determinacion.

Luego de efectuado el calculo previsto en el parrafo anterior y determinado el monto final
adeudado, dicho monto final serd exigible desde el Dia Habil siguiente. En caso dicho monto
sea objetado por la otra Parte dentro del plazo antes mencionado, de conformidad con lo
seflalado en la clausula 13 de este Contrato Marco, la diferencia que se determine como
consecuencia del procedimiento de revision de calculo, de haberla, sera exigible a la Parte que
corresponda desde el Dia Habil siguiente a la fecha en que dicha diferencia haya sido
determinada. En caso la Parte obligada a efectuar el pago no realice el pago debido, se
devengaran Intereses Moratorios sobre dicho monto durante el periodo comprendido entre la
fecha en que dicho pago es exigible (incluyendo este dia) y la fecha efectiva de pago
(excluyendo este dia).

Cada Parte asumira todos los gastos razonables incurridos por dicha Parte en conexién con, o
como consecuencia de, un Evento de Terminacion Anticipada.
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(i) En adicion a los Eventos de Terminacion Anticipada previstos en esta clausula, las Partes
podran, por mutuo acuerdo, terminar de manera anticipada cualquiera de las Operaciones
celebradas bajo este Contrato Marco, terminacion que surtira efectos en la fecha acordada por
las Partes. Dicha fecha sera considerada como la Fecha de Terminacidn Anticipada para efectos
de la aplicacion de la presente clausula 11.

12. Eventos de Incumplimiento

(a) La ocurrencia, en cualquier momento, respecto a una Parte, de cualesquiera de los siguientes
eventos constituye un Evento de Incumplimiento:

i. Incumplimientos de pago o de entrega de Valores:

y) Si el Adquirente incumple con pagar el Precio de Adquisicion en la Fecha de
Adquisicidn aplicable o el Enajenante incumple con pagar el Precio de Recompra en la
Fecha de Recompra aplicable; o

z) Si el Enajenante incumple con entregar los Valores Adquiridos en la Fecha de
Adquisicién o el Adquirente incumple con entregar los mismos Valores o Valores
Equivalentes en la Fecha de Recompra.

ii. Siel Enajenante o Adquirente incumple con:

— efectuar una Transferencia de Margen dentro del plazo previsto en la clausula 6(f),
0, en el caso de una obligacion de entregar Valores Equivalentes a Valores de
Margen, incumple con entregar los Valores Equivalentes a Valores de Margen
respectivos o pagar Margen en Efectivo de conformidad con la clausula 6(g)(i) o
pagar el Monto de Efectivo Equivalente de conformidad con la clausula 6(g)(ii); o

— proveer margen de conformidad con la clausula 6(h), en caso sea de aplicacién; o

— pagar cualquier monto o entregar cualquier Valor de acuerdo con las clausulas 6(j) y
6(Kk).

iii. El Adquirente o el Enajenante incumple lo dispuesto en la clausula 7.
iv. Se produce un Evento Concursal respecto a una de las Partes.

v. Si una declaracion efectuada por una Parte en virtud de lo establecido en el presente Contrato
Marco o cualquier Contrato Especifico, segln su respectiva Confirmacién, o en relacion a los
mismos, resultara inexacta o falsa en cualquier aspecto material en el momento en que se
realice o reitere o cuando se deba entender realizada o reiterada.

vi. El Enajenante o el Adquirente admite a la otra Parte que es incapaz de, o no tiene intencion
de, cumplir con alguna de las obligaciones sefialadas en el presente Contrato Marco.

vii. El Enajenante o el Adquirente participe en un Proceso de Reorganizacion Societaria.
viii. El Enajenante o el Adquirente incumple con cualquier otra obligacién asumida bajo el

presente Contrato Marco o en los Contratos Especificos.
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ix. El Enajenante o el Adquirente incurre en algin otro Evento de Incumplimiento previsto en el
Anexo .

Entonces las siguientes clausulas seran de aplicacion:

(b)

(©

Si, en cualquier momento, se produce un Evento de Incumplimiento respecto a una Parte (Parte
Incumplidora), la otra Parte (Parte No Incumplidora) podra solicitar el vencimiento anticipado
de las Operaciones afectadas. Para ello, en un plazo no mayor de veinte (20) Dias Habiles, la
Parte No Incumplidora debera enviar una notificacion a la Parte Incumplidora, a través de carta
notarial, especificando el Evento de Incumplimiento y el dia que sera considerado como la
fecha de vencimiento anticipado (“Fecha de Vencimiento Anticipado”) de las Operaciones
afectadas, pudiendo asimismo en la referida notificacion, declarar el vencimiento anticipado de
todas las deméas Operaciones que se encuentren vigentes a dicha fecha. Si se tratase del Evento
de Incumplimiento previsto en la clausula 12(a)(iv) precedente (Evento Concursal), se
entendera que la Fecha de Vencimiento Anticipado respecto de todas las Operaciones que se
encuentren vigentes ha ocurrido en la fecha en que la Autoridad Competente ha emitido la
resolucion respectiva declarando dicho Evento Concursal.

Una vez establecida una Fecha de Vencimiento Anticipado, cada Parte conservara de manera
definitiva el derecho de propiedad sobre los Valores o las sumas de dinero que haya recibido
(incluyendo en el caso de los Valores, los derechos econdémicos y politicos que les
corresponda), pudiendo a partir de ese momento disponer de ellos. Para efectos de valorizar las
obligaciones reciprocas no ejecutadas que existan a la Fecha de Vencimiento Anticipado, se
seguiran los criterios previstos en los literales siguientes.

Las obligaciones reciprocas no ejecutadas que existan a la Fecha de Vencimiento Anticipado
seran valorizadas por la Parte No Incumplidora a dicha fecha.

Sobre la base de los montos de esa manera establecidos, se realizaran los calculos a fin de
consolidar en una cuenta (a la Fecha de Vencimiento Anticipado) lo que una Parte le debe a la
otra Parte bajo este Contrato Marco, quedando establecido que el derecho de cada Parte frente a
la otra respecto de la transferencia en su favor de cualquier Valor bajo este Contrato Marco,
equivale al Valor de Mercado de Incumplimiento correspondiente, incluyendo, de ser el caso,
los Intereses Moratorios que correspondan. Las sumas debidas de una Parte se compensaran con
las sumas debidas por la otra y solo la diferencia final de la cuenta deberé ser pagada por la
Parte que corresponda. Para efectos de este célculo, todas las sumas no denominadas en la
Moneda Base seran convertidas a la Moneda Base al Tipo de Cambio vigente en ese momento.

Luego de efectuar el célculo previsto en el péarrafo anterior, la Parte No Incumplidora
proporcionara a la Parte Incumplidora el estado de cuenta final, a través de carta notarial,
precisando el monto final adeudado que debera ser pagado por una Parte a la otra. Dicho monto
final adeudado sera exigible desde el Dia Habil siguiente a la fecha en que dicha carta notarial
es recibida por la Parte Incumplidora. En caso dicho monto sea objetado por la Parte No
Incumplidora dentro del plazo antes mencionado, de conformidad con lo sefialado en la clausula
13 de este Contrato Marco, la diferencia que se determine como consecuencia del
procedimiento de revision de calculo, de haberla, sera exigible a la Parte que corresponda desde
el Dia Habil siguiente a la fecha en que dicha diferencia haya sido determinada. En caso la Parte
obligada a efectuar el pago no realice el pago debido, se devengaran Intereses Moratorios sobre
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dicho monto durante el periodo comprendido entre la fecha en que es exigible el pago
(incluyendo este dia) y la fecha efectiva de pago (excluyendo este dia).

Queda establecido que en caso el Evento de Incumplimiento ocurrido sea el previsto en la
clausula 12(a)(iv) precedente (Evento Concursal) y éste ocurra respecto de la Parte que califica
como una empresa del sistema financiero y de seguros del Per(, no sera de aplicacién la
compensacion a que se refiere el presente literal salvo que la otra Parte también califique como
una institucion financiera (segun este término es desarrollado en la Circular G-155-2011) o una
institucién de seguros del Per( o del exterior, el Banco Central de Reserva del Per( o el
Ministerio de Economia y Finanzas del Per(. En este supuesto, los montos adeudados por
concepto de obligaciones reciprocas no ejecutadas, segin hayan sido valorizados de
conformidad con lo previsto en esta clausula, seran exigibles de acuerdo con las Leyes
Aplicables.

Para efectos de lo establecido en la clausula 12(c) anterior, el “Valor de Mercado de
Incumplimiento” de cualquier Valor sera determinado por la Parte No Incumplidora tan pronto
como sea razonablemente posible luego de la Fecha de Vencimiento Anticipado conforme a la
clausula 12(e) siguiente, considerando los siguientes términos:

i. “Mercado Apropiado” significa el Mercado Apropiado para los Valores segin sea
determinado por la Parte No Incumplidora.

ii. “Valores Entregables” significa los Valores Equivalentes o Valores Equivalentes de
Margen que deberdn ser entregados por la Parte Incumplidora a la Parte No
Incumplidora.

ili.  “Valor Neto” significa, en relacion con cualquier Valor Entregable o Valor Recibidero,
el monto que, en opinion razonable de la Parte No Incumplidora, representa su justo
valor de mercado, teniendo en consideracién aquellas fuentes de fijacion de precios y
métodos (que podran incluir, sin limitacion, precios disponibles para Valores con fecha
de vencimiento, términos y caracteristicas de crédito similares a los Valores
Equivalentes o Valores Equivalentes a Valores de Margen respectivos) que la Parte No
Incumplidora considere apropiado, menos, en el caso de Valores Recibideros, o mas, en
el caso de Valores Entregables, todos los Costos de Transaccion;

iv. “Valores Recibideros” significa los Valores Equivalentes o Valores Equivalentes a
Valores de Margen a ser entregados por la Parte No Incumplidora a la Parte
Incumplidora; y

V. “Costos de Transaccion” significa los costos, comisiones, honorarios y gastos
razonables en los que se incurre o se incurriria producto de la adquisicion de Valores
Entregables o la venta de Valores Recibideros.

La Parte No Incumplidora podrd determinar el Valor Neto de los Valores y considerar dicho
Valor Neto como el Valor Neto de Incumplimiento de tales Valores, en los siguientes casos:

i. Si, en o cerca de la Fecha de Vencimiento Anticipado la Parte No Incumplidora ha vendido,
en el caso de Valores Recibideros, o ha comprado, en el caso de Valores Entregables,
Valores que forman parte de la misma emision y son de idéntico tipo y descripcién a
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aquellos Valores Equivalentes o Valores Equivalentes a Valores de Margen

(indistintamente de si dichas ventas 0 compras ya han sido liquidadas o no), la Parte No

Incumplidora debera elegir como Valor de Mercado de Incumplimiento:

X) En el caso de Valores Recibideros, los ingresos netos provenientes de dicha venta
luego de deducir todos los Costos de Transaccion en que se haya incurrido,
considerando que, cuando los Valores vendidos no son idénticos en cantidad a los
Valores Equivalentes o los Valores Equivalentes a Valores de Margen, la Parte No
Incumplidora deberd dividir dichos ingresos netos por la cantidad de Valores vendidos
y multiplicar ese resultado por la cantidad de Valores Equivalentes o Valores
Equivalentes a Valores de Margen, teniendo como resultado final el Valor de Mercado
de Incumplimiento; o

y) En el caso de Valores Entregables, el costo total por dicha compra, incluyendo todos
los Costos de Transaccion en que se haya incurrido, considerando que, cuando los
Valores comprados no son idénticos en cantidad a los Valores Equivalentes o los
Valores Equivalentes de Margen, la Parte No Incumplidora debera dividir el costo
total por la cantidad de Valores comprados y multiplicar ese resultado por la cantidad
de Valores Equivalentes o Valores Equivalentes a Valores de Margen teniendo como
resultado final el VValor de Mercado de Incumplimiento.

Si, en o cerca de la Fecha de Vencimiento Anticipado la Parte No Incumplidora ha
recibido, en el caso de Valores Entregables, cotizaciones de venta o, en el caso de Valores
Recibideros, cotizaciones de compra, respecto de Valores de la misma descripcion por parte
de dos 0 mas agentes de bolsa que participan en el Mercado Apropiado (segun lo determine
la Parte No Incumplidora), la Parte No Incumplidora debera elegir como Valor de Mercado
de Incumplimiento:

x)  El precio cotizado (o, cuando el precio es cotizado por dos o mas agentes de bolsa, el
promedio aritmético de dichos precios) para, en el caso de Valores Entregables, la
venta de dichos Valores por el agente de bolsa o, en el caso de Valores Recibideros, la
compra de dichos Valores por el agente de bolsa, siempre que el precio o los precios
cotizados puedan ser ajustados de una manera comercialmente razonable por la Parte
No Incumplidora para reflejar los cupones devengados pero impagos no reflejados en
el precio o los precios cotizados respecto de dichos Valores, si es el caso.

y)  Luego de deducir, en el caso de Valores Recibideros, o sumar, en el caso de Valores
Entregables, los Costos de Transaccion en los cuales se incurra o incurriria en relacion
con dicha operacion; o

Si, actuando de buena fe, la Parte No Incumplidora:

X)  ha intentado pero ha sido incapaz de vender o comprar Valores conforme a la clausula
12(e)i anterior o de obtener cotizaciones conforme a la cliusula 12(e)ii anterior; o
ambos; o

y) ha determinado que no seria comercialmente razonable vender o adquirir Valores en
los precios de compra o venta u obtener dichas cotizaciones, 0 que no seria
comercialmente razonable utilizar cualquier cotizacion conforme a la clausula 12(e)ii
anterior.
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La Parte Incumplidora debera asumir todos los gastos razonables legales y de otra naturaleza
incurridos por la Parte No Incumplidora en conexion con, 0 como consecuencia de, un Evento

de Incumplimiento, junto con los Intereses Moratorios, de ser el caso.

13. Procedimiento de Revisién de Calculo

Los calculos previstos en las clausulas 11 y 12 efectuados por la Parte que corresponda, podran
ser observados o cuestionados por la otra Parte. En dicho caso, las Partes hardn sus mejores
esfuerzos a efectos de resolver la discrepancia que sustenta la referida observacion, la misma que
no suspenderd la obligacion de efectuar el pago que corresponda. En este sentido queda
establecido que la falta de pago de cualquier monto que haya sido observado o cuestionado
generard un Evento de Incumplimiento.

Las Partes acuerdan que la discrepancia que sustente o motive la observacion antes mencionada
seré resuelta de acuerdo al siguiente procedimiento:

Dentro del Dia Habil siguiente al dia en que ambas Partes tengan conocimiento del monto
final adeudado, la Parte que formule observaciones al calculo (“Parte Objetante”) debera
comunicar por escrito o por correo electronico a la otra Parte (“Parte No Objetante™) su
decision de no aceptar el monto final adeudado.

Si las Partes no logran un acuerdo dentro del Dia Habil siguiente de recibida la comunicacién
seflalada en el parrafo precedente, se debera concurrir a la fase de valorizacion
independiente. En esta fase, cada una de las Partes elegira a una entidad bancaria de primer
nivel que actuara como entidad valorizadora, los cuales a su vez elegirdn a una tercera
valorizadora que también deberé ser una entidad bancaria de primer nivel, todo ello en un
plazo no mayor a dos (2) Dias Habiles.

Las entidades valorizadoras designadas no deberan mantener una relacion de vinculacion con
las Partes, conforme dicho término es definido por el Reglamento de Propiedad Indirecta,
Vinculacién y Grupos Econémicos, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 90-2005-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, y deberan cumplir con los requisitos adicionales
acordados por las Partes en el Anexo I, de ser el caso.

Cada una de dichas entidades valorizadoras deber&n efectuar el célculo y comunicar el
resultado del mismo dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a su designacién. El
referido resultado debera estar debidamente sustentado a través de un procedimiento claro.

El resultado del célculo efectuado por cada una de las entidades valorizadoras seré
promediado de forma aritmética, siendo que el monto observado corresponderd al resultado
de dicha operacion, el cual sera vinculante para ambas Partes y solo podra ser cuestionado a
través del mecanismo de solucion de controversias previsto en la clausula 20 del presente
Contrato Marco.

Los costos que se originen como consecuencia de, y con relacién a, el procedimiento de revision
de calculo antes indicado seran asumidos por la Parte Objetante.

14. Notificaciones y otras comunicaciones
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Salvo disposicion expresa distinta prevista en el presente Contrato Marco, todas las
notificaciones y otras comunicaciones entre las Partes que se encuentren relacionadas con el
Contrato Marco y con los Contratos Especificos, se podran realizar via telefénica, correo
electrénico, PDF adjunto a un correo electrénico, chats, plataformas electrénicas, cartas
notariales o via SWIFT. Queda establecido asimismo que para el caso de comunicaciones via
telefonica, cartas notariales, mensajeria y correo electrénico, los nameros telefénicos,
direcciones, direcciones de correo electronico y personas que se especifican en el Anexo |
seran los Unicos autorizados para enviar y recibir, segun corresponda, comunicaciones bajo el
presente Contrato Marco y los Contratos Especificos.

Salvo disposicién expresa distinta prevista en el presente Contrato Marco, las notificaciones
bajo el presente Contrato Marco o bajo los Contratos Especificos, dependiendo de la
modalidad utilizada: (i) se entregardn personalmente, (ii) se enviaran via carta notarial a las
direcciones indicadas en el Anexo I, (iii) se enviaran directamente como correo electrénico o
debidamente escaneadas como PDF adjunto un correo electrénico, a las direcciones de correo
electrénico indicadas en el Anexo I, o (iv) se remitirdn mediante plataformas electrénicas o via
SWIFT, y se consideraran efectivas (a) en la fecha de entrega, si se entregan personalmente,
(b) en la fecha de recibo, si se envian via carta notarial, (c) en el momento de recibo de la
confirmacion de recepcion, si se envian por correo electrénico; o (d) en la hora y fecha
marcada seguin el sistema a través del cual opere la plataforma electrénica utilizada o el
SWIFT.

Cualquiera de las Partes podra, mediante notificacién a la otra, cambiar las direcciones,
namero de teléfono y direcciones de correo electrénico que se indican en el Anexo I, cambio
que surtird efectos cinco (5) Dias Habiles después de la fecha de recepcion de la
correspondiente notificacién.

Modificaciéon Contractual

Este Contrato Marco y los Contratos Especificos, incluyendo los derechos, obligaciones, términos
y condiciones objeto de estos, podran ser modificados de mutuo acuerdo entre las Partes en
cualquier momento. Ninguna enmienda, modificacién o renuncia respecto al presente Contrato
Marco y los Contratos Especificos sera valida salvo que se realice por acuerdo de ambas Partes y
por escrito. Cualquier modificacion a este Contrato Marco sera valida solo para las operaciones
futuras, salvo acuerdo expreso en contrario suscrito por las Partes.

No Renuncia de Derechos

La falta o demora en el ejercicio por cualquier Parte de cualquier derecho, poder o privilegio
relacionado o derivado del presente Contrato Marco o los Contrato Especificos o el ejercicio
parcial de cualquier derecho, poder o privilegio relacionado o derivado del presente Contrato
Marco o los Contratos Especificos, no se entenderd como una renuncia ni como un impedimento
a cualquier ejercicio posterior, adicional o complementario de dicho derecho, poder o privilegio o
el ejercicio de cualquier otro derecho, poder o privilegio.

Grabacion

Las Partes acuerdan que todas las conversaciones telefénicas relacionadas con el Contrato Marco
y Contratos Especificos podran ser grabadas y podran ser utilizadas como medio de prueba para
cualquier incidencia, procedimiento administrativo, arbitral y/o judicial que entre ambas Partes se
pudiera plantear directa o indirectamente. En virtud de esta clausula, las Partes no se encontraran
obligadas a solicitar ninguna autorizacion adicional a fin de grabar las conversaciones telefénicas
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gue sostengan entre si en relacion con el presente Contrato Marco y los Contratos Especificos, ni
a comunicar de tal hecho a la otra Parte, ni previa ni posteriormente.

Duracion del Contrato Marco

El presente Contrato Marco tendra plazo indefinido. Cualquiera de las Partes podra ponerle fin en
cualquier momento, sin expresion de causa y sin tener que efectuar pago o compensacion alguna
a la otra Parte como consecuencia de dicha decisién, mediante comunicacién escrita dirigida a
ésta via carta notarial, remitida con no menos de treinta (30) dias calendario de anticipacion a la
fecha prevista para el Vencimiento. En caso a la fecha en que opere la resolucion comunicada por
una de las Partes, existieran Operaciones pactadas pendientes de ejecucion, la resolucion del
Contrato Marco surtird efectos en la fecha en que dichas Operaciones terminen de ejecutarse de
acuerdo a los términos y condiciones en que fueron pactadas.

Cesion

Si alguna de las Partes decidiese ceder su posicién contractual en este Contrato Marco o0 en uno o
mas de los Contratos Especificos, requerira la aceptacidn expresa, previa y por escrito de la otra
Parte.

Para ese efecto, la Parte que pretenda ceder su posicion contractual deberd comunicar su intencién
a la otra Parte, mediante carta notarial, indicando el nombre o razén social del futuro cesionario, a
efectos de que dicha Parte acepte o rechace tal cesion en forma expresa, también mediante carta
notarial, dentro de un plazo de cinco (5) dias calendario de recibida tal comunicacion. Si no
hubiese respuesta expresa en el plazo antes sefialado, se entenderd que la otra Parte no ha
aceptado la cesion (es decir, no hay obligacién de rechazar la propuesta de cesion dentro de este
plazo). En caso la cesién sea aceptada por la otra Parte, es requisito indispensable que el
cesionario acepte expresamente todas las obligaciones contraidas por la Parte cedente en virtud de
este Contrato Marco y los respectivos Contratos Especificos.

Legislacion Aplicable y Solucion de Controversias

Legislacion Aplicable. El presente Contrato Marco, sus Anexos, sus Contratos Especificos y
Confirmaciones (en caso hubiesen sido emitidas) se regiran por las leyes de la Republica del
Pera.

Solucion de controversias. Las Partes acuerdan que cualquier conflicto o controversia que
pudiera surgir entre ellas como consecuencia de desavenencias relativas o derivadas del presente
Contrato Marco y/o los Contratos Especificos, seran resueltas mediante arbitraje institucional de
derecho a cargo de un Tribunal Arbitral compuesto por tres (3) miembros, y sujeto a las reglas y
administracion del Centro de Arbitraje de la Camara de Comercio de Lima. El tribunal arbitral
serd conformado de acuerdo con lo siguiente:

Cada una de las partes nombrard un arbitro, dentro del plazo de quince (15) Dias Habiles de
recibido el requerimiento para dicho nombramiento. Los dos arbitros asi nombrados designaran al
tercero, quien ejercera la presidencia del Tribunal Arbitral. En caso de que los &rbitros designados
por las Partes no pudieran llegar a un acuerdo respecto de la designacion del tercer arbitro dentro
del plazo de quince (15) Dias Habiles contados desde que una Parte notifique a la otra su
intencién de acogerse a esta clausula arbitral, este arbitro serd designado por el Centro de
Arbitraje de la Camara de Comercio de Lima.
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El arbitraje se llevard a cabo en la ciudad de Lima, en idioma espafiol. El laudo sera definitivo,
inapelable y de obligatorio cumplimiento desde su notificacion a las Partes. El laudo producira
efectos de cosa juzgada.

En caso de que alguna de las Partes decidiera suspender la ejecuciéon del laudo durante la
tramitacion del recurso de anulacion contra el laudo arbitral ante el Poder Judicial, debera
constituir previamente a favor de la Parte contraria una carta fianza solidaria, incondicionada y de
realizacion automatica, otorgada por un banco de primer orden con sede en Lima, equivalente al
cien por ciento (100%) del valor de la condena contenida en el laudo, la cual seré ejecutable en
caso de que dicho recurso, en fallo definitivo, no fuera declarado fundado. Dicha carta fianza
deberd estar vigente durante el tiempo que dure el proceso promovido, y hasta por tres (3) meses
después de que se resuelva en definitiva el recurso de anulacion.

Para cualquier intervencion de los jueces y tribunales ordinarios dentro de la mecanica arbitral,
las Partes se someten expresamente a la jurisdiccion de los jueces y tribunales del Distrito
Judicial de Lima Cercado, renunciando al fuero de sus domicilios. Asimismo, se entenderan
validamente efectuadas las notificaciones, judiciales o extrajudiciales, realizadas en los
domicilios sefialados en el Anexo | del presente instrumento.

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las Partes han otorgado el presente documento en la fecha
sefialada en el encabezado de este Contrato Marco.

Por . [Parte A] Por : [Parte B]

Cargo : Cargo:

DNI N°: DNI N°:

Poderes inscritos en [®] Poderes inscritos en [®]
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ANEXO |

TERMINOS Y CONDICIONES SUPLEMENTARIOS AL CONTRATO MARCO
De fecha [e] de [e] de [e]

Entre (“Parte A”) y (“Parte B”)
(RUC) N° [e] (RUC) N° [e]

El presente documento (el “Anexo I”) establece los términos y condiciones suplementarios que

regiran el Contrato Marco para Operaciones de Venta con Compromiso de Recompra y para

Operaciones de Venta y Compra Simultanea, celebrado por la Parte Ay la Parte B confecha[ ] (el

“Contrato Marco”).

Las referencias a clausula y clausulas en el presente documento son a clausula o clausulas del Contrato

Marco. Los términos en mayusculas utilizados en el presente documento tendran el significado

asignado a ellos en el Contrato Marco.

Los siguientes términos o condiciones suplementarios seran de aplicacion:

[(a) clausula 1(c): Operaciones de Venta y Compra Simultdnea [podran/no podrén]* ser
efectuadas bajo el Contrato Marco, y en este sentido el Anexo III “Operacién de Venta y
Compra Simultanea” [serd/no sera] de aplicacion]*

(b) clausula 2(bb): Moneda Base:

[(c) clausula 2(bbb): Caracteristicas adicionales aplicables a Valores
Equivalentes: |*
[(d) clausula 2(ddd): Criterios distintos aplicables a Valores de Margen: 1*

[(e) clausula 4(a): Medio especifico para la celebracion de Contratos Especificos:

S
4] clausula 4(b): Confirmacion sera entregada por [Parte A]* [Parte B]*

[(9) clausula 6(d): Moneda aplicable al Margen en Efectivo: e

(h) cléusula 6(e): Tasa de interés aplicable al Margen en Efectivo:
% para (tipo de moneda).
% para (tipo de moneda).
% para (tipo de moneda).

Los intereses deberan ser pagados (periodicidad y fechas):

(i) clausula 6(f): Plazo méximo para Transferencia de Margen:

[G) clausula 6(g)i: EI Margen en Efectivo transferido en virtud de esta clausula [generard]* [no
generara]* intereses]*

[(k) clausula 8(h): La clausula 8(i) sera de aplicacion]*

[(m clausula 11(d): Eventos de Terminacion Anticipada adicionales:
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- Incumplimiento de la [Parte A]* [Parte B]* de cualquiera de las obligaciones asumidas
frente a la otra Parte bajo cualquier otro contrato distinto al Contrato Marco y/o los
Contratos Especificos.

- [
[(m) clausula 12(a)ix: Eventos de Incumplimiento adicionales: |*

[(n)  clausula 13: Requisitos adicionales aplicables a las entidades valorizadoras: |*

(o) clausula 14:

A. Parte A
Atencion: [e]
Direccion: [e]
Teléfonos: [e]
Direccion de correo electronico: [@]
Otros: [o]

B. ParteB
Atencion: [e]
Direccion: [e]
Teléfonos: [e]
Direccion de correo electronico: [@]
Otros: [e]

[(p) Términos Adicionales: 1*
*Eliminar segun sea apropiado.
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ANEXO Il
CONFIRMACION
De fecha [e] de [®] de [®]

El presente documento constituye la Confirmacion, como se define en el Contrato Marco para
Operaciones de Venta con Compromiso de Recompra y para Operaciones de Venta y Compra
Simultanea suscrito por [Parte A] y [Parte B] con fecha [ ] (el “Contrato Marco”), para la [Operacion
de Venta con Compromiso de Recompra] / [Operacion de Venta y Compra Simultanea] (la
“Operacion”) que se detalla a continuacion:
Términos y Condiciones de la Operacidn:

1.

2
3.
4

©o~No O

[10.
[12.
13.

14.
15.

[16.
[17.

[18.

[19.

[20.

N° de Operacion:
Fecha de Contrato Especifico:
Tipo de Operacion:

Valores Adquiridos [especificar tipo(s) y valor(es) nominal(es), CUSIP, ISIN u otro(s)

namero(s) de identificacion]:
Adquirente:?

Enajenante:?

Fecha de Adquisicion:
Precio de Adquisicion:
Moneda Contractual:

Fecha de Recompra:]* [Operacién cuyo Vencimiento es a requerimiento (on demand)]**

Tasa de Interés del Repo:

Precio de Reventa:]**

Detalles de Cuenta Bancaria del Adquirente:

Detalles de Cuenta Bancaria del Enajenante:

Criterio para Transferencia de Margen: Regiran la(s) clausula(s)

[6(a) a 6(9)]*

[6(h), por lo tanto las clausulas 6(a) a 6(g) no serén de aplicacion]*

[6(j), por lo tanto las clausulas 6(a) a 6(g) y la clausula 6(h) no seran de aplicacion]*
[6(K), por lo tanto las clausulas 6(a) a 6(g) y la clausula 6(h) no serén de aplicacién]*
[combinacion entre clausulas 6(j) y 6(k)]*

Términos Adicionales:]*

Descuento: |*
Descuento de Margen: _]*

Ratio de Margen (que sustituye el calculo de la definicién 2(qq) del Contrato Marco:
'|*

Criterios distintos aplicables a los Valores de Margen para la Operacidn:

'l*

En caso se trate de Operaciones de Venta y Compra Simulténea, el Adquirente en la primera compraventa

seré quien revenda los valores en la segunda compraventa.

En caso se trate de Operaciones de Venta y Compra Simultanea, el Enajenante en la primera compraventa

serd quien recompre los valores en la segunda compraventa

En caso se trate de Operaciones de Venta y Compra Simultanea, eliminar esta opcion (debe establecerse

una Fecha de Recompra).
Sélo aplicable en caso de Operaciones de Venta y Compra Simultanea.
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La presente Confirmacion se complementa y rige por los términos y condiciones contenidos en el
Contrato Marco y en el Contrato Especifico aplicable a la Operacion [, asi como los términos
sefialados en el Anexo 11 del Contrato Marco, en case se trate de una Operacion de Venta y Compra
Simultanea]®. Los términos en mayusculas utilizados en el presente documento tendran el significado
asignado a ellos segln el Contrato Marco.

[Parte A] [Parte B]
[Nombre de funcionario] [Nombre de funcionario]

*Eliminar segun sea apropiado.

6 Incluir so6lo en caso de Operaciones de Venta y Compra Simultanea.
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ANEXO 111
OPERACION DE VENTA Y COMPRA SIMULTANEA

El presente Anexo constituye un anexo al Contrato Marco para Operaciones de Venta con
Compromiso de Recompra y para Operaciones de Venta y Compra Simultanea de fecha [ ]
entre [Parte A] y [Parte B] (el “Contrato Marco”).

1.

(@)

(b)

(@)

0]

(i)

(iii)

Alcance

Las Partes han acordado que las Operaciones a las cuales es de aplicacion el Contrato Marco
podréan incluir Operaciones de Venta y Compra Simultanea, las cuales estan conformadas por
dos operaciones de compraventa en sentido opuesto, acordadas en actos simultaneos pero
distintos, cuyos términos y condiciones seran reflejados en una misma Confirmacién (las
“Operaciones”).

En relacion a Operaciones, se considerard que el Contrato Marco ha sido modificado y
complementado de la forma prevista en las clausulas 3 a 5 del presente Anexo.

Interpretacion

En este Anexo:

“Interés Devengado”: Es, respecto de cualquiera de los Valores Adquiridos sujetos a una
Operacién, la Renta no pagada que se ha devengado durante el periodo comprendido entre la
fecha de emision o la Gltima Fecha de Pago de Renta de los Valores Adquiridos (la fecha que
sea posterior e incluyendo ese dia) y la fecha de calculo (excluyendo este dia). Para estos
efectos se considerara que la Renta no pagada se devenga diariamente desde la fecha de
emision o la ultima Fecha de Pago de Renta de los Valores Adquiridos (segln sea el caso e
incluyendo ese dia) y hasta la siguiente Fecha de Pago de Renta o la fecha de vencimiento de
los Valores Adquiridos (la fecha que sea anterior y excluyendo ese dia).

“Diferencial de Reventa”: Es, respecto de una Operacion, en cualquier fecha, el monto
acumulado obtenido por la aplicacién diaria de la Tasa de Interés del Repo de dicha Operacién
(sobre la base de 360 dias) a la suma de (a) el Precio de Adquisicion, mas (b) Interés
Devengado pagado en la Fecha de Adquisicion para dicha Operacion por el nimero de dias
transcurridos desde e incluyendo la Fecha de Adquisicion para dicha Operacion, hasta, pero
excluyendo, la fecha del célculo.

“Precio de Reventa”: Es, respecto de una Operacion:

(x) con relacion a la fecha originalmente prevista por las Partes como la Fecha de
Recompra conforme a la clausula 4(b)(vi) del Contrato Marco, el precio acordado por
las Partes en relacion a la Operacion, y
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(y) en cualquier otro caso (incluyendo para efectos de la aplicacion de la clausula 6
(Mérgenes), la clausula 11 (Eventos de Terminacion Anticipada) o la clausula 12
(Eventos de Incumplimiento) del Contrato Marco), el producto de la formula (P + ID
+ D) - (R + C), donde:

P: Precio de Adquisicion

ID: Monto, equivalente al Interés Devengado a la Fecha de
Adquisicién, pagado bajo la clausula 3(f) de este Anexo

D: Diferencial de Reventa

R: Monto de cualquier Renta respecto de los Valores Adquiridos a
ser pagado por el emisor en, o en el caso de Valores registrados
con referencia a, cualquier fecha entre la Fecha de Adquisicion y
la Fecha de Recompra o la Fecha de Terminacion Anticipada,
segln sea el caso.

C: Monto acumulado obtenido mediante la aplicacion diaria de la
Tasa de Interés del Repo para una Operacion a cualquier Renta
comprendida entre la fecha de pago por el emisor (incluyendo
este dia) y la fecha de calculo (excluyendo este dia).

Referencias a “Precio de Recompra” en el Contrato Marco se consideraran como
referencias a “Precio de Recompra o Precio de Reventa, segtin sea el caso”.

En el evento de cualquier conflicto entre los términos de este Anexo y cualquier otro
término del Contrato Marco, prevaleceran los términos previstos en este Anexo.

Contrato Especifico
Para efectos de lo sefialado en la clausula 4(a) del Contrato Marco, se entendera que los

términos y condiciones especificos de cada una de las compraventas en sentido opuesto que
formen parte de la Operacion han sido acordados si las Partes llegan a un acuerdo respecto de:
(i) el tipo de Operacion; (ii) la identificacion del Valor o Valores Adquiridos; (iii) el
Adquirente y el Enajenante en la primera compraventa (quienes a su vez serdn parte vendedora
y parte compradora, respectivamente, en la segunda compraventa), (iv) el Precio de
Adquisicién; (v) la Fecha de Adquisicion, (vi) la Fecha de Recompra; (vii) el Precio de
Reventa, (viii) la Moneda Contractual, (ix) la Tasa de Interés del Repo; (x) la aplicacién de
Transferencia de Margen, el ajuste del precio, la sustitucion de la operacion o una combinacion
de estas dos ultimas o el acuerdo de que respecto de la Operacién, el margen sera transferido de
manera independiente; (xi) Descuento de Margen; vy, (xii) Ratio de Margen que sustituye el
calculo de la definicion contenida en la clausula 2(qq).

La Confirmacién, la misma que reflejard los términos y condiciones de cada una de las
compraventas en sentido opuesto que formen parte de la Operacion, acordadas en actos
simultaneos pero distintos, debera ser entregada de conformidad con lo sefialado en la clausula
4 del Contrato Marco y debera consistir en un solo documento respecto de ambas
compraventas que conjuntamente forman la Operacion, la cual debera ser entregada en las
condiciones previstas en la clausula 4 del Contrato Marco. La Confirmacion debera
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necesariamente incluir el item a que se refiere la clausula 3(c) de este Anexo y no incluird el
item a que se refiere la clausula 3(d) de este Anexo.

Al celebrar una Operacion las Partes también acordaran el Precio de Reventa y la Tasa de
Interés del Repo aplicables a la Operacién en la Fecha de Recompra acordada. Las Partes
precisardn la Tasa de Interés del Repo en la Confirmacion o al menos una de las
Confirmaciones aplicables a la Operacion.

El Vencimiento de las Operaciones no podra ser Vencimiento a requerimiento (on demand).

El Precio de Adquisicion de las Operaciones sera calculado sin tomar en cuenta el Interés
Devengado de los Valores Adquiridos a la Fecha de Adquisicion y el Precio de Reventa sera
calculado sin tomar en cuenta el Interés Devengado.

Para efectos de la clausula 4(c) del Contrato Marco, los Valores Adquiridos seran transferidos
al Adquirente contra el pago del Precio de Adquisicidn mas un monto equivalente al Interés
Devengado de los Valores Adquiridos a la Fecha de Adquisicion.

La clausula 4(f) del Contrato Marco no sera de aplicacion. El Vencimiento de la Operacion se
efectuara en la Fecha de Recompra mediante la transferencia de los Valores Equivalentes al
Enajenante frente al pago por el Enajenante de: (i) en el caso que la Fecha de Recompra es la
fecha originalmente programada por las Partes conforme a la clausula 4(b)(vi) del Contrato
Marco, el Precio de Reventa referido en la clausula 2(a)(iii)(x) de este Anexo mas un monto
equivalente al Interés Devengado a la Fecha de Recompra; y (ii) en cualquier otro caso, el
Precio de Reventa referido en la clausula 2(a)(iii)(y) de este Anexo.

Margenes: “ajuste de precio”

Si las Partes acuerdan que el precio de una Operacion sera ajustado de conformidad con la
clausula 6(j) del Contrato Marco, acordaran en el momento de dicho ajuste el Precio de
Adquisicién, el Precio de Reventa y la Tasa de Interés del Repo aplicable a la Operacion
Ajustada.

Pagos de Renta

La clausula 7 del Contrato Marco (relativo a Pagos de Renta) no serd de aplicacion a
Operaciones.
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