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Lima,

Resolucion S. 8. S.
7 ° -2oit

El Supenintendente de Banca, Segunos ¢
Adminiotradonas Privadas de Fondos de Penscones

CONSIDERANDO:

) Que, por Decreto Supremo N° 054-97-EF se aprobé el Texto
Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, en adelante
TUO de la Ley del SPP;

Que, por Decreto Supremo N° 004-98-EF se aprobd el
Reglamento del mencionado TUO de la Ley del SPP;

Que, el sub capitulo Il del capitulo V del Titulo IIl del TUO de la
Ley del SPP, establece los esquemas vigentes para la administracion de los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio, seglin sea por cuenta de las empresas de seguros o de las propias
AFP, a opcidn de éstas;

Que, el articulo 30° del TUO de la Ley de SPP dispone que
parte de los aportes obligatorios se destinen a financiar las prestaciones de invalidez, sobrevivencia y
gastos de sepelio;

Que, el articulo 24° del TUO de la Ley del SPP dispone que
las AFP perciben, por la prestacion de todos sus servicios, una retribucién que incluye, para el caso del
aporte obligatorio a que hace referencia el inciso a) del articulo 30° del TUO de la Ley del SPP, una
comision porcentual calculada sobre la mencionada remuneracion asegurable; una comision porcentual
calculada sobre los aportes voluntarios, de ser aplicable, y una comision fija y porcentual sobre la pension,
para el caso de afiliados pasivos que hubieran optado por percibir pensiones bajo modalidad de renta
temporal y retiro programado;

Que, resulta necesario establecer la reglamentacion que
permita el ejercicio de la opcion de administracion de los riesgos de invalidez y de sobrevivencia y la
cobertura de los gastos de sepelio, por parte de las propias administradoras, de modo tal que se
establezca plenamente un entorno regulatorio de mayor competencia respecto de la provisién de estos
servicios que estan asociados a la permanencia de un afiliado en el SPP en su condicién de afiliado activo,
preservando las caracteristicas especiales que cada modelo de administracion conlleva, segun el TUO de
la Ley del SPP;

Que, para dichos efectos, es necesario establecer, entre otros
aspectos, las condiciones de constitucion del denominado Fondo Complementario y sus aportes
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correspondientes, la aplicacion de los excedentes que pudieran generarse, asi como la definicién de las
condiciones de contratacion de un seguro para eventuales catastrofes, tal como lo dispone el articulo 53°
del TUO de la Ley del SPP;

Que, asimismo, para efecto de la delimitacién de las
condiciones de inversion del denominado Fondo Complementario, el articulo 53° del TUO de la Ley del
SPP establece que las inversiones a efectuarse con los recursos de dicho fondo se rigen por los mismos
principios que rigen a los fondos de pensiones y por las disposiciones que sobre el particular dicte la
Superintendencia;

Que, adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el Ultimo
parrafo del precitado articulo 53° del TUO de la Ley del SPP, la Superintendencia queda facultada para
establecer los mecanismos complementarios para el buen funcionamiento de los sistemas que soportan el
Fondo Complementario y aspectos afines;

Que, conforme a lo dispuesto en la Tercera y Quinta
Disposiciones Final y Transitoria del Reglamento del TUO de la Ley del SPP, la Superintendencia esta
facultada para dictar las normas operativas complementarias necesarias para el buen funcionamiento del
Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones y autorizar la administracion directa de los
riesgos, cuando se estime que redundara en beneficio de los afiliados;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en general
respecto de las propuestas de modificacion a la normativa del SPP, se dispuso la pre publicacién del
proyecto de resolucion sobre la materia en el portal electrénico de la Superintendencia, al amparo de lo
dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS;

Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, de Seguros, de Riesgos, de Estudios Economicos y de
Asesoria Juridica; v,

En uso de las atribuciones conferidas por el numeral 9 del
articulo 349° de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias, y el inciso d) del articulo 57° del
TUO de la Ley del SPP;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Incorporar el capitulo VIII al Sub titulo Il
del Titulo VIl del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP, referido a
Prestaciones, que regulara la participacion de las AFP en la administracion directa de los riesgos de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, bajo el texto siguiente:

) “CAPITULO VIII )
DE LA PARTICIPACION DE LA AFP EN LA ADMINISTRACION DIRECTA DE LOS RIESGOS
DE INVALIDEZ, SOBREVIVENCIA'Y GASTOS DE SEPELIO
SUBCAPITULO |

DEL FONDO COMPLEMENTARIO
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Articulo 269°.- Del Fondo Complementario. Definicion y caracteristicas.
El Fondo Complementario es el fondo que se constituye exclusivamente para completar el capital requerido
necesario para el otorgamiento de las prestaciones de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio,
efectuar el pago de pensiones transitorias y preliminares, asi como el pago de aporte complementario a las
cuentas individuales de capitalizacion de los afiliados durante el periodo transitorio de invalidez a que se
refiere el articulo 134° del Reglamento del TUO de la Ley del SPP. Es obligacién de la AFP, en el caso que
elija administrar directamente los riesgos previsionales precitados, constituir un fondo de este tipo para
dicho fin y que tiene por principales caracteristicas las siguientes:
a) ElFondo Complementario es constituido por los siguientes conceptos:
i.  Por el integro de las primas cobradas por la AFP para la cobertura de los riesgos previsionales a
que hace referencia el inciso b) del articulo 30° del TUO de la Ley del SPP;
ii.  Porlarentabilidad que se genere de las inversiones del Fondo Complementario; v,
ii.  Por los importes de los Bonos de Reconocimiento recuperados luego de la realizacidn del aporte
adicional, de acuerdo a la normativa vigente.
b) Constituye un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la AFP, y su contabilidad es
llevada por separado, de acuerdo a las disposiciones que sobre el particular dicte la Superintendencia.
c) La AFP no tiene derecho de propiedad sobre los bienes que componen o que se generan por efecto
de la administracién de dicho fondo.

El capital requerido necesario para la cobertura de las prestaciones de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio se completara con el aporte adicional que sera efectuado con los recursos del Fondo
Complementario que administre la AFP.

Articulo 270°.- Del Fondo Complementario. Inversiones. Las condiciones y/o requisitos que rigen las
inversiones del Fondo Complementario son los mismos que rigen a los Fondos, salvo disposiciones
especificas que, sobre el Fondo Complementario, dicte la Superintendencia.

Articulo 271°.- Del Fondo Complementario. Denominacion de instrumentos de inversion. Los
instrumentos de inversidn y las operaciones, en las que se inviertan los recursos del Fondo
Complementario deben emitirse, transferirse y registrarse con la indicacién “para el Fondo
Complementario”, precedida del nombre de la AFP correspondiente.

Articulo 272°.- Del Fondo Complementario. Determinacion de sus limites de inversion. Los limites de
inversion establecidos en otras regulaciones emitidas por la Superintendencia son aplicables al Fondo
Complementario, salvo los siguientes limites por categoria de instrumentos, que seran aplicables
especificamente al referido Fondo Complementario:

a) Instrumentos Representativos de Derechos sobre Participacion Patrimonial o Titulos Accionarios:
Hasta un maximo de cinco por ciento (5%) del valor del Fondo.

b) Instrumentos Representativos de Derechos sobre Obligaciones o Titulos de Deuda: Hasta un maximo
de cien por ciento (100%) del valor del Fondo.

c) Instrumentos derivados para cobertura: Hasta un maximo de cinco por ciento (5%) del valor del Fondo.

d) Instrumentos Representativos de Derechos sobre Obligaciones de Corto Plazo o Activos en efectivo:
Hasta un méximo de cien por ciento (100%) del valor del Fondo.

Asimismo, en caso existieran limites diferenciados por tipo de fondo, le seran aplicables los limites de
inversion correspondientes al Fondo Tipo 1.
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Articulo 273°.- Del Fondo Complementario. Informacion al afiliado y al publico en general. Las
disposiciones que regulan la informacion a los afiliados y al publico en general por parte de las AFP son
|aplicables a la informacion vinculada al Fondo Complementario, sobre la base de lo dispuesto en el
articulo 7° del Titulo IV del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP.

SUBCAPITULOII

DEL EJERCICIO DE LA OPCION DEL MODELO DE ADMINISTRACION DIRECTA

Articulo 274°.- La participacion de la AFP.- De conformidad con lo dispuesto en los articulos 52° y 53°
del TUO de la Ley del SPP, la AFP puede optar por administrar directamente los riesgos de invalidez y
sobrevivencia y gastos de sepelio, bajo un modelo de administracién directa, en alguno de los escenarios
siguientes:

a) Cuando, para efectos de la administracion de los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio de los afiliados activos a su cargo, la AFP, previo a la convocatoria del concurso de seleccién,
ejerza la opcion de administrar directamente los precitados riesgos; o,

b) Cuando habiendo llevado a cabo una convocatoria del concurso de seleccion para la administracion de
los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio por parte de las empresas de seguros, no
se hubiera otorgado la buena pro correspondiente, en cuyo caso y ante dicho escenario, opte por
administrar directamente los referidos riesgos.

En ambos escenarios, la decisién de optar por el modelo de administracién directa debera ser aprobada
por el Directorio de la AFP, y quedaran comprendidos bajo la administracién directa todos los afiliados
activos pertenecientes a la AFP, asumiendo que el proceso de toma de decisiones para dicho ejercicio de
opcion del modelo de administracién directa es resultante de una evaluacion sujeta a los plazos y
condiciones establecidas en el presente sub capitulo.

Articulo 275°.-Ambito de cobertura.- La AFP, en la administracion directa de los riesgos precitados,
garantizara la cobertura de los rubros anotados en el articulo 249° del presente Titulo.

Articulo 276°.- Eleccion del modelo de administracion directa por parte de la AFP.- Para los efectos
de lo dispuesto en el articulo 274°, se tomara en consideracion lo siguiente:

a) En caso que su ejercicio de opcién se produzca sobre la base de los sefialado en el inciso a) del
articulo 274°, las condiciones de ejecucién de las prestaciones del contrato se mantienen a fin de
garantizar una continuidad en la cobertura de los referidos riesgos hasta la vigencia efectiva del
modelo de administracidn directa, respecto de los afiliados pertenecientes a la administradora.

b) En caso que el ejercicio de opcion se produzca sobre la base de los sefialado en el inciso b) del
articulo 274°, para la determinacion del porcentaje de la remuneracién asegurable destinado a
financiar las prestaciones de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, que sera destinado al Fondo
Complementario, la AFP tomara en consideracion los componentes sefialados en articulo 277° y los
indices base costo/ingreso calculados de acuerdo a la metodologia establecida por la
Superintendencia en la Circular N°AFP-106-2009, que aparezcan en las bases del concurso de la
licitacion que haya llevado a cabo la AFP. Asimismo, se deberé establecer los mecanismos para
garantizar una continuidad en la cobertura de los referidos riesgos hasta la vigencia efectiva del
modelo de administracién directa. A dicho efecto, la decisién asumida por la AFP se debera sustentar
en un informe de evaluacién de la gerencia general, y se comunicara por escrito a la
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Superintendencia, en la misma oportunidad de remision de informacién sefialada en el articulo 261°
del presente titulo.

Articulo 277°.- Composicion del aporte al Fondo Complementario.- El aporte al Fondo

Complementario esta compuesto por:

a) La prima pura de riesgo, calculada en base a las estimaciones actuariales de la siniestralidad
esperada;

b) Recargo técnico o de seguridad constituido por dos componentes:
b.1) el destinado a la adquisicion del contrato de seguro catastréfico a que se refiere el articulo 280°, v;
b.2) el que se constituye por las desviaciones en la siniestralidad esperada a fin de cumplir con las
exigencias del margen de solvencia previstas en el articulo 278°;

c) Gastos administrativos del Fondo Complementario; y,

d) Elque se constituya en funcion a los riesgos de las inversiones del Fondo Complementario.

La determinacion de cada uno de los componentes se sustentard en una nota técnica que debera remitirse
a la Superintendencia para su evaluacion con la periodicidad que esta determine, asi como en las
oportunidades en las que se decida modificarla.

Alternativamente, la AFP podré constituir con capital propio una parte del monto que resulte como
exigencia del margen de solvencia previsto en el componente b.2); en dicho escenario, ello debera referirlo
en la nota técnica correspondiente, a cuyo efecto se estableceran las referencias en los planes contables
correspondientes del Fondo Complementario y la AFP, para la determinacién y afectacion del valor
conjunto del margen de solvencia dispuesto en la reglamentacion. En este escenario, el recupero del
capital constituido como margen por parte de la AFP estard en funcion a la culminacién de la
administracion del Fondo Complementario prevista en el articulo 284°.

Los gastos administrativos vinculados al Fondo Complementario deberan estar plenamente identificados
con el detalle que determine la Superintendencia y estaran sujetas, adicionalmente, a la revisidn de la
Sociedad de Auditoria Externa designada por la AFP.

Articulo 278°.- Respaldo patrimonial del Fondo Complementario.- Durante la operacion del Fondo
Complementario, la AFP, al cierre de cada mes, debera estimar y registrar las provisiones técnicas del
referido fondo complementario para la liquidacién del siniestro, cumpliendo lo dispuesto en las Circulares
N° S-603-2003 y N° S-625-2007 y sus modificatorias. Asimismo, debera calcular, al cierre de cada mes,
el margen de solvencia del Fondo Complementario, conforme a las disposiciones del Reglamento de
requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y reaseguros, aplicables a los seguros
previsionales, aprobado mediante Resolucion SBS N°1124-2006 y sus modificatorias.

El Fondo Complementario deberd contar con un patrimonio minimo igual o mayor a su margen de
solvencia, de acuerdo con los parametros establecidos por la Superintendencia. Para estos efectos, el
patrimonio del Fondo sera equivalente a la diferencia entre el valor de sus inversiones y las provisiones
técnicas que se refieren en el parrafo anterior. En caso no se cuente con el patrimonio minimo requerido, la
AFP, tomando en consideracion la condicion de tiempo prevista en la Primera Disposicion Final y
Complementaria de la presente resolucion, debera realizar un aporte de capital por el déficit generado, en
concordancia con lo dispuesto en el articulo 282° siguiente.

Articulo 279°.- Gestion del modelo, revelacion de informacién y principio de proteccion.- La AFP que

opte por el modelo de administracion directa debera contar con el personal y el disefio organizacional
idéneo que garantice el correcto funcionamiento del modelo, particularmente en lo referido a lo siguiente:
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i. Compromiso de efectuar el aporte adicional para completar el capital requerido necesario para el
otorgamiento de las prestaciones de invalidez ,sobrevivencia y gastos de sepelio;

ii. Realizar el pago de las pensiones correspondientes;

ii. Determinar los costos de los siniestros;

iv. Determinar el aporte al Fondo Complementario, segun lo dispuesto en el articulo 277°;

v. Determinar las propuestas de tasas de ajuste al aporte al Fondo Complementario para los afios
posteriores, sobre la base del sustento de un equilibrio financiero y actuarial del Fondo
Complementario, sobre la base de lo dispuesto en el articulo 278°.

vi. Oftros que, por su condicién de administrador directo, le exija la Superintendencia sobre la base de
requerimientos prudenciales concordantes con las disposiciones previstas en el presente capitulo.

Articulo 280°.- Gestion del exceso de siniestralidad.- A efectos de la implementacién del modelo de
administracion directa, la AFP debera contratar una péliza de seguros con una empresa de seguros local o
extranjera, para cubrir el riesgo de que un evento catastrofico pudiera generar muchos siniestros
demandando recursos no anticipados al Fondo Complementario.

Articulo 281°.- Gestion del excedente del Fondo Complementario.- En caso la siniestralidad del Fondo
Complementario resulte menor a la estimada, se generaran excedentes en el Fondo Complementario que,
segun las condiciones, modalidad y frecuencia que establezca la Superintendencia, dara lugar a la
constitucién de una cuenta de reserva por menor siniestralidad dentro del Fondo Complementario.

Asimismo, ante escenarios de mayor siniestralidad, la Superintendencia establecera los mecanismos para
la aplicacion de las reservas que se constituyan por tal efecto.

Sobre la base de las evaluaciones periddicas que realice la AFP en su condicién de gestor del Fondo
Complementario, podra reajustar y reducir el nivel del aporte al Fondo Complementario, segin el
procedimiento que establezca la Superintendencia.

Articulo 282°.- Medidas prudenciales aplicables a la AFP en la administracion del Fondo
Complementario. La Superintendencia, sobre la base de las evaluaciones prudenciales periddicas que
realice respecto de la sostenibilidad del Fondo Complementario, podra, excepcionalmente, en adicion a la
constitucién de las provisiones a que hace referencia el articulo 278°, la aplicacion de la cuenta de reserva
por menor siniestralidad sefialada el articulo 281°, o del seguro por un evento catastréfico a que hace
referencia el articulo 280°, requerir a la AFP el compromiso de aportes adicionales de capital como
respaldo para cubrir eventuales déficits del Fondo Complementario que no hayan sido cubiertos por
recursos propios de éste.

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el parrafo anterior y en concordancia con lo dispuesto
en el articulo 53° del TUO de la Ley del SPP, la Superintendencia exigira de la AFP el cumplimiento de un
plan de adecuacion que resuelva el déficit del Fondo Complementario previsto.

Articulo 283°.- Vigencia del periodo de administraciéon del modelo de administracion directa .- Una
vez que la AFP opte por el modelo de administracién directa, se suspendera la realizacién de
convocatorias a Concurso de Seleccion de Empresa de Seguros por un periodo de, al menos, tres (3)
afios, durante los cuales, y de acuerdo a la normativa de caracter particular que emita la Superintendencia,
se procederan a hacer en forma anual los ajustes necesarios a la prima originalmente establecida por la
propia AFP, de ser el caso.
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Finalizado el plazo de tres (3) afios dispuesto en el péarrafo anterior, la AFP, debera obligatoriamente
sujetarse a los procedimientos de convocatoria para la administracion de los riesgo de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio previstos en el articulo 250° y siguientes del Titulo VII. En caso la AFP
asuma continuar con la administracién del Fondo Complementario y, de la convocatoria llevada a cabo,
alguna de las propuestas de primas ofertadas por las empresas de seguros conocida en el Acto Publico de
Adjudicacién resultara mejor que la tasa de aporte al Fondo Complementario, la AFP debera presentar en
los tres (3) dias siguientes un informe de sustento ante la Superintendencia exponiendo las razones para
una eventual continuaciéon en la administracion del Fondo Complementario, bajo los mecanismos de
transparencia y publicidad que aquella determine, debiendo ello anotarse en el Acta que sustenta la
decision del Comité de Adjudicacion de que trata el articulo 259°.

Articulo 284°.- Mecanismos de salida del modelo de administracion directa.- En el caso que la AFP,
opte por culminar anticipadamente su participacién como administrador directo de los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio, debera elaborar un informe que sustente tal decisién, el cual debera ser
remitido a la Superintendencia, a fin de que ésta emita las disposiciones o pronunciamientos necesarios
sobre la materia.

La AFP queda obligada a llevar a cabo un proceso de convocatoria para la administracion de los riesgos
precitados por parte de una empresa de seguros, de modo tal que, en cualquier caso, se garantice la
continuidad de la cobertura de los afiliados, no dando lugar a ningin vacio temporal. Asimismo, dicha
obligacién de convocatoria se llevara a cabo en caso la AFP incumpla con la exigencia dispuesta por la
Superintendencia en el parrafo segundo del articulo 282°, sin perjuicio de las responsabilidades que les
corresponda al Directorio de la AFP por los eventuales perjuicios que se pudieran ocasionar a los afiliados
que participan del Fondo Complementario, asi como de las medidas administrativas que correspondan en
el marco de lo dispuesto por la Ley N° 27444,

La opcion de culminar anticipadamente el modelo de administracion directa, que trata el primer parrafo,
puede ser invocada por la AFP a partir de transcurrido un (1) afio de la administracion directa de los
precitados riesgos subsistiendo la obligacion de los siniestros que correspondan al devengue administrado,
con recursos del Fondo Complementario, o propios, segun corresponda.”

Articulo 285°.- Facultad de la Superintendencia.- La Superintendencia emitira las disposiciones
complementarias e instrucciones y pronunciamientos administrativos respectivos para el buen
funcionamiento del modelo a que se refiere el presente capitulo, asi como para su efectiva aplicacion por
parte de las AFP que opten por el modelo, en virtud del principio de mayor proteccién al afiliado.

Articulo Segundo.- Modificar el inciso i) del articulo 2° del
Titulo VII del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP, referido a
Definiciones, por el texto siguiente:

“.)

i) Aporte Adicional: es el monto que las empresas de seguros o la AFP, deben abonar a la CIC de
los afiliados cubiertos por el seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, otorgado bajo
la forma de suma alzada, para cubrir la diferencia entre el capital requerido y el saldo de la CIC
del afiliado deducidos los aportes voluntarios, mas el valor efectivo del Bono de Reconocimiento.
En caso que sea la AFP, se hara con cargo a los recursos que administre en el Fondo
Complementario. Cuando la diferencia antes sefialada sea negativa, el aporte adicional sera cero.
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Articulo Tercero .- Sustituir el parrafo segundo del articulo
250° del Titulo VII del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP, referido a
Prestaciones, por el texto siguiente:

“La Superintendencia establecera las medidas administrativas necesarias a fin de garantizar la correcta
ejecucion del concurso materia del presente articulo, asi como una adecuada continuidad en la cobertura
del seguro previsional. Para estos efectos, ello también comprendera los escenarios de prérroga que
pudieran suscitarse en los contratos de administracién de riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio, por efecto de sucesivas convocatorias por parte de la AFP darse hasta la vigencia del nuevo
contrato que asuma la empresa de seguros ganadora de la buena pro, sin que pueda existir, bajo ningin
caso, vacio temporal de cobertura. Adicionalmente, dispondra la asuncién del mecanismo de
compensacion entre las partes contratantes para dar continuidad a la cobertura del seguro previsional, la
que debera estar contenida en las Bases del Concurso a que hace referencia el articulo 251° del presente
titulo, asi como también la determinacién de otras medidas administrativas en el marco de lo dispuesto por
la Ley N° 27444

Articulo Cuarto.- Sustituir el parrafo primero del articulo 264A°
del Titulo VIl del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP, referido a
Prestaciones, por el texto siguiente:

“Articulo 264A°.- Modificacion de primas de seguros. La tasa de prima de seguro sélo podré ser
modificada a la baja una vez que haya transcurrido tres (3) meses calendario contados a partir de su
entrada en vigencia.”

Articulo Quinto.- Modificar los articulos 13°, 14° y 15°, del
Titulo IV del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones, referido a la Informacion al Afiliado y al Publico en General, de
acuerdo a las siguientes indicaciones:

- Modificar el numeral 2 y aprobar el numeral 14, del articulo 13°, conforme a los siguientes textos:

“Informacién obligatoria en establecimientos

Articulo 13°.-

(...)

2. Aportes obligatorios al SPP (al fondo de pensiones; comisiones por administracion; y la prima de
sequros o aporte al Fondo Complementario, el que resulte aplicable)

14. Fondo Complementario”

- Modificar el segundo parrafo del articulo 14°, conforme al siguiente texto:

“Indicadores a difundir

Articulo 14°.-

(...

Asimismo, en las condiciones, especificaciones, periodicidad y medios que la Superintendencia determine
y a fin de proveer un ambiente de transparencia respecto de las variables relevantes del SPP, las AFP
publicaran la informacion relativa a la rentabilidad de la cartera administrada por tipo de fondo de
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pensiones; las comisiones por administracion que cobre la AFP; y el valor de la prima de seguros o aporte
al Fondo Complementario, el que resulte aplicable.”

- Modificar el primer parrafo y aprobar la seccion Ill, del articulo 15°, conforme al siguiente texto:

“Prospecto Informativo

Articulo 15°.-

Las AFP deberan tener en sus establecimientos a disposicion de sus afiliados y Publico en general,
Prospectos Informativos referidos a cada uno los Fondos, que contengan una informacién resumida y
relevante de los Fondos para aportes obligatorios y/o voluntarios que administre, a que se refieren los
articulos 18°, 18°-A y 63° del TUO de la Ley del SPP. Dichos prospectos deberan contener, cuando
menos, la siguiente informacion:

(...)
Ill.  Respecto del Fondo Complementario que administre (de ser aplicable):
c.1 Objetivo y caracteristicas del Fondo Complementario
c.2 Resumen de la Politica de inversion e indicadores de referencia de rentabilidad por categoria de
instrumentos de inversion;
¢.3 Informacion financiera;
c.4 Desempefio histérico de la rentabilidad del Fondo Complementario;
c.5 Derechos y deberes del afiliado (aportaciones).”

Articulo Sexto.- Modificar el Anexo | sobre Informes
Complementarios a Cargo de las Sociedades de Auditoria Externa, del Reglamento de Auditoria Externa,
aprobado mediante Resoluciéon SBS N° 17026-2010, de acuerdo a las siguientes indicaciones:

- Aprobar el numeral 5) en la Seccion V de Anexo | del Reglamento de Auditoria Externa, conforme al
siguiente texto:

“. ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES (AFP)
()

5) Revision de los gastos administrativos del Fondo Complementario”

Articulo Sétimo.- La presente resolucion entrara en vigencia
al dia siguiente de su publicacién en el diario oficial “El Peruano.

DISPOSICIONES FINALES Y COMPLEMENTARIAS

Primera.- El compromiso de aportes de capital para la AFP previstos en el segundo parrafo del articulo
278° y en el articulo 282° del Titulo VII, respectivamente, seran plenamente exigibles en su ejecucién, a
partir del cumplimiento del primer afio de operaciones del Fondo Complementario a cargo de la AFP y asi
sucesivamente, en forma anual. Con anterioridad al primer afio, la Superintendencia podré establecer
mecanismos especificos de seguimiento y de proteccion respecto a la gestion del modelo de autoseguro
sobre la base de la evolucién de la siniestralidad que registre el Fondo Complementario.

Segunda.- Las AFP que opten por administrar los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio a

través del Fondo Complementario, se sujetaran, en lo que resulte aplicable, a las disposiciones, plazos y
exigencias previstas en el Titulo VIl para las operaciones que realizan las empresas de seguros en los
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procedimientos de constitucion de los capitales requeridos, aportes adicionales y pagos de las prestaciones
correspondientes en el SPP, asi como también en cuanto a su adecuaciéon a los compromisos que se
exigen a las empresas de seguros, respecto de lo dispuesto en las clausulas referidas en el articulo 262°
del precitado titulo, sustituyendo la obligacion del inciso i) correspondiente por la constitucién del aporte
adicional para el otorgamiento de la pensién, de que trata el inciso i) del articulo 2°, en las condiciones que
establezca la Superintendencia.

Tercera.- Una vez ocurrido lo previsto en el segundo parrafo del articulo 283° del Titulo VI, los
procedimientos de convocatoria para la administracion de los riesgo de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio previstos en el articulo 250° y siguientes, en caso la AFP continte con la administracion del Fondo
Complementario, se realizaran sucesivamente cada dos (2) afios.

Registrese, comuniquese y publiquese.

FELIPE TAM FOX
Superintendente de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
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