SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Peru PREPUBLICACION SBS

Lima,

Resolucion S.B. S.
(2 -aoie

El Superintendente de Banca, Segaros y
Administradonas Privadas de Foundos de Pensiones

CONSIDERANDO

Que, el articulo 306° de la Ley General del Sistema Financiero y
del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, y sus
modificatorias, en adelante Ley General, establece que las empresas de seguros y/o reaseguros
deben constituir mensualmente reservas técnicas, que corresponden a las obligaciones que las
referidas empresas mantienen con los asegurados correspondientes a las pélizas suscritas;

Que, la reserva de siniestros, incluyendo a la de siniestros
ocurridos y no reportados, corresponde a una de las reservas técnicas;

Que, mediante Resolucion SBS N° 1048-99 se establecio la
metodologia para la constitucion de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) vy, a
partir de la experiencia recogida en el tiempo transcurrido de vigencia, resulta necesario actualizar la
metodologia para su constitucion;

Que, la Superintendencia se encuentra en un proceso de
armonizacion de sus normativas contables hacia las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF);

Que, como parte del referido proceso, la adecuacioén a la NIIF 4
“Contratos de seguros” requiere la actualizaciéon de las metodologias de célculo de las reservas
técnicas con la finalidad de concordarla con lo que establece el mencionado estandar contable
respecto de la adecuacion de los pasivos de seguros reconocidos por las empresas, de tal manera
que se reflejen adecuadamente los compromisos asumidos y se eliminen las posibles deficiencias que
puedan presentarse en la cuantificacion de dichas obligaciones;

Que, por tanto resulta necesario establecer metodologias para la
constitucidn de la reserva de siniestros en todos sus componentes es decir, incorporar aquellos que
han sido reportados a las empresa y que se encuentran pendientes de liquidacion, asi como
establecer disposiciones respecto de la reserva por los siniestros que se encuentran pendientes de
pago y de aquellos que se encuentran cuestionados por el asegurado y los que se encuentran en
solucién via algin mecanismo de solucién de controversias entre otros, ademas de actualizar la
metodologia para el calculo de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en general
respecto a las propuestas de modificacion de la normativa, se dispuso la prepublicacion de la presente
resolucion, al amparo de lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS;
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Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones y Seguros, Estudios Economicos y de Asesoria
Juridica; y,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7 y 9 del
articulo 349° de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar el Reglamento de la Reserva de
Siniestros, segun se indica a continuacién:

“REGLAMENTO DE LA RESERVA DE SINIESTROS

Articulo 1°.-  Alcance
El presente reglamento es aplicable a las empresas sefialadas en el literal D del articulo 16° de la Ley
General, en adelante empresas.

Articulo 2°.- Definiciones

a) Método de los tridngulos o Método de Cadencia en el pago de los siniestros (Run off Triangle):
Método estadistico utilizado para el calculo de las reservas de siniestros, se basa en el analisis de
la distribucidn bidimensional de la siniestralidad a lo largo del tiempo.

b) Factor de desarrollo: Tal como se define en el paso 6 del anexo metodolégico adjunto al presente
reglamento.

c) Factor de cola: Tal como se define en el paso 7 del anexo metodolégico adjunto al presente
reglamento.

d) Reclamacién: Solicitud de cobertura de siniestros.

Articulo 3°.- Reserva de Siniestros

La reserva de siniestros representa el importe total de las obligaciones pendientes de la empresa
derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre de la informacion financiera
y seré igual a la diferencia entre su costo total estimado o cierto y el conjunto de los importes ya
pagados por razon de tales siniestros.

Comprende los siguientes conceptos:

a. La reserva de siniestros pendientes de liquidacién o pago.- Corresponde a los siniestros
ocurridos y declarados a la fecha de cierre de la informacion financiera. Esta reserva esta
conformada por dos componentes:

a.1. Siniestros pendientes de liquidacién.- Corresponde a los siniestros reportados que se
encuentran: i) en proceso de liquidacion, cuyo informe de liquidacién no se ha concluido a
la fecha de cierre de la informacién y ii) aquellos cuyo proceso de liquidacion no se ha
iniciado.

a.2. Siniestros pendientes de pago.- Corresponde a aquellos siniestros cuyo importe definitivo a
pagar ha sido establecido por las empresas, con la participacion o no de ajustadores de
siniestros, y que, a la fecha de reporte de la informacion financiera, ain no han sido
pagados al contratante, asegurado y/o beneficiario, seguin corresponda.
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b. La reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR).- La reserva de siniestros ocurridos y
no reportados corresponde a los siniestros que se producen durante la vigencia de la péliza, pero
que se conocen con posterioridad a la fecha de cierre de la informacion financiera.

c. Lareserva de gastos de liquidacion de siniestros: Corresponde al importe suficiente para afrontar
los gastos de la empresa necesarios para la total liquidacién y pago de los siniestros que han de
incluirse en la reserva de siniestros.

Articulo 4°.- Disposiciones generales aplicables a la reserva de siniestros
La reserva de siniestros se sujeta a las siguientes disposiciones generales:

El monto de la reserva de siniestros a constituir debe incorporar todos los gastos de gestion y
tramitacion de los expedientes, cualquiera que sea su origen, producidos y por producir hasta la
total liquidacién y pago del siniestro.

Los recobros o cantidades a recuperar de los siniestros por el ejercicio de las acciones que
correspondan a las empresas frente a las personas responsables del siniestro no podran
deducirse del importe de la reserva. No obstante lo anterior, cuando la reserva se calcule
utilizando métodos estadisticos de conformidad con lo indicado en los articulos 8° al 11° del
presente reglamento, los pagos podran computarse netos de recobros. Los recobros o
cantidades a recuperar no estan referidos a los coaseguros ni deducibles ni franquicias pagados
por los asegurados.

Cada siniestro serd objeto de una valoracion individual la cual deberd estar debidamente
sustentada, con independencia de que, adicionalmente, la empresa pueda utilizar métodos
estadisticos para el célculo de la reserva correspondiente.

Para determinar el importe de la reserva los siniestros se clasificaran por afios de ocurrencia, y
su calculo se realizara, al menos, por riesgo de seguro.

Las empresas que operen los riesgos del seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR) y
seguro previsional, a fin de determinar la reserva de siniestros pendientes de liquidacién o pago,
deberan seguir las disposiciones especificas que regulen su constitucion.

Articulo 5°.- Reserva de siniestros pendientes de liquidacion o pago

La reserva, a que se refiere el presente articulo, representa el monto que debe provisionarse para los
futuros pagos de siniestros que han ocurrido y han sido reportados a la fecha de cierre de la
informacién financiera, pero que aun estan pendientes de liquidacion o pago. Esta reserva esta
conformada por:

a) Siniestros en proceso de liquidacién.- Esta reserva esta conformada por los componentes
sefialados en el literal a.1) del articulo 3° del presente reglamento. El importe de esta reserva
corresponde a la mejor estimacién del costo del siniestro de todos aquellos siniestros ocurridos y
reportados antes del cierre del periodo a informar.

b) Siniestros pendientes de pago.- Comprende todos aquellos siniestros que han sido liquidados de
manera definitiva. La reserva debe constituirse por el monto a indemnizar de acuerdo a lo
sefialado en el informe de liquidacion desarrollado por la empresa de seguros o el ajustador de
siniestros independiente, debiéndose mantener como obligacion hasta la oportunidad del pago al
contratante, asegurado o beneficiaros, segun corresponda.

Deben formar parte de esta reserva los siguientes conceptos:

i.  Siniestros liquidados y no pagados: Comprende los siniestros cuya liquidacion ha sido
aceptada por las partes, con la participacién o no de ajustadores de siniestros, y que, a la
fecha de cierre de la informacién financiera, ain no han sido pagados al contratante,
asegurado y/o beneficiario. En el caso de los seguros de vida corresponde al importe de los
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siniestros liquidados 0 pagos vencidos correspondientes a rentas y que no se encuentran
pagados al asegurado y/o beneficiario. El importe para el registro contable comprende al de
la liquidacion efectuada por la empresa.

ii. Siniestros liquidados y cuestionados por el asegurado: Comprende los siniestros cuyos
montos han sido determinados por la empresa o ajustadores, pero que no han sido aceptado
por el contratante, asegurado y/o beneficiarios. El importe para el registro contable
corresponde al de la liquidacion efectuada por la empresa.

iii. Siniestros que se encuentran afectados por algun mecanismo de solucion de controversias o
en litigios en el poder judicial: Corresponden a los siniestros sobre los que se han iniciado
acciones. La cuantificacion del monto a constituir contablemente como reserva debera estar
sustentado en estudios técnicos y en politicas y procedimientos que apruebe el Directorio,
que permitan determinar de manera razonable la obligacién del pago. La constitucién de la
reserva debe incluir los costos y gastos correspondientes al proceso de solucion de
controversias.

Articulo 6°.- Reserva de siniestros ocurridos pero no reportados (IBNR)
La reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) representa el monto estimado de los
siniestros ocurridos antes del cierre de la informacion financiera y no reportados en esa fecha.

La reserva de siniestros ocurridos pero no reportados (IBNR) sera de obligatoria constitucion para
todos los riesgos de seguros, con excepcion de los seguros en forma de renta vitalicia.

Para el caso del seguro previsional y el seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR), su
constitucidn se realizara conforme a los métodos descritos en el articulo 9° y el anexo metodoldgico
adjunto al presente reglamento.

Articulo 7°.- Reserva de los gastos de liquidacion de siniestros.

Esta reserva debera estimarse por el importe suficiente para afrontar los gastos de la entidad,
necesarios para la total liquidacion de los siniestros, considerandose los gastos de liquidacion
externos a la empresa, cuando participen ajustadores de siniestros, como los gastos asociados a la
liquidacion interna o directa llevada a cabo por la empresa, que han de incluirse en la reserva de
siniestros tanto del seguro directo como del reaseguro aceptado.

Las empresas aplicaran métodos propios para el célculo de este componente de la reserva de
siniestros, que deberan ser aprobados por el Directorio, y en el caso que no dispongan de los
sefialados, se procedera de la siguiente manera:

a) Deberd determinarse en funcion de la relacion existente entre los gastos relacionados con los
siniestros registrados contablemente, y el importe de los siniestros pagados en el periodo al que
corresponde la informacion.

b) El porcentaje resultante debera multiplicarse por el cincuenta por ciento (50 %) del importe de la
reserva de siniestros pendientes de liquidacion o pago mas el cien por ciento (100 %) del importe
de la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados (IBNR).

Esto es,
Rg = (G/P) x (50% Rp + 100% Rigrn)

Siendo:
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Rg= Reserva de gastos de liquidacion de siniestros

Rp= Reserva de siniestros pendiente de liquidacion o pago

Risrn= Reserva de siniestros ocurridos pero no reportados

G= Gastos relacionados con siniestros pagados en los doce (12) meses anteriores al célculo de la
reserva

P = Siniestros pagados acumulados en los doce (12) meses anteriores al calculo de la reserva

La constitucion de esta reserva debera realizarse al menos por riesgo de seguros segun el Cuadro
Concordante de Riesgos del Capitulo Il “Riesgos” establecido en el Plan de Cuentas.

Articulo 8°.- Metodologias de calculo por métodos estadisticos de la reserva de siniestros

La reserva de siniestros se podra determinar de acuerdo con los métodos estadisticos que se
describen en el anexo metodoldgico adjunto al presente Reglamento. Las empresas podran utilizar
metodologias de calculo distintas para estimar la reserva de siniestros previa autorizacién de la
Superintendencia.

Los métodos estadisticos para el célculo de la reserva de siniestros se podran utilizar tanto para el
calculo de la reserva de los siniestros pendientes de liquidacién, como para la reserva de los
siniestros ocurridos y no reportados, en cuyo caso no serd necesario efectuar el desglose de la
reserva entre ambos componentes. Asimismo, se podran utilizar métodos estadisticos Unicamente
para el calculo de la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados. Para tales efectos el registro
contable de la reserva se realizard como parte de la reserva de siniestros en proceso de liquidacion.

La Superintendencia podra disponer que el importe de la reserva se determine por otros métodos
estadisticos si considera que el importe estimado por la empresa, utilizando un método de valoracion
individual o estadistico diferente al sefialado en el anexo metodolédgico, resulta insuficiente y puede
comprometer la solvencia de la empresa.

Para la aplicacion de las metodologias descritas en el anexo metodoldgico, las empresas deberan
cumplir con las siguientes condiciones:

a) Bases para la estimacion de la reserva de siniestros por métodos estadisticos
Las empresas que opten por utilizar la metodologia descrita en la primera seccién del anexo a la
presente resolucion, podran hacerlo considerando como base los siniestros incurridos o
siniestros pagados, la base de siniestros considerara montos totales sin efectuar descuentos por
aplicacién del reaseguro. Una vez escogida la base para aplicacién de la metodologia, sélo
podra ser modificada previa autorizacion de la Superintendencia.

Para tales efectos se tendra en cuenta lo siguiente:

1. Método de siniestros incurridos
Este método se basa en el supuesto de que el cambio relativo en la evolucién de los
siniestros incurridos (siniestros pagados acumulados netos de recobros y salvamentos mas
siniestros reservados) correspondientes a un periodo de ocurrencia determinado, estimado
desde un periodo de desarrollo al siguiente, es similar a la evolucién que tuvieron este tipo
de reclamaciones en periodos de ocurrencia anteriores a la misma “edad” del siniestro.

El supuesto implicito del método de siniestros incurridos es que la reserva de siniestros
pendientes ha sido consistente a lo largo del tiempo, que se han evaluado los siniestros de
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un modo homogéneo y que no ha habido cambios significativos en la velocidad a la que los
siniestros se han ido reportando.

Al utilizar este método, la informacion acerca de los siniestros incurridos es ordenada por
periodo de ocurrencia para mostrar su evolucién a lo largo de sucesivos periodos de
desarrollo equidistantes. Agregando los sucesivos periodos de ocurrencia queda conformado
un triangulo.

2. Método de siniestros pagados
Este método se basa en el supuesto de que el cambio relativo en la evolucién de los
siniestros pagados netos de recobros y salvamentos en un periodo de ocurrencia
determinado, estimado desde un periodo de desarrollo al siguiente, es similar a la evolucién
que tuvieron este tipo de reclamaciones en periodos de ocurrencia anteriores a la misma
“‘edad” del siniestro. Al utilizar este método, los datos sobre los pagos de un periodo se
evalian al final del mismo en forma triangular.

El supuesto implicito de este método es que la velocidad de pago de los siniestros no ha
cambiado significativamente en el tiempo.

El método de siniestros pagados utiliza la informacién histdrica siniestral para los distintos
periodos de ocurrencia con los pagos acumulados de una forma similar a la utilizada en el
método de desarrollo de los siniestros incurridos.

Para el célculo de la reserva por este método se debera emplear la misma técnica que para
el calculo de la reserva a través del método de siniestros incurridos, con la Unica diferencia
de que no se considera el “triangulo de siniestros reservados”. Es decir, se consideran
unicamente los siniestros pagados.

b) Agrupamiento de riesgos
Las empresas podran utilizar las metodologias descritas en el anexo metodoldgico en cada uno
de los riesgos en los que opere y en los que resulte de aplicacién.

Las empresas podran separar la siniestralidad para un riesgo en funcién de las coberturas que lo
comprenden, o bien agrupar mas de un riesgo con caracteristicas siniestrales similares, previa
autorizacion de la Superintendencia. Para cada agrupamiento, la empresa podra utilizar distintas
metodologias y/o periodos de agrupamiento de informacidn, segun las disposiciones del
presente reglamento.

Una vez aprobada por la Superintendencia la metodologia de agregacion o desagregacion de
riesgos, la empresa no podra modificarla excepto autorizacion expresa por parte de la
Superintendencia.

c) Periodos de agrupacion de la informacion
A los efectos de la consideracion de los periodos de ocurrencia y desarrollo, la empresa podra
seleccionar, para cada riesgo, entre la agrupacion de la informacion siniestral en forma mensual,
trimestral, semestral 0 anual.

Una vez seleccionado el periodo de agrupacién, éste solo podra ser modificado por la
aseguradora previa autorizacion de la Superintendencia.
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d) Informacidon minima necesaria
La empresa debera contar con al menos cinco (5) afios de informacion historica siniestral propia.
En caso de que no se cuente con esta informacién a la entrada en vigencia del presente
reglamento, la empresa deberad acumularla a fin de cumplir con estos requisitos.

Por un plazo maximo de dos (2) afios contados a partir de la fecha de vigencia del presente
reglamento se utilizara la metodologia prevista en la seccion segunda del anexo metodolégico
del presente reglamento. Si en ese periodo las empresas no logran construir una base de
informacién que les permita contar con los afios de informacion requeridos en los parrafos
precedentes para cada riesgo, utilizaran la informacion de que dispongan siempre que la misma
sea de al menos tres (3) afios. En ese caso, se debera utilizar como método de estimacion de los
siniestros Ultimos Unicamente el método de desarrollo de siniestros incurridos, y los factores cola
que deberan utilizar no podran ser inferiores a:

= Con 3 afios de informacién: 1,10
= Con 4 afos de informacion: 1,05

En caso se considere que los factores de cola antes detallados no deberian ser de aplicacién
para alguno de sus riesgos dadas las particularidades de los mismos, las empresas podran
utilizar su propia estimacion del factor de cola para los casos de la cantidad de afios de
informacién antes mencionada o utilizar una metodologia alternativa a la descrita en el anexo
metodologico, previa autorizacion de la Superintendencia.

En el caso que se justifique que el comportamiento siniestral se refleja suficientemente en un
numero de afios inferior a cinco, podra utilizar dicha informacién, previa autorizacién de la
Superintendencia.

e) Periodicidad y fecha de valuacién
Las empresas que utilicen los métodos estadisticos descritos en el anexo metodoldgico
calcularan los factores de desarrollo con la periodicidad que se utilice en la confeccion de los
triangulos de cada riesgo o cobertura de acuerdo con la metodologia establecida en esta norma.

Para los periodos mensuales intermedios, la reserva de siniestros se podra determinar
considerando los factores de desarrollo calculados con la informacién disponible al ultimo
andlisis.

Articulo 9°.- Metodologia de calculo de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados
para los riesgos de SCTR y Seguro Previsional

Para el célculo de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) del seguro

complementario de trabajo de riesgo (SCTR) y del seguro previsional se seguiré el procedimiento

sefialado en el articulo anterior, con la siguiente salvedad:

- Se utilizara el método de siniestros pagados, considerando como tal el pago del aporte adicional y
la reserva por gastos de sepelio o la reserva inicial que se constituya una vez que se liquide cada
siniestro (en el caso del SCTR). Es decir que, a los efectos de esta reserva, el monto del siniestro
pagado sera considerado como si fuese un pago unico que realiza la empresa por dicho siniestro.
En el caso que la empresa utilice otro método o en lugar de utilizar informacion referente a importe
de siniestros utilice informacion referente a nimero de casos, debera solicitar la autorizacion
previa de esta Superintendencia.
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Articulo 10°.-  Tratamiento de coberturas de reaseguro
Para la determinacion del activo generado por la transferencia de riesgo al reasegurador, cuando se
utilicen métodos estadisticos, se deberan seguir los siguientes pasos:

a) Calcular el cociente para cada periodo de ocurrencia entre el Gltimo elemento de la diagonal de
siniestros (pagados o incurridos, segun el método escogido) netos y brutos de reaseguro.

b) Aplicar los factores de retencion obtenidos en el literal anterior a la reserva de siniestros bruta de
reaseguro de cada periodo de ocurrencia para obtener la reserva de siniestros neta de
reaseguro. Una vez realizada la multiplicacién sumar todos los términos para hallar la reserva de
siniestros neta de reaseguro.

c) La diferencia entre la reserva de siniestros bruta de reaseguro y el monto obtenido en el literal
anterior (reserva de siniestros neta de reaseguro) correspondera al activo generado por la
transferencia de riesgo al reasegurador.

En aquellos casos en los que el reaseguro existente sea no proporcional 0 cuando existan razones
técnicas que justifiquen la consideracién de la informacion proveniente de los triangulos de pagos y
reservas netos de reaseguro, se podra calcular la reserva de siniestros neta de reaseguro en funcién
a dicha informacién de acuerdo con las metodologias indicadas en este reglamento, siempre y cuando
la metodologia de célculo sea aplicada consistentemente.

Cuando existan modificaciones sobre los contratos existentes (por ejemplo, “cut-off’) la informacién de
los triangulos, tanto de pagos como de reservas, anterior a la fecha de la modificacion debera ser
corregida, de modo que no genere distorsiones en el calculo de los factores de desarrollo.

Cuando los factores de retencion calculados previamente, a juicio de la empresa, difieran de la
distribucién estimada de siniestros a cargo de la empresa a la fecha de célculo de la reserva, se
deberan ajustar dichos factores consecuentemente.

Articulo 11°.-  Asignacion por cobertura y/o ramo de la reserva de siniestros y activo por
transferencia de riesgo al reasegurador

En los casos de agrupamiento de coberturas y/o riesgos para el célculo de la reserva de siniestros
pendientes de liquidacion y reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) y del activo por
transferencia de riesgo de una manera distinta a la agrupacion o especificacién contable de los
riesgos o coberturas, la asignacion de cada uno de estos conceptos por riesgo contable se realizara
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

1)  Se determinaré el factor de asignacién como el cociente entre:

a. Para el método de siniestros pagados: el total de los siniestros pagados para los periodos
de ocurrencia considerados en el triangulo de la cobertura correspondiente dividido por el
total de siniestros pagados totales considerados en dicho triangulo.

b. Para el método de siniestros incurridos: el total de los siniestros incurridos para los
periodos de ocurrencia considerados en el triangulo de la cobertura correspondiente
dividido por el total de siniestros incurridos totales considerados en dicho tridngulo.

2) El' monto de reserva de siniestros y del activo por transferencia de riesgo correspondiente a cada
cobertura resultara del producto entre el factor determinado en el punto anterior y el monto total
de reserva de siniestros y del activo por transferencia de riesgo correspondiente a la agrupacion
en cuestion.

3)  ElI'monto de reserva de siniestros y del activo por transferencia de riesgo correspondiente a cada
riesgo contable resultara de la suma de los correspondientes a cada cobertura que lo integra.
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Articulo 12°.-  Sistema de informacién automatizado

Las empresas deberan implementar sistemas de informaciéon que faciliten la cuantificacion de la
reserva de siniestros pendientes de liquidacion y la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados
(IBNR) por la aplicacion de las metodologias de estimacion. Dicho sistema debe permitir verificar la
informacién reportada a la Superintendencia, de acuerdo con el articulo 11°.

La base de datos correspondiente, a partir de la cual se realiza el calculo de las reservas
mencionadas, debera contener como minimo la informacion sefialada en el articulo 11°. Dicho
sistema debera permitir la exportacion de la informacion a formatos de hojas de calculo, texto plano u
otras de comun uso.

Adicionalmente, la informacion debe permitir construir, tal como se sefiala en los pasos 3 y 4 del
anexo metodologico del presente reglamento, las siguientes tablas de montos de siniestros:

- Tabla de pagos incrementales de siniestros (pagos netos de recuperos o subrogaciones y
salvamentos).
- Tabla de reservas de siniestros incurridos.

Articulo 13°.-  Gestion de expedientes de siniestros
Las empresas deberan mantener permanentemente a disposicién de la Superintendencia,
expedientes de siniestros con la siguiente informacién minima:

Aviso de la ocurrencia del siniestro.

Informacidn sobre la péliza de seguros.

Comunicaciones cursadas con los contratantes, asegurados y/o beneficiarios.

Estado de avance en la liquidacion del siniestro.

Informes emitidos por los auxiliares de seguros (ajustadores y/o peritos) que intervienen en el
proceso de liquidacion del siniestro.

Convenio de ajuste, en caso corresponda, firmado por el asegurado.

) Constancia de pago de indemnizaciones.

) En caso de expedientes que se encuentren en procesos judiciales o arbitrales, las estimaciones
de los montos a pagar, que sustenten el registro contable correspondiente.
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Articulo 14°.-  Informacion a la Superintendencia

Las empresas deberan presentar a la Superintendencia, la informacién contenida en los siguientes
anexos, que forman parte integrante de la presente resolucion y se publican en el Portal electronico
institucional (www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS:

Anexo N° 1: ‘Base de datos de siniestros pagados y recuperados”
Anexo N° 2: “‘Base de datos de los siniestros reservados”

Las empresas reportaradn por medio del software SUCAVE la informacion de los anexos de manera
conjunta con los estados financieros.

Disposiciones Finales y Transitorias
Primera.- Las empresas deberan presentar un informe y justificacion técnica en cada oportunidad que

opten por utilizar una metodologia o factores de cola distintos a lo regulado en el reglamento para la
constitucién de reservas de siniestros y/o se solicite autorizacién para la modificacion del periodo de
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agrupacién de informacién para los periodos de ocurrencia y desarrollo o modificacion del
agrupamiento de riesgos.

Segunda.- El célculo de las reservas establecidas en este reglamento no podra ser reducido por la
participacion que tenga el reasegurador, independientemente de la metodologia que se utilice para
estimarlas. En este sentido, la reserva de siniestros se expondra en el pasivo del Estado de Situacion
Financiera, dentro del rubro denominado reservas técnicas segun las normas establecidas en el Plan
de Cuentas para empresas del sistema segurador aprobada por Resolucion SBS N° 348-95 y las
reservas técnicas de siniestros a cargo los reaseguradores sera expuesta como parte de los activos.

Articulo Segundo.- Aprobar el procedimiento N° ZZZ
“Procedimiento de autorizacion para utilizar metodologia propia para la constitucion de la reservas de
siniestros”, el procedimiento N° WWW “Procedimiento de autorizacién para utilizar una metodologia
distinta para la constitucién de la reservas de siniestros ocurridos y no reportados del SCTR y del
seguro previsional”, el procedimiento N° SSSS “Procedimiento para modificacién de la base para
aplicacién del método general para el calculo de la reserva de siniestros”, el procedimiento N® XXX
“Procedimiento para la modificacion del agrupamiento de la informacion para los periodos de
ocurrencia y desarrollo o modificacion del agrupamiento de riesgos”, y el procedimiento N° YYY
“Procedimiento de autorizacion para utilizar factores de cola propios para la constitucion de la reserva
de siniestros” del Texto Unico de Procedimientos Administrativos — TUPA de la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Resolucién
SBS N° 3082-2011, cuyos textos se anexan a la presente Resolucion y se publican conforme lo
dispuesto en el Decreto Supremo N° 004-2008-PCM, Reglamento de la Ley N° 29091. (Portal
electronico institucional: www.sbs.gob.pe).

Articulo Tercero.- El anexo metodoldgico y los anexos N°s 1
y 2 que forman parte de la presente resolucién se publicaran en el Portal institucional
(www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS.

Articulo Cuarto.- Modificar el Plan de Cuentas del Sistema
Asegurador, aprobado por Resolucién SBS N° 348-95, en los términos que se indican en el anexo A
que forma parte de la presente Resolucidon, que se publicara en el Portal institucional
(www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS.

Articulo Quinto.- La presente resolucién entrarg en vigencia
el 1° de enero de 2013, fecha a partir de la cual queda derogada la Resolucion SBS N°1048-99 que
aprobo el Reglamento de la Reserva de Siniestros Ocurridos y No Reportados, las disposiciones para
la constitucion de las reservas técnicas en lo referente al calculo de la reserva de siniestros incurridos
pero no reportados del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio del sistema privado de
pensiones establecidas en la Circular N° S-603-2003 y la Circular N° S-552-93 en la parte
correspondiente a las disposiciones relativas a la reserva de siniestros ocurridos y no reportados de
las reservas de seguros previsionales.

Registrese, comuniquese y publiquese.

DANIEL SCHYDLOWSKY ROSENBERG
Superintendente de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
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ANEXO METODOLOGICO

CALCULO DE LA RESERVA DE SINIESTROS PENDIENTES DE LIQUIDACI()N YLA
RESERVA DE SINIESTROS OCURRIDOS Y NO REPORTADOS (IBNR) BAJO METODOS
ESTADISTICOS

. METODOLOGIA DE APLICACION GENERAL: METODOLOGIA DE LOS TRIANGULOS DE
SINIESTROS

A efecto de la utilizacién de la metodologia general para el calculo de la Reserva de Siniestros
Pendientes de Liquidacién y la Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados (IBNR) bajo métodos
estadisticos, las empresas deberan seguir el siguiente procedimiento:

Paso 1 — Agrupacion de la informacién
La empresa debera agrupar la informacion historica siniestral en periodos de ocurrencia y desarrollo.

Paso 2 -Tratamiento de los Siniestros Extraordinarios

Al solo efecto de la determinacion de los factores de desarrollo, deberan excluirse los siniestros (tanto
pagados como pendientes de liquidacion) considerados como extraordinarios con el fin de no
distorsionar los resultados que se deriven de la utilizacion de dichos factores.

Se entendera por siniestros extraordinarios aquellos que a la fecha de valuacién cumplen con los

siguientes dos requisitos:

= El siniestro en cuestion clasifica como siniestro extraordinario bajo los estandares establecidos
por la empresa. Estos estdndares deben ser aplicados consistentemente y constar en un manual
de procedimiento interno. Las modificaciones a estos estandares deberan estar debidamente
fundamentadas.

= Se ha realizado el analisis pertinente y determinado que el siniestro en cuestion es efectivamente
un siniestro extraordinario de acuerdo con los estandares establecidos por la empresa. Esto
Ultimo debera estar documentado en uniforme técnico que debera estar a disposicion de la
Superintendencia cuando sea requerido.

Paso 3 - Construccion de los Tridangulos

El importe de los siniestros considerados en la construccion de los triangulos sera bruto de reaseguro.
La empresa deberé reunir la informacion historica siniestral en dos tablas. Una tabla debera contener
en el eje vertical los periodos de ocurrencia y en el eje horizontal los periodos de pago y la otra
debera contener en el eje vertical los periodos de ocurrencia y en el eje horizontal los periodos de
reserva.

a) Tabla de siniestros de pagos incrementales
Esta tabla debera contener, para cada periodo de ocurrencia, el valor de los siniestros pagados
en determinado periodo de desarrollo. En consecuencia, la tabla quedara configurada de la
siguiente manera:
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Triangulo de Siniestros Pagados
Periodo de desarrollo (j)
Periodo de 1 2 i+t n-1 n
ocurrencia (i)
1 P1,1 P1,2 P1,n-i+1 P1,n-1 P‘lyn
2 P2,1 P2,2 e P2,n-i+1 e P2,n-1
Pis Pi2 P+t
n Pn,1
Donde:
Pij: Corresponde al valor de los siniestros ocurridos en el periodo i y cuyo pago fue pagado en el periodo

de desarrollo j.
i: Corresponde al periodo de ocurrencia.
ji Corresponde al periodo de pago.

b) Tabla de siniestros reportados (reservados)
Esta tabla debera contener, para cada periodo de ocurrencia, el valor de los siniestros
avisados en cada uno de los periodos de desarrollo.

Tridngulo de Siniestros Reservados
Periodo de desarrollo (j)
Periodo de 1 2 v n-1 n

ocurrencia (i)

1 Ri1 Riz2 R i1 R1n1 Rin

2 R2,1 Rzyz ven Rz,n.i+1 ven Rzyn.1

Ris Ri2 Rini+1

n Rn,1
Donde:
Rij: Corresponde al valor de los siniestros ocurridos en el periodo i que se encontraban reservados en su

periodo de desarrollo |.
¥ Corresponde al periodo de ocurrencia.
¥ Corresponde al periodo de reserva.

Paso 4 — Construccion de los triangulos de siniestros pagados acumulados e incurridos

La empresa debera construir un tridngulo de siniestros pagados acumulados. Este triangulo, debera
contener, para cada periodo de ocurrencia, el valor acumulado de los siniestros pagados en cada uno
de los sucesivos periodos de desarrollo.

Con este fin, se construira el triangulo de siniestros acumulados pagados.
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Triangulo de Siniestros Acumulados Pagados
Periodo de desarrallo (j)
Perlodo_ de. 1 9 it -1 0

ocurrencia (i)

1 PA11 PA1 PA1 ni+1 PA1n1 PA1

2 PA21 PA, PA2 i1 PA2n1

[ PAi1 PAi2 PAi ni+1

n PAn,1
Donde:
PAij: corresponde a los siniestros ocurridos en el periodo “i” y que se han pagado hasta el periodo de desarrollo
‘" inclusive.

i
PAI j = Z I:)i,t

Luego se debera construir el triangulo de siniestros incurridos.

Tridngulo de Siniestros Incurridos
Periodo de desarrollo (j)
Periodo de ,
L 1 2 n-i+1 n-1 n

ocurrencia (i)

1 l11 l12 1 i1 l10-1 l1n

2 2.1 l22 o i1 l20-1

i li1 li2 li i1

n In,1
Donde:
lij = PAij + Rij

lij: corresponde al valor de los siniestros incurridos en el periodo i que se encontraban reservados en su
periodo de desarrollo j 0 que se han pagado hasta el periodo de desarrollo j” inclusive.

¥ Corresponde al periodo de ocurrencia.

¥ Corresponde al periodo de reserva o de pago.
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Paso 5 — Construccion de los Factores de Desarrollo Incrementales
La empresa debera construir el siguiente triangulo con los factores de desarrollo incrementales.

Tridangulo de Factores de Desarrollo Incremental
Periodo de desarrollo (j)
Perlodo_ de. 1 9 it 1
ocurrencia (i)

1 FDl1 4 FDl1, FDI4 vt FDI1 -1

2 FDl2 FDly. FDI2 it

i FDIi FDIi»

n'1 FDIn-1,1

Donde:

i. Para el método de siniestros pagados:
FD|i,j = PAi,j+1/PAi,j Y 1<i<n1,1 Sj <n-1
ii. Para el método de siniestros incurridos:

FDlij=ljs/lij ¥V 1<i<n-1,1<j<n-1

Paso 6 — Seleccion de los Factores de Desarrollo

Los factores de desarrollo se calculan para medir la evolucién de cada periodo de ocurrencia desde
un periodo de desarrollo al siguiente. Los factores de desarrollo histdricos se utilizan como base para
seleccionar los factores de desarrollo mas apropiados para proyectar las reclamaciones de los
periodos de ocurrencia incompletos hasta su desarrollo final (valor Gltimo o ultima pérdida esperada).
Asimismo, se selecciona un factor de cola que permite proyectar la siniestralidad ultima mas alla de la
historia observada. Este factor de cola se basa en las tendencias observadas y las caracteristicas de
cada riesgo o cobertura.

Estos factores, mas la experiencia recogida a lo largo de las estimaciones previas y un anélisis de los
cambios ocurridos en el negocio y en el mercado deben ser la base para seleccionar los factores
apropiados de desarrollo para proyectar las reclamaciones de los periodos de ocurrencia “inmaduros”
(aquellos que no alcanzaron hasta el momento su valor ultimo o Ultima pérdida esperada).

La empresa debera seleccionar un factor de desarrollo por cada periodo de desarrollo. Esta seleccion
del factor debera ser realizada a partir del promedio ponderado (pagado acumulado o incurrido, segin
corresponda) de todos los factores disponibles.

Si se considera que este método no representa la evolucion de la siniestralidad esperada, se podra
utilizar algn otro criterio, que debera estar debidamente documentado. Para fundamentar una
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seleccion distinta de factores, debiéndose dejar constancia de haber analizado la experiencia
histérica en el desarrollo de los siniestros.

Los factores se denotaran con la sigla FDS.

Factores
Seleccionados

FDS;

FDS;

FDS;

FDS,

FDSn-1

Paso 7 - Seleccion del Factor de Cola
Se entiende por factor de cola (FDS,) aquel que permite proyectar la siniestralidad ultima mas alla de
la historia observada. Este factor es aplicable a la Ultima columna del tridngulo.

El factor de cola debera ser determinado por la empresa teniendo en cuenta la tendencia evidenciada
por los datos, consideraciones generales del mercado y particulares de la aseguradora, asi como
también de estadisticas y tendencias del mercado especificas del ramo.

La determinacion del factor de cola debera realizarse para cada riesgo o agrupacién de coberturas y
debera estar debidamente fundamentado y documentado por la empresa en un manual de
procedimiento interno correspondiente.

Paso 8 - Calculo de los Factores de Desarrollo Acumulados
El factor de desarrollo acumulado (FDA;) de un periodo de desarrollo “”
siguiente féormula:

FDA, = H FDS,
=]

se calculara de acuerdo con la

FDS, correspondientes al factor de cola seleccionado.

Paso 9 - Determinacion de la Ultima Pérdida Esperada

A fin de determinar la Ultima pérdida esperada (UPE) para cada uno de los periodos de ocurrencia “i”
se debera multiplicar el factor de desarrollo acumulado (FDAn.+1) por el valor en la posicién “n-i+1" de
la fila “i” del triangulo de siniestros pagados acumulados o incurridos, segun sea el caso.

La metodologia de calculo para la determinacidn del valor Gltimo de los siniestros o la ultima pérdida
esperada se detalla a continuacién.

Método de siniestros incurridos

Periodo d Periodo d Siniest Factores de Ultima Pérdida Esperada
eriodo o€ eriodo de INIEStros Desarrollo correspondiente al periodo de
ocurrencia desarrollo Incurridos i

il il 0] Acumulados ocurrencia ‘i

! [FDA]] [UPE]]

1 n l1n FDA, UPE; = |1,* FDA,

2 n-1 l2,0-1 FDA,-1 UPE 2 = o1 * FDAn

i n-i+1 li i1 FDAwi+1 UPE = liniv1 * FDAni+1

n 1 ln 1 FDA; UPE = I, * FDA
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Método de siniestros pagados
. ] Siniestros Factores de Ultima Pérdida Esperada

Periodo de Periodo de diente al periodo d
ocurrencia desarrollo Pagados Desarrollo correspondiente al periodo de

il il Acumulados Acumulados ocurrencia

[PA; ] [FDA] [UPE]

1 n PAin FDA, UPE; = PA,* FDA,

2 n-1 PA2 -1 FDA1 UPE 2 = PAgn1 * FDAG-1

[ n-i+1 PA n.i+1 FDAn.i+1 UPE = PAini+1 * FDAp.i+1

n 1 PAn 1 FDA+ UPE , = PA, 1 * FDA4

Es importante destacar que los siniestros extraordinarios deben ser incluidos dentro de los siniestros
incurridos (método de incurridos) o en los pagados acumulados (método de pagados) a fin de calcular
la Ultima pérdida esperada.

Paso 10 — Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacién y Reserva de Siniestros Ocurridos
y Reportados

Para ambas metodologias (siniestros pagados y siniestros incurridos), el valor correspondiente a la
reserva de siniestros pendientes de liquidacion, la reserva de siniestros ocurridos y no reportados
(IBNR) o la reserva de siniestros (segun se trate), para determinada ocurrencia “", surgira de la
diferencia entre la ultima pérdida esperada (UPE) y los siniestros incurridos (siniestros pagados
acumulados hasta la fecha de valuacién mas los siniestros pendientes a la fecha de valuacién).

De este modo, el monto total de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados y en su caso, la

reserva de siniestros pendientes de liquidacion o la reserva de siniestros (segun se trate), se calculara
de la siguiente manera:

Reserva = Max{o;zn: PPE -PA -R ;H

Dénde:

UPE, : Ultima pérdida esperada correspondiente al periodo de ocurrencia ‘.
PA,: Siniestros pagados acumulados totales correspondientes al periodo de ocurrencia “i".
R;: Siniestros reservados correspondiente al periodo de ocurrencia “i".
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. METODO SIMPLIFICADO APLICABLE A LA DETERMINACION DE LA RESERVA DE
SINIESTROS INCURRIDOS Y NO REPORTADOS (IBNR)

En el caso que la empresa no pueda determinar la reserva IBNR en base al método estadistico de
aplicacién general por no contar con la informacién minima exigible para la utilizacién del mismo,
debera aplicar la metodologia descrita a continuacion:

1) Para la estimacion de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) para los riesgos en los que la
empresa no cuente con informacién estadistica suficiente se podra aplicar el método simplificado
considerando lo siguiente:

a) Lareserva de los siniestros ocurridos y no reportados (IBNR) total estaré constituido por dos
(2) componentes:
i) La reserva de siniestros incurridos y no reportados (IBNR) estimada por el método
simplificado, que pretende capturar las reservas correspondientes a los siniestros ocurridos
pero que no han sido reportados a la empresa a través de estimar el nimero de estos
siniestros y su valor promedio, ;
ii) La reserva de siniestros ocurridos y no reportados por insuficiencia (SIBNR), que
busca detectar la insuficiencia de las reservas constituidas por la empresa analizando su
desarrollo posterior.

b) Para su calculo se debera contar con al menos un afio de historia siniestral y se utilizaran
doce meses mdviles inmediatamente anteriores a la fecha de calculo de la reserva.

2) Forma de célculo:

i) Para el célculo de la reserva de siniestros incurridos y no reportados (IBNR) estimada
por el método simplificado, las empresas aplicaran la siguiente formula:

IBNR = SD* PPD *CSP
Donde:

IBNR: Monto de reserva por siniestros incurridos y no reportados.

CSP: Costo de siniestros promedio, determinado como el costo de siniestros del
periodo analizado, dividido por el nimero de siniestros reportados en el mismo periodo.
Costo de siniestros del periodo: Reservas al final del periodo, mas pagos durante el
periodo, menos reservas al inicio del periodo.

SD: Numero de siniestros diarios reportados, determinado como el nimero de siniestros
reportados en el periodo dividido entre el nimero de dias del periodo.

PPD: Plazo promedio del retraso en presentar la denuncia de siniestros. Determinado
como la diferencia en dias entre la fecha de ocurrencia y la fecha de presentacion del
reclamo; el promedio se determina para el conjunto de todos los siniestros reportados
en el periodo.

Periodo: Periodo de 12 meses corridos, anteriores a la fecha de cierre en la que se
calculan las reservas.

i) La estimacion de siniestros SIBNR surgira de la insuficiencia que las reservas al inicio
del periodo hayan generado en el gjercicio.
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FactorSIBNR = (Rf + Pe)/Ri

Donde:

Ri: Reserva de siniestros reportados al inicio del periodo.

Pe: Pagos efectuados durante el periodo por los siniestros incluidos en la reserva inicial
Ri

Rf: Reserva de siniestros reportados al cierre del periodo, por los siniestros incluidos en
la reserva inicial Ri.

Periodo: Periodo de 12 meses corridos, anteriores a la fecha de cierre en la que se
calculan las reservas.

Luego,

SIBNR = Max (Factor SIBNR -1,1; 0) x Reserva de siniestros al cierre del periodo de
todos los siniestros reportados a la empresa (para el riesgo correspondiente).

3) Lareserva de IBNR total sera la suma de la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados
(IBNR) y la reserva de siniestros ocurridos y no reportados suficiente (SIBNR), debiendo
determinarse también la proporcion del riesgo total cedido en reaseguro a los fines de computar
el activo correspondiente, cada vez que se calcule la reserva.

4) Enlos casos en los cuales la empresa demuestre que no existe suficiente experiencia siniestral o
bien cuando se trata de productos o riesgos nuevos, la empresa debera utilizar como método
transitorio de célculo de la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados (IBNR) un monto
equivalente a un treinta por ciento (30%) de la Prima Bruta Total. La Compafiia podra establecer
un porcentaje inferior determinado utilizando un sustento actuarial, previa autorizacién de esta
Superintendencia.
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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Peru

PREPUBLICACION SBS

ANEXO N°1

BASE DE DATOS DE SINIESTROS PAGADOS Y RECUPERADOS

Periodo de Analisis (1): Del Al
Riesgo N° Pdliza N° de Moneda Fechas (3) Monto liquidado| Monto liquidado Monto total a Monto de Fecha de
(2) Registro de Ocurrencia | Reporteala |Liquidacion del bruto cedido a cargo de la recupero de recupero
Siniestro T empresa R - reaseguradores empresa siniestros (3)
Gerente General Funcionario Técnico
Notas:

(1)
(2)
(@)

La base de datos debe reportar los siniestros conteniendo la informacién correspondiente como minimo a los Ultimos 5 afios.
Riesgo de acuerdo al cddigo de riesgos del Plan de Cuentas para Empresas del Sistema Asegurador aprobado mediante Resolucion SBS N° 348-95 del 11 de mayo de 1995.
Las fechas deben estar en formato dd / mm / aaaa. Se entiende por fecha de reporte a la empresa, aquella fecha en la cual la empresa toma conocimiento del siniestro, sea que le fuere
informado por el contratante, asegurado o beneficiario, u otro medio.
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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

PREPUBLICACION SBS
ANEXO N°2

BASE DE DATOS DE LOS SINIESTROS RESERVADOS

Periodo de Analisis (1): Del Al
Riesgo N° de Moneda Fechas (3) Monto reservado bruto Monto reservado a
) Registro del Ocurrenciadel | Reporteala [ Pendientes de | Pendientes de | Ocurridos y no | Gastos de cargo de los
Siniestro Siniestro Empresa liquidacion pago reportados | liquidacin | reaseguradores
Gerente General Funcionario Técnico
Notas:

La base de datos debe reportar los siniestros conteniendo la informacion correspondiente como minimo a los ltimos 5 afios.
Riesgo de acuerdo al cddigo de riesgos del Plan de Cuentas para Empresas del Sistema Asegurador aprobado mediante Resolucion SBS N° 348-95 del 11 de mayo de 1995.
Las fechas deben estar en formato dd / mm / aaaa. Se entiende por fecha de reporte a la empresa, aquella fecha en la cual la empresa toma conocimiento del siniestro, sea que le fuere informado por

el contratante, asegurado o beneficiario, u otro medio.
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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru PREPUBLICACION SBS

ANEXO A
MODIFICACIONES AL PLAN DE CUENTAS PARA EMPRESAS DEL SISTEMA ASEGURADOR

. Se modifica en el Capitulo lll “Cuadro Contable y Catalogo de Cuentas”, en los términos
que se indican a continuacion:

1. Se apertura las cuentas que se indican a continuacion:

2609 Reserva por gastos de liquidacion de siniestros
2609.00 (Riesgo)

4209 Gastos de liquidacion de siniestros
4209.00 (Riesgo)

2. Se modifica la denominacion de la siguiente cuenta analitica:
2601.00.02  Siniestros pendientes de pago

Il. Se realizan las modificaciones al Capitulo IV “Descripcion y Dindmica” que se indican a
continuacion:

1. Se modifica la descripcidn de la cuenta 2602 e, segun se indica a continuacién:

DESCRIPCION:  En esta cuenta se registra la estimacion de los siniestros ocurridos y no
reportados al cierre del ejercicio, calculada de acuerdo con las
disposiciones de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Asimismo, incorpora los ajustes a la reserva de siniestros pendientes de
liquidacion, que resulten de la aplicacion de métodos estadisticos para su
calculo.

2. Se agrega la descripcion de la cuenta 2609 “Reserva por gastos de liquidacién de siniestros”,
asi como la dinamica correspondiente, segun se indica a continuacién:

DESCRIPCION:  Corresponde al importe suficiente para afrontar los gastos de la empresa
necesarios para la total liquidacién y pago de los siniestros que han de
incluirse en la reserva de siniestros.

DINAMICA
DEBITOS: - Porel ajuste de la reserva constituida.
CREDITOS: - Por la mayor estimacion de los gastos relacionados con la liquidacion y

pago de los siniestros que complementan la reserva correspondiente.

3. Se agrega el siguiente parrafo al final del rubro 26:

PRESENTACION Las reservas técnicas correspondientes a los reaseguros cedidos, seran
presentados dentro de los activos del Estado de Situacion Financiera (Forma A).
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4. Se agrega la descripcion de la cuenta 4209 “Gastos de liquidacion de siniestros”, asi como la
dindmica correspondiente, segun se indica a continuacion:

DESCRIPCION: ~ Corresponde a los gastos incurridos por la empresa para la total
liquidacion y pago de los siniestros que han de incluirse en la reserva de

siniestros.
DINAMICA
DEBITOS: - Porlos gastos incurridos para la total liquidacion y pago de los siniestros.
CREDITOS: - Porlos ajustes efectuados.
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