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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP ;
Republica del Pert PREPUBLICACION

Lima,

Resolucisn S.B.S.
7° -aoie

El Superintendente de Banca, Segaros ¢
Administradonas Privadas de Fondos de Penscones:

CONSIDERANDO:

Que, conforme al articulo 347°de la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N°
26702 y sus modificatorias, en adelante Ley General, corresponde a la Superintendencia defender los
intereses del publico, cautelando la solidez econdémica y financiera de las personas naturales y
juridicas sujetas a su control, para lo cual es necesario que las empresas supervisadas cuenten con
un sistema de control de riesgo que le permita identificar, medir, controlar y reportar los riesgos que
enfrentan en sus operaciones;

Que, mediante Resolucion SBS N° 037-2008 se aprobd el
Reglamento de la Gestién Integral de Riesgos, donde se incorporan disposiciones que toman en
consideracion, entre otros documentos, al Marco Integrado para la Gestion de Riesgos Corporativos,
publicado por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO),
aplicable al conjunto de las empresas supervisadas;

Que, a fin de iniciar el proceso de adecuaciéon de nuestra
normativa a nuevos estandares internacionales de regulacion y supervision aplicable a los servicios de
seguros, se considera oportuno dictar normas para la gestion del riesgo de concentracion, que forma
parte de los riesgos de mercado, al que se encuentran expuestas las empresas de seguros,
generadas de una falta de diversificacion de la cartera de activos o de una exposicion importante al
riesgo de incumplimiento de una misma contraparte o emisor de instrumentos de inversion o de un
grupo de emisores vinculados o que formen parte de un grupo econdmico, o de una concentracion en
Sus pasivos;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en
general respecto a las propuestas de modificacion de la normativa del sistema de seguros, se dispuso
la prepublicacion del proyecto de resolucién sobre la materia en el portal electronico de la
Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS;

Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de

Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones y Seguros, Riesgos, Estudios Econémicos, y
Asesoria Juridica;
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En uso de las atribuciones conferidas en los numerales 7, 9y

13 del articulo 349° de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar el Reglamento de Medicion del

Riesgo de Concentracion en las Empresas de Seguros, conforme al texto siguiente:

REGLAMENTO DE MEDICION DEL RIESGO DE CONCENTRACION EN LAS EMPRESAS DE
SEGUROS

CAPITULO|
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1°.- Alcance

La presente norma es de aplicacion a las empresas comprendidas en el literal D del articulo 16° de la
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de
Banca y Seguros - Ley N° 26702 y sus modificatorias, en adelante empresas.

Articulo 2°.- Definiciones
Para efectos del presente Reglamento, considérense las siguientes definiciones:

Calificacion de riesgo externa.- Calificacion de riesgo asignada por alguna empresa clasificadora
de riesgo, ya sea local o del exterior.

Empresa clasificadora de riesgo del exterior.- Empresa clasificadora de riesgo del exterior de
primera categoria que cuente con autorizacion de funcionamiento en alguno de los paises que
conforman el G10.

Empresa clasificadora de riesgo local.- Empresa clasificadora de riesgo inscrita en el Registro
Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Institucién financiera.- Intermediarios financieros o empresas que estén autorizados para hacer
negocios y que sean regulados y supervisados en razon de su actividad financiera por la
Superintendencia, la Superintendencia de Mercado de Valores o un organismo equivalente, de
conformidad con la ley del pais en cuyo territorio estén localizados. Se incluye en este término a
las empresas del sistema financiero, empresas de seguros y reaseguros, sociedades agentes de
bolsa, administradores de fondos de inversion colectivos abiertos y cerrados (incluido las
Administradoras de Fondos de Pensiones), entre otras empresas que se encuentren autorizadas
para captar, invertir o administrar recursos financieros.

Normas Especiales sobre Vinculacién y Grupo Econdémico.- Normas Especiales sobre Vinculacion
y Grupo Econdmico, aprobadas mediante Resolucion SBS N° 445-2000 y sus modificatorias.
Patrimonio de solvencia.- Requerimiento patrimonial definido en el Reglamento de
Requerimientos Patrimoniales de las Empresas de Seguros y Reaseguros, aprobado mediante
Resolucion SBS N° 1124-2006 y sus modificatorias.

Plan de cuentas.- Plan de Cuentas para las Empresas del Sistema Asegurador, aprobado por
Resolucion SBS N° 348-95 y sus modificatorias.

Reglamento de Clasificacion y Valorizacion.- Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de las
Inversiones de las Empresas de Seguros, aprobado mediante Resolucién SBS N° 513-2009 y sus
modificatorias.
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i) Riesgo de concentracién.- Posibilidad de pérdidas generadas de una falta de diversificacién de la
cartera de activos o de una exposicién importante al riesgo de incumplimiento de una misma
contraparte o emisor de instrumentos de inversién o de un grupo de emisores vinculados o que
formen parte de un grupo economico. No incluye otros tipos de concentracién, como zona
geografica o sector econdmico.

i) Reglamento de Gestidn del Riesgo Inmobiliario.- Reglamento de Gestion del Riesgo Inmobiliario
en las Empresas de Seguros, aprobado mediante Resolucién SBS N° 2840-2012.

Articulo 3°.- Responsabilidad de la unidad de riesgos de las empresas

Las empresas, a través de su unidad de riesgos, deberan identificar, medir, controlar y reportar
adecuadamente el nivel de riesgo de concentracion que enfrentan. Asimismo, sera responsabilidad de
su directorio la aprobacion de politicas y procedimientos para la administracién de dicho riesgo y
asegurarse de que la gerencia adopte las medidas necesarias para vigilar y controlar dicho riesgo.

) CAPITULO Il ]
CALCULO DEL RIESGO DE CONCENTRACION

Articulo 4°.- Valorizacion

Cada uno de los activos incluidos en el célculo del riesgo de concentracion sera valorizado a valor
razonable conforme lo establecido en el Reglamento de Clasificacion y Valorizacién y el Plan de
Cuentas.

Articulo 5°.- Calculo del exceso de exposicion
La empresa debera calcular el exceso de exposicidon por cada contraparte (XS)), de acuerdo a la
siguiente féormula:

E.
XS, =max {G:,_—‘ - CT]
Activos,,;

Donde:
Ei = Exposicidn neta a incumplimiento de la contraparte
Activosy = Activos incluidos en el calculo del riesgo de concentracién
CT Umbral de concentracién

5.1. La determinacion de la exposiciéon neta a incumplimiento de la contraparte “i’ (Ej) se realizara
conforme a lo siguiente:

a) se debera agrupar todas las exposiciones frente a la contraparte

b) todas las entidades que pertenezcan al mismo grupo econdmico deberan ser consideradas
como una sola contraparte;

c) la exposicion neta al incumplimiento de una contraparte individual “i” debe comprender todos
activos que se detallan en los literales a) al ¢) del inciso 5.2 del articulo 5°;

d) respecto a las exposiciones generadas de operaciones con productos financieros derivados,
que tengan como activo subyacente activos incluidos en el célculo del riesgo de
concentracion, éstos deberan ser atribuidos a su exposicion neta, via su factor delta; y,

e) tomar en consideracion las exposiciones indirectas que se generan a través fondos de
inversién colectivos abiertos o cerrados o entidades similares, productos financieros
estructurados u otros instrumentos similares.
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La determinacién del monto total de activos incluidos en el calculo del riesgo de concentracién

(Activosy) incluiré lo siguiente:

) Depositos en una institucion financiera;

Instrumentos representativos de deuda;

Instrumentos representativos de capital;

Inversiones en inmuebles;

Inmuebles de uso propio, a excepcion de la oficina principal de la empresa;

Derivados; y,

Otros instrumentos que tengan como activo subyacente a alguno de los activos mencionados
en el literal b) al d) del inciso 5.2 del articulo 5°.

a
b

D O O

)
)
)
)

Q=

Para el célculo de la exposicion neta a incumplimiento de la contraparte (Ej) y el monto total de

activos incluidos en el calculo del riesgo de concentracion (Activosy), se excluiran, segun

corresponda, lo siguiente:

a) inversiones que respalden las reservas de aquellos productos de seguros donde el riesgo de
inversién es asumido totalmente por el tomador del seguro o asegurado;

b) inversiones en instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobierno Peruano en
moneda nacional; e,

c) inversiones que sean detraidos del patrimonio efectivo de la empresa,

La determinacién del umbral de concentracion (CT), que depende de la calificacion externa de la
contraparte (Rating)), se efectuara de acuerdo al siguiente cuadro:

CUADRO 1: UMBRAL DE CONCENTRACION (CT)

Rating; Umbral de Grados de Calidad de
Concentracién (CT) Crédito (GCC)

AAA 3.00% 0
AA 3.00% 1

A 3.00% 2

BBB 1.50% 3

BB 0 menos 1.50% 4

Sin rating 1.50%

Cuando una empresa tenga mas de una exposicion con una contraparte, la calificacién externa
de la contraparte (Rating;) debe ser una calificacion ponderada determinada como la calificacion
que corresponde al promedio redondeado de los grados de calidad de crédito de las
exposiciones individuales de la contraparte, ponderado por la exposicidn neta al incumplimiento
respecto a la exposicidn de dicha contraparte. Es decir:

E..
Rating; = Z ? X GCCy;

Asimismo, si cada una de las exposiciones frente a la contraparte posee mas de una calificacion
de riesgo, antes de efectuar el promedio ponderado del grado de la calidad del crédito, a que
hace referencia el parrafo anterior, se tomara en cada caso la calificacion de riesgo mas
conservadora.
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Articulo 6.- Indicador de medicion del riesgo de concentracion
6.1. La empresa debera determinar el indicador de medicién del riesgo de concentracion (Indicador de
MRC). De acuerdo a la siguiente formula:

Indicador de MRC = ;zl:Cﬂnc:;]

N

Donde:

Conc; = Es la pérdida en el valor de los activos por una disminucién en el valor de la
exposicion concentrada con la contraparte “" y seréd calculado de acuerdo a la
siguiente formula:

Conc, = X5; » g; ® Activos,,
g = Es un parametro que depende de la calificacion externa de la contraparte (Rating;)

y es determinado de acuerdo con lo mencionado en el numeral 5.4 del articulo 5°
y el siguiente cuadro:

CUADRO 2: PARAMETRO (gi)

, Grados de calidad de

Rating; crédito gi
AAA 0 12%
AA 1 12%
A 2 21%
BBB 3 27%
BB 0 menos 4 73%
Sin Rating 73%

6.2. El resultado obtenido para el indicador de medicion del riesgo de concentracion (Indicador de
MRC) se expresara como porcentaje del treinta y cinco por ciento (35%) del patrimonio de
solvencia (PS).

CAPITULO lll ,
TRATAMIENTOS ESPECIALES A CONSIDERAR PARA EL CALCULO DEL RIESGO DE
CONCENTRACION

Articulo 7°.- Inmuebles

Para el caso de las inversiones en inmuebles, se deberan identificar las exposiciones en un “Unico
inmueble” mayor al 10% del monto total de activos a ser incluidos en el célculo del riesgo de
concentracion (Activosy) a que hace referencia el articulo 5°. Para la determinacion de un “Unico
inmueble”, las empresas deberan agregar todos los inmuebles que se encuentren cercanos
geograficamente a fin tratarlos como una Unica exposicidon. Para dicho efectos son cercanos
geograficamente si los inmuebles:

a) Son adyacentes,

b) Se encuentran en un mismo bloque 0 manzana; o,

c) Se encuentran en bloques 0 manzanas adyacentes.
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Este tratamiento especial no aplica a las inversiones sujetas a riesgo inmobiliario incluidas en el
“Indice Otros”, definida en el articulo 5° del Reglamento de Gestion del Riesgo Inmobiliario.

El shock por riesgo de concentracion por cada inmueble se calculard de acuerdo a la siguiente
formula:
Conc, = 012 = X5, » Activos,,

Donde:

Conci = Es la pérdida en el valor de los activos por una disminucién en el valor de la
exposicién concentrada en el inmueble “”

XSi = Es el valor mayor entre cero y la diferencia entre la participacion del inmueble “”
en el total de activos incluidos en el calculo del riesgo de concentracién y diez por
ciento (10%).

De acuerdo a lo dispuesto en el numeral 5.2, el inmueble que viene siendo usado como oficina
principal de la empresa no sera incluido en el calculo del riesgo de concentracion.

Articulo 8°.- Bonos del gobierno peruano emitido en moneda extranjera
Para el caso de bonos del Gobierno Peruano emitidos en moneda extranjera, la empresa debera
efectuar el respectivo célculo tomando en cuenta las siguientes formulas:

Conc, = Part ® §.cperancys X Activos,,

Donde:
Conc;

Shock por riesgo de concentracion por bonos del Gobierno Peruano en

moneda extranjera.

Part: = Exposicién frente al Gobierno Peruano por la adquisicién de bonos en moneda
extranjera, como porcentaje del monto total de activos a ser incluidos en el
calculo del riesgo de concentracion (Activosy).

Gsoberanove = Ponderador aplicable a la inversion en bonos del Gobierno Peruano en

moneda extranjera, que se obtiene conforme lo siguiente:

0.57 ]

EEDE:'E."E."!D-‘-.’E = 1‘1‘13:{-{0.4{] - l + E.'.L'.I.EXFE.":'_:I. 5_‘.:

CAPITULOIV
REMISION DE INFORMACION

Articulo 9°.- Informacién a la Superintendencia

La empresa debera presentar a la Superintendencia, dentro de los quince (15) dias posteriores al
cierre de cada mes, a través del submodulo de captura y validacién externa —-SUCAVE, el Anexo N°
ES-25, Medicion del riesgo de concentracion.
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DISPOSICIONES FINALES

Primera.- Fondos de inversion colectivos abiertos y cerrados o similares

Para el caso de inversiones en fondos de inversion colectivos abiertos o cerrados, donde no sea
posible contar con la plena informacion de su portafolio de inversiones, no sera necesario
desagregarlos, y podran ser tratados como contrapartes independientes, sin importar que la sociedad
administradora de dichos fondos pertenezca a un mismo grupo econdmico de otras exposiciones que
posea la empresa de seguros. Este tratamiento sera aplicable para entidades similares.

Segunda.- Calificacion externa (Rating)

La determinacion de las calificaciones externas a que hace referencia los articulos 5° y 6° se
efectuaran conforme las equivalencias de calificacion sefialadas en las Circulares N° AFP-95-2008 y
N° AFP-044- 2004, y sus futuras modificatorias. Para dicho efecto, se tomara en consideracion el
Cuadro 3 siguiente.

CUADRO 3: EQUIVALENCIAS DE CALIFICACIONES EXTERNAS-SBS

CIRCULAR N° CIRCULAR N° AFP- 044- 2004
AFP-95-2008
Rating; Largo Corto | Corto | Corto | Largo [ Largo Acciones | Acciones | Cuotas | Cuotas
Plazo plazo | plazo | plazo' | plazo | plazo? | preferentes | y valores® | de FM/FI [ de FM
(RC)* | [F1 (RM)
AAA AAA A-1+ | CP-1 CP- AAA | AAA(e) AAA 18 AAA RM1
1(e)
AA AA+ A-1 CP-2 CP- AA AA(e) AA 22 AA RM2
AA 2(e)
AA-
A A+ A2 CP-3 CP- A Ale) A 3 A RM3
A 3(e)
A-
BBB BBB A-3 CP-4 CP- BBB | BBB(e) BBB 42 BBB RM4
BBB 4(e)
BBB-

BBo BB+ B [ I(e) BB BB(e) BB 52 BB RM5
menos BB C E E(e) B B(e) B E B RM6
BB- D Vv V(e) CCC | CCC(e) Cccc v CCC
B+ v cC CCle) cC E
B C C(e) C v

B- D D(e) D
CCC E E(e) E
CCC V V(e) v

CCC-
cC
C
D
V

1. Instrumentos de inversién de corto plazo emitidos por entidades financieras y no financieras constituidas en el extranjero

2. Instrumentos de inversion de largo plazo emitidos por entidades financieras y no financieras constituidas en el extranjero

3. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones en depésito inscritos en bolsa de valores y certificados de suscripcion
preferente

4. Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion de acuerdo al criterio de riesgo de crédito

5. Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion de acuerdo al criterio de riesgo de mercado
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Articulo Segundo.- Aprobar el Anexo N° ES-25, Medicién del
riesgo de mercado de concentracion, que se publicaran en el Portal institucional (www.sbs.gob.pe),
conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 001-2009-JUS.

Articulo Tercero.- La presente resolucién entrara en vigencia a
partir del 2012.

Registrese, comuniquese y publiquese,

DANIEL SCHYDLOWSKY ROSENBERG
Superintendente de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
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Empresa:

ANEXO N° ES-25: MEDICION DEL RIESGO DEL RIESGO DE CONCENTRACION

Al XX/Xx/xxxx

(En nuevos soles)

Total shock ™
35% patrimonio de solvencia
Indicador de concentracion'

Total activos
- - - afectos a clasificacion de Umbral de L shock por
Exposicién en | Exposicién en | Exposicién en Tofal ) ) . Participacion del Exceso de P " Valor
Emisores” & fia? i variable? depbsins” g riesgo de riesgo concentracion g vacion™ concentracion vacon™
renta fija renta variable lepositos exposicion " ) emisor concentracion ) concentracion
) P P concentracion | ponderada” aplicable® aplicable!"
o/
Tofal activos
afectos a Umbral de L shock por
i i Valor del ) . Participacion del Exceso de ., Valor
Irllversm:)r;esgnll?mu:blelse ) e riesgo de concentracion ) s i vacion™ concentracion vacon™
nmuebles de Uso Propio inmueble . ) inmueble concentracion ) concentracion
concentracion aplicable® aplicable!"
]
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NOTAS METODOLOGICAS AL ANEXO N° ES-25

INDICADOR DE MEDICION DEL RIESGO DE CONCENTRACION

EXPOSICION AL RIESGO DE CONCENTRACION

La presente seccion describe el procedimiento para registrar las posiciones que originan el
riesgo de concentracién. Para el reporte se deberan agrupar todas las posiciones que
pertenezcan a una misma contraparte. Asimismo, se debera tener en cuenta que la agrupacién
de contraparte debera considerar a empresas que pertenezca a un mismo grupo economico. El
registro de las posiciones debe estar expresado en nuevos soles, empleando para dicho fin el
tipo de cambio contable correspondiente a la fecha del reporte.

1.

10.

En la columna “emisores”, se indicara la contraparte (individual o grupo econémico) con
quien se posee la exposicion. En el caso de inmuebles, se indicara el cddigo de inmueble
que la empresa asigna al inmueble de acuerdo a lo establecido en el Anexo ES-24,
Medicion Del Riesgo Inmobiliario, del Reglamento de Gestion del Riesgo Inmobiliario. Para
el caso de que un grupo de inmuebles sean considerados como “Unico inmueble” de
acuerdo a lo dispuesto en articulo 7° se debera listas todos los cédigos de los inmuebles
involucrados.

En la columna “exposicion en renta fija”, se indicara el monto total que se posea en
instrumentos de renta fija del emisor registrado en la columna “emisor”.

En la columna “exposicion en renta variable”, se indicara el monto total que se posea en
instrumentos de renta variable del emisor registrado en la columna “emisor”.

En la columna “exposicién en depositos” se indicara el monto total que se posea en
depositos con el emisor registrado en la columna “emisor”.

En la columna “total exposicion” se registrara la exposicién neta a incumplimiento de la
contraparte “i” de acuerdo con la presente norma. En el caso de los inmuebles, se registrara
el valor total del inmueble o los inmuebles considerados como “Unico inmueble” de acuerdo
alo dispuesto en el articulo 7°.

En la columna “total de activos afectos a riesgo de concentracion” se registrara el monto
total de activos a ser incluidos en el célculo de dicho segun lo indicado en el articulo 5°
(Activosy).

En la columna “calificacién de riesgo ponderada” se indicara la calificacion de riesgo
promedio ponderado de todos los instrumentos que posee el emisor, de acuerdo con el
procedimiento indicado en el articulo 5°

En la columna “umbral de concentracion” aplicable, se registrara el umbral de concentracién
para el emisor segun su calificacién de riesgo ponderada, de acuerdo con lo indicado en el
articulo 5° de la presente norma. En el caso de bonos del gobierno peruano emitidos en
Moneda Extranjera, se reportara “NA”. En el caso de inmuebles, se incluird el umbral de
concentracion de 10%, segun lo indicado en el articulo 7°.

La columna “participacion del emisor” se calculara como la division de la columna total
exposicion entre la columna total de activos afectos a riesgo de concentracion. En el caso
de inmuebles, la columna valor del inmueble sera divida entre la columna total de activos
afectos a riesgo de concentracion.

La columna exceso de concentracion se calculara como el valor maximo de la diferencia
entre la columna participacion y la columna umbral de concentracion aplicable, o cero.
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1.

12.

13.

14.
15.

En la columna shock por concentracion aplicable se registrara el shock (valor g;) del emisor
segun su calificacién de riesgo ponderada, de acuerdo con lo indicado en el articulo 5°.

La columna “valor concentracion” se calcula multiplicando la columna shock por
concentracion aplicable por la columna exceso de concentracién y por la columna total de
activos afectos a riesgo de concentracion (Activosy).

La celda total shock sera igual a la agregacion de los valores obtenidos en todas las celdas
de la columna valor concentracion, de acuerdo con la férmula incluida en el numeral 6.1 del
articulo 6° de la presente norma.

Sera igual al valor del 35% patrimonio de solvencia de la empresa del mes de reporte.

La celda indicador de concentracidn sera igual a la division de la celda total shock entre la
celda 35% patrimonio de solvencia.
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