SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

PREPUBLICACION
Lima,
Resolucion S.B. S.
7° -aotz

La Superintendenta de Banca, Segaros y
Adminiotradonas Privadas de Fondoo de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo establecido en los articulos 345° y
347° de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus normas modificatorias, en adelante la Ley
General, corresponde a la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones proteger y defender los intereses del publico en el &mbito de los sistemas
financiero y de seguros, cautelando la solidez econdmica y financiera de las personas naturales y
juridicas que conforman dichos sistemas;

Que, la Ley General establece en sus articulos 311° al
317°, el régimen de las inversiones que respaldan las reservas técnicas, el patrimonio minimo de
solvencia y el fondo de garantia de las empresas de seguros y/o reaseguros;

Que, mediante la Resolucion SBS N° 1041-2016, se
aprobd el Reglamento de las inversiones de las empresas de seguros, mediante el cual se actualiza la
normativa que regula las inversiones de las empresas de seguros y se establecen requisitos minimos
que deben reunir las inversiones que respaldan las obligaciones técnicas de las empresas de seguros;

Que, producto de la implementacion de la norma, la
Superintendencia ha identificado la necesidad de efectuar precisiones con relacion a los requisitos
para que determinados activos sean elegibles de manera automatica o bajo el proceso de notificacion;
asimismo, se incorpora el procedimiento de autorizaciéon por bloque, distinto al procedimiento de
autorizacién de un instrumento, aplicable al grupo o tipo de instrumento, activo u operacién financiera
que establezca la Superintendencia;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en
general respecto a la propuesta de modificacion de la normativa, se dispone la publicacion del
proyecto de resolucidn sobre la materia en el portal electronico de la Superintendencia, al amparo de
lo dispuesto en la Trigésimo Segunda Disposicion Final y Complementaria de la Ley General y en el
Decreto Supremo N° 001-2009-JUS;

Con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de
Seguros, de Riesgos, de Estudios Econdmicos y de Asesoria Juridica; y,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7
y 9 del articulo 349° de la Ley General;
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RESUELVE:

Articulo Primero.- Modificar el Reglamento de las
Inversiones de las Empresas de Seguros, aprobado mediante Resolucion SBS N° 1041-2016, de
acuerdo con lo siguiente:

1. Incorporar los literales t), u), v) y w) al articulo 2, de conformidad con lo siguiente:
“Para la aplicacidn del presente Reglamento se consideran las siguientes definiciones:

t)  Inmuebles para uso propio.- Son aquellos inmuebles utilizados por la empresa para el
suministro de sus servicios, para fines administrativos o para cualquier actividad propia de la
empresa.

u) Inmuebles con fines comerciales.- Son aquellos inmuebles que se destinan para la obtencidn
de rentas, plusvalias o ambas, fuera del ambito habitacional.

v) Reglamento de Derivados.- Reglamento para la Negociacién y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en las Empresas de Seguros, aprobado por la Resolucién SBS N°
514-2009 y sus modificatorias.

w) Instrumentos Estructurados.- Corresponden a aquellos instrumentos combinados en los que
se asocian instrumentos de deuda (depositos, notas, bonos o similares) con instrumentos
derivados. Asimismo, su rendimiento y pago del principal se determina en funcién de las
variaciones que se observen en los precios de activos financieros o productos financieros
derivados”.

2. Con relacién a la elegibilidad de los inmuebles a que se refiere el literal g) del articulo 25,
modificar el requisito g.3) de conformidad con el siguiente texto:

"g) Inmuebles.- Comprende la inversion directa en terrenos e inmuebles terminados, que
cumplan con los siguientes requisitos:
()

g.3) Encontrarse libre de cargas y gravamenes, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 24°. Se permite la cesion del inmueble en favor de un tercero, bajo un contrato
de arrendamiento, usufructo o de derecho de superficie, siempre que no cuente con una
opcion de compra a favor de la contraparte.

()

3. Modificar el literal b) e incorporar el literal c) en el articulo 26, de conformidad con el siguiente
texto:

“Otras inversiones elegibles

Articulo 26°.- Las inversiones distintas a las sefialadas en el articulo 25° pueden ser

consideradas elegibles por la empresa, siempre que se sujeten a alguno de los siguientes

procesos, con el requerimiento de documentacion detallada en el articulo 27°:

(-.)

b) Proceso de autorizacion.- Aplicable a nuevos instrumentos o activos distintos a los sefialados
en los articulos 25°, 28° y 28A°. La empresa debe solicitar la autorizacion de la
Superintendencia para considerarlos como inversiones elegibles. La referida solicitud debe
ser presentada conjuntamente con la documentacion sefialada en el articulo 27°.

c) Autorizacion por bloque.- Autorizacién de elegibilidad general aplicable al grupo o tipo de
instrumento, activo u operacion financiera, no otorgada caso por caso (instrumento por
instrumento). Esta modalidad de autorizacion sélo sera aplicada en casos especificos
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sefialados por esta Superintendencia, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en el
Articulo 28A° del presente Reglamento.
El cumplimiento de dichos requisitos debe encontrarse documentado. La copia de estos
documentos debe ser presentada con la solicitud correspondiente, conjuntamente con la
documentacion sefialada en el articulo 27°. Después de haber recibido la autorizacién por
bloque respectiva, la empresa deberd efectuar una notificacion peridédica a esta
Superintendencia de las inversiones especificas que realice bajo el amparo de esta
autorizacion, siguiendo los lineamientos que se indiquen, segun sea el caso. La inversién en
estos instrumentos, activos u operaciones financieras computan dentro de los limites sujetos
al proceso de autorizacion establecidos en el inciso j.3 del Articulo 36°”

4. Modificar el literal f) del articulo 28, referido a los activos sujetos al proceso de notificacion, de
acuerdo con el siguiente texto:

5.

6.

)

Inmuebles cedidos bajo un contrato de arrendamiento, usufructo o de derecho de superficie,
con opcién de compra a favor de la contraparte.- Corresponden a aquellos inmuebles de la
empresa que se encuentran cedidos bajo un contrato de arrendamiento, usufructo o de
derecho de superficie, a favor de terceros, con opcién de compra al finalizar el contrato, y
que cumplen con los requisitos del literal g) del articulo 25° del presente Reglamento, salvo
con el inciso g.3). Para cada inmueble, el valor considerado para el respaldo de obligaciones
técnicas no debe exceder del valor presente de los flujos futuros producto de las
contraprestaciones periodicas definidas para cada caso, hasta el periodo de activacion de la
opcion de compra, mas el valor presente del precio de ejercicio de dicha opcion”.

Incorporar como literal i) del articulo 28, referido a los activos sujetos al proceso de notificacion, el
siguiente texto:

Instrumentos de cupén fijo de divisa doble (Exchange Notes) que cumplan con lo siguiente:

i.1) Elinstrumento debera cumplir con los requisitos de clasificacién de riesgo sefialados en
el Capitulo VII del presente Reglamento.

i.2) El emisor del instrumento debera estar constituido en algin Estado que posea para sus
titulos de deuda de largo plazo clasificacion de riesgo internacional de grado de
inversion.

i.3) El plazo de vencimiento del instrumento debe estar de acuerdo a la Politica de Inversién
del grupo de obligaciones que debe respaldar.

i.4) El precio y las caracteristicas generales del instrumento deben contar con informacion
publica.

i.5) El prospecto del instrumento debe contemplar mecanismos para la redencion anticipada
por parte de la empresa de seguros.

i.6) Las monedas en las que se liquidan los cupones o el principal deberan ser en moneda
local (Sol), Délar americano o Euro.

i.7) El registro de estos instrumentos se realiza en aquella divisa en la que el monto del
principal y los cupones son conocidos y se mantienen fijos.

i.8) La empresa de seguros debe contar con una metodologia de valorizacion validada por
un tercero independiente, segun lo establecido en el Articulo 11° del Reglamento de
Clasificacién y Valorizacion de las Inversiones”.

Incorporar el articulo 28-A de acuerdo con el siguiente texto:

“Activos sujetos a autorizacion por bloque

Articulo 28A°.- Los siguientes activos se sujetan al proceso de autorizacién por bloque, siempre
que cumplan con los siguientes requisitos minimos de elegibilidad, ademas de los criterios
sefialados en el articulo 24°:
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Instrumentos estructurados con capital protegido.- Los tipos de instrumentos estructurados a
ser considerados elegibles a través del proceso de autorizacion por bloque seran los que
cumplan con los siguientes requisitos:

Se debe contar con la autorizacion a que se refiere el articulo 10° del Reglamento de
Derivados.

. El capital protegido debe respaldar al menos el cien por ciento (100%) del pago del

principal al vencimiento del instrumento estructurado; asimismo, debe cumplir con los

requisitos de elegibilidad sefialados en los literales b) o c), excepto los incisos ¢.6) y ¢.7),

del articulo 25° del presente Reglamento.

El plazo méximo de vencimiento del instrumento estructurado, desde su emision, no puede

exceder de siete (7) afios. Asimismo, el referido plazo debe estar de acuerdo a la Politica

de Inversion del grupo de obligaciones que debe respaldar. Adicionalmente, debe ser
consistente con los plazos de vencimiento de los instrumentos que constituyen el capital
protegido y el componente de rendimiento.

. El prospecto del instrumento estructurado debe contemplar mecanismos para la redencion
anticipada por parte de la empresa de seguros. Al respecto, en caso la empresa efectle la
redencion anticipada del instrumento estructurado, y contractualmente quede obligada a
ser contraparte directa del instrumento financiero derivado, esta debe desligarse de dicho
derivado a fin de no transgredir el alcance de la autorizacion especifica para instrumentos
estructurados”.

7. Incorporar como literal f) del articulo 35, el siguiente texto:

(.

f)

)

Instrumentos estructurados
f.1) Instrumentos estructurados con capital protegido”

8. Modificar el segundo parrafo de la primera disposicion final y transitoria, de conformidad con el
siguiente texto:

‘No se consideran como elegibles para el respaldo de

reservas técnicas, pero si para requerimientos patrimoniales, los inmuebles de la empresa utilizados
para uso propio, ni las inversiones directas en proyectos inmobiliarios que, cuando finalicen su
construccion, seran destinados para el uso propio.”

Articulo Segundo.- La presente resolucion entrard en

vigencia a partir del dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese,
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