SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 28 de Diciembre del 2024

RESOLUCION SBS
W° 04414- 2024

El Supenintendente de Banca, Segunse ¢
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones,

CONSIDERANDO

Que la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se encarga de regular, supervisar y
fiscalizar las entidades del sistema financiero, sistema de seguros y privado de pensiones, asi
como a otras entidades cuya supervision haya sido encargada por otras leyes especiales,
conforme a lo dispuesto en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, la Ley del Sistema
Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, cuyo Texto Unico Ordenado fue
aprobado por el Decreto Supremo N° 054-97-EF, y otras leyes;

Que mediante la Trigésima Segunda Disposicion Final
y Complementaria de la Ley N° 26702, se establecen disposiciones aplicables a la publicacion
de proyectos normativos;

Que dicha disposicién es concordante con el articulo
IV del Titulo Preliminar del Texto Unico Ordenado de la Ley N.° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, aprobado por el Decreto Supremo N° 004-2019-JUS que establece el
principio de participacion de los administrados en el proceso de decisiones publicas, asi como
con el capitulo IV del Reglamento que establece disposiciones sobre la publicacion y difusién
de normas juridicas de caracter general, resoluciones y proyectos normativos, aprobado por
Decreto Supremo N° 009-2024-JUS;

Que, la Superintendencia considera relevante
armonizar su normativa contable referida al tratamiento de instrumentos financieros derivados
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Que, en cumplimiento de lo antes referido, la
Superintendencia dispone aprobar, mediante resolucion de Superintendencia, sus proyectos
normativos y publicarlos en su sede digital con el objetivo de asegurar la participacién efectiva
del publico en general, y;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias
Adjuntas de Banca y Microfinanzas, de Estudios Econémicos, de Riesgos, y de Asesoria
Juridica,
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RESUELVE:

Articulo Primero. — Autorizar la difusién en consulta
publica del proyecto normativo que aprueba el nuevo Reglamento para la Negociacion y
Contabilizacion de Instrumentos Financieros Derivados en las Empresas del Sistema
Financiero, en la sede digital de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (www.sbs.gob.pe).

Articulo Segundo. - El plazo para que el publico en
general pueda remitir a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP sus comentarios y
observaciones sobre el proyecto sefialado en el articulo anterior es de 30 dias calendario,
contados desde el dia siguiente de la fecha de publicacién de la presente resolucion en el
Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

SERGIO JAVIER ESPINOSA CHIROQUE
SUPERINTENDENTE DE BANCA, SEGUROS Y AFP
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Lima, «Dia» de «Mes» de «Anio»

« Resolucion S.B.S. »
7° HumEnpedienteSton

El Supenintendente de Banca, Segunse ¢
Administradoras Privadas de Fondos de Penscones

CONSIDERANDO:

Que, el numeral 16 del articulo 221° de la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias, en adelante Ley General, faculta a las empresas del
sistema financiero a efectuar operaciones con commodities y con productos financieros derivados,
tales como forwards, futuros, swaps, opciones, derivados crediticios u otros instrumentos o
contratos de derivados, conforme a las normas que emita la Superintendencia;

Que, los articulos 283° al 289° de la Ley General sefalan las
operaciones que pueden ser realizadas por las empresas de operaciones multiples del sistema
financiero segun tipo de empresa, sefialandose que las empresas podran llevar a cabo otras
operaciones listadas en el articulo 221° de la Ley General y distintas a las descritas en los referidos
articulos, siempre que cumplan los requisitos establecidos por esta Superintendencia;

Que, mediante Resolucion SBS N° 1737-2006 y normas
modificatorias se aprobd el Reglamento para la Negociacidén y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en las Empresas del Sistema Financiero, en adelante el Reglamento;

Que, uno de los mandatos de la Superintendencia es preservar
la estabilidad financiera del sistema financiero, velar por que las entidades que participan en el
mercado sean sdlidas, solventes y sostenibles en el tiempo;

Como parte de los mandates citados, la Superintendencia
procura que su normativa local se adapte a los estandares internacionales:

Que, la Superintendencia ha considerado armonizar su
normativa contable a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), lo que
determina la necesidad de adecuar las disposiciones contables aplicables a los instrumentos
financieros derivados;
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Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en general
respecto de las propuestas de modificacion a la normativa del sistema financiero, se dispone la
publicacion del proyecto normativo en la sede digital de la Superintendencia, al amparo de lo
dispuesto en el Decreto Supremo N° 009-2024-JUS;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas
de Banca y Microfinanzas, de Riesgos, de Estudios Econoémicos y de Asesoria Juridica; v,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9 y
13 del articulo 349° de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar el nuevo Reglamento para la
Negociacién y Contabilizacién de Instrumentos Financieros Derivados en las Empresas del
Sistema Financiero, que forma parte de la presente Resolucion.

“REGLAMENTO PARA LA NEGOCIACION Y CONTABILIZACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS EN LAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES
Articulo 1°. Alcance

1.1 El presente Reglamento aplica a las empresas comprendidas en los literales A, B'y C del
articulo 16° de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, y sus normas modificatorias, a la
Corporacion Financiera de Desarrollo (COFIDE), al Banco de la Nacion, al Banco Agropecuario y
al Fondo MIVIVIENDA S.A.

Articulo 2°. Objetivo

2.1 El objetivo del Reglamento es establecer lineamientos para una adecuada identificacion,
medicion y contabilizacién de los instrumentos financieros derivados en las empresas, de forma
que se presente informacion Util y relevante para los usuarios de los estados financieros y otras
consideraciones prudenciales dadas por esta Superintendencia.

Articulo 3°. Definiciones

3.1 Para la aplicacion del presente Reglamento deben considerarse las siguientes definiciones:
a) Activo subyacente: Variable subyacente de la cual dependen los precios de los instrumentos
financieros derivados.
b) Ajuste de valoracion al crédito (CVA): ElI CVA refleja el ajuste de los precios de los
instrumentos financieros derivados, como consecuencia de un potencial incumplimiento de
la contraparte.
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Ajuste de valoracidén del débito (DVA): EI DVA refleja el ajuste de los precios de los
instrumentos financieros derivados, como consecuencia de un potencial incumplimiento
propio.

Camara de compensacién: Entidades que actlan como contrapartes en los contratos de
futuros y opciones que se celebran en los mecanismos centralizados de negociacién de estas
operaciones.

Compromiso en firme: Un acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada cantidad
de activos a un precio determinado, en una fecha o fechas futuras prefijadas.

Commodities: Mercancias primarias 0 basicas consistentes en instrumento fisicos, que
pueden ser intercambiadas en un mercado secundario, incluyendo metales preciosos, pero
excluyendo oro, que es tratado como una divisa.

Contrato: Acuerdo entre dos o mas partes, que les produce claras consecuencias
economicas que ellas tienen poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el cumplimiento del
acuerdo legalmente exigible.

Derivado implicito: Es un componente de un contrato hibrido, en el que también se incluye
un contrato anfitrién que no es un derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de
efectivo del instrumento combinado varien de forma similar a un derivado sin anfitrion. Un
derivado implicito genera que algunos o todos los flujos de efectivo del contrato anfitrién sean
modificados de acuerdo con una tasa de interés, precio de instrumento financiero o
commodity, tipo de cambio, entre otros. Un instrumento financiero derivado que se adjunta a
un contrato principal no derivado, pero que es contractualmente transferible de manera
independiente o tiene una contraparte distinta, es por si mismo un instrumento financiero
derivado separado.

Fecha de contratacion o negociacién: Es la fecha en la que una entidad se compromete a
comprar o vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacidn hace referencia a (a)
el reconocimiento a la fecha de la contratacion del activo a recibir y del pasivo a pagar, y (b)
la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
en la disposicion y el reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del comprador en
la fecha de contratacion.

Fecha de liquidacion (settlement day): Es la fecha en que un activo se entrega a o por la
empresa.

Fecha de presentacién: Fecha de cierre de informacién financiera.

Fuentes de precio de libre acceso: Aquellas provistas a través de los sistemas de informacion
financiera Bloomberg, Reuters, Datatec u otros de caracteristicas similares.

m) Instrumento financiero: Es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y,

n)

al mismo tiempo, a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio neto en otra
empresa.

Instrumento financiero derivado: Instrumento financiero que cumple con las siguientes
condiciones: (a) su valor razonable fluctia en respuesta a cambios en el nivel o precio de un
activo subyacente, (b) no requiere una inversién inicial neta o sélo obliga a realizar una
inversién inferior a la que se requeriria en contratos que responden de manera similar a
cambios en las variables de mercado y (c) se liquida en una fecha futura.

Instrumento de deuda: Valor que representa un pasivo financiero a cargo del emisor, tiene
valor nominal y puede ser amortizable. El rendimiento de estos valores esta asociado a una
tasa de interés, a otro valor, canasta de valores o indice de valores representativos de deuda.
Instrumento de patrimonio: Cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una empresa, después de deducir todos sus pasivos. Son
instrumentos de derechos sobre participacién patrimonial. Incluye instrumentos donde la
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magnitud de su retorno esperado parcial o total, no es seguro, ni fijo, ni determinable, al
momento de su adquisicion.

Instrumento financiero hibrido: Combinacion de un contrato principal no derivado (contrato
anfitrién) y un derivado financiero, denominado «derivado implicito», que no puede ser
transferido de manera independiente ni tiene una contraparte distinta, y cuyo efecto es que
algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos
de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

Ley General: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias.

Liquidacion por diferencias: Aquella que se efectla sobre la base del cambio en el valor de
los activos financieros materia del contrato.

Manual de Contabilidad: Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero,
aprobado mediante la Resolucion SBS N° 895-98 y sus modificatorias.

NIC: Norma Internacional de Contabilidad.

NIIF: Norma Internacional de Informacion Financiera.

Reglamento de Inversiones: Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de las Inversiones
de las Empresas del Sistema Financiero.

SMV: Superintendencia del Mercado de Valores.

Superintendencia: Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

Transaccion prevista: Una transaccion futura anticipada pero no comprometida.

aa) Valor intrinseco: En las opciones, diferencia existente entre el precio de ejercicio y el valor

de mercado del activo subyacente. Una opcion de compra tendra valor intrinseco positivo,
cuando el precio de ejercicio sea inferior al valor del activo subyacente; en caso contrario, su
valor intrinseco sera igual a cero, pero nunca negativo. En una opcion de venta, su valor
intrinseco sera positivo cuando el precio de ejercicio sea superior al valor del activo
subyacente, en caso contrario, el valor intrinseco sera igual a cero, pero nunca negativo.

bb) Valor razonable: Es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir

un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal (o el més
ventajoso en ausencia de un mercado principal) en la fecha de la medicién, y bajo las
condiciones de mercado presentes independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valorizacion.

cc) Valor temporal: En las opciones, es el valor que surge del tiempo que queda hasta el

vencimiento. Es equivalente al precio de la opcion menos su valor intrinseco.

Articulo 4°. Ajuste de valoracion de crédito y débito

4.1 En las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados se deben
incluir los ajustes por riesgo de crédito, es decir el riesgo de que la contraparte del instrumento
financiero derivado (CVA) o la empresa misma (DVA) incumplan con los pagos contractuales antes
del vencimiento de la transaccién. Dichos ajustes se deben aplicar a los instrumentos financieros
derivados con fines de negociacion y de cobertura contable.

Articulo 5°. Operaciones excluidas

5.1 El presente Reglamento rige para todos los instrumentos financieros derivados que contraten
las empresas con excepcion de aquellos que estén fuera del alcance de la NIIF 9.
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5.2 Asimismo, las operaciones que requieran o permitan la liquidacion por diferencias, se
contabilizaran como instrumentos financieros derivados durante el periodo entre la fecha de
contratacion y la fecha de liquidacion, independientemente de su plazo.

5.3 Para todas aquellas operaciones diferentes a las indicadas en el parrafo anterior, que implican
la entrega de activos financieros cuya liquidaciéon se efectlia en un periodo diferente a lo
establecido por la regulacién o por una convencion de mercado, se reconocerdn como
instrumentos financieros derivados durante el periodo entre la fecha de contratacién y la fecha de
liquidacién.

5.4 Para tal efecto, las empresas deben evaluar y establecer en sus politicas contables y de
inversion el periodo convencional comprendido entre la fecha de negociacién y fecha de
liquidacién, considerando el entorno en que el activo financiero se intercambia habitualmente. Un
periodo de tiempo aceptable seria el periodo razonable y habitualmente requerido por las partes
para completar la transaccion y preparar y ejecutar los documentos de cancelacion.

Articulo 6°.- Activos subyacentes permitidos

6.1 Las empresas podran contratar instrumentos financieros derivados sobre los siguientes activos
subyacentes:

) Monedas

) Tasas de interés

) Commodities

) Instrumentos representativos de deuda y de capital comprendidos en los numerales 17, 19, 20,
21y 22 del articulo 221° de la Ley General. y aquellos que satisfacen los requisitos de las
Normas para la Inversion de Instrumentos Negociados a través de Mecanismos No
Centralizados de Negociacién, aprobadas mediante Resolucion SBS N° 964-2002.

e) indices de mercados bursatiles fiscalizados por la SMV u organismos de similar competencia.
f) Otros que autorice esta Superintendencia mediante norma de caracter general con opinién del
Banco Central de Reserva del Peru, previa solicitud de una empresa supervisada.

o O T Q0

6.2 Las tasas de interés e indices, mencionados en los literales (b) y (e) respectivamente, deberan
ser de conocimiento publico, cotizados y ampliamente reconocidos en los mercados financieros
activos y contar con una serie historica difundida en fuentes de precio de libre acceso.

6.3 Las empresas no podran contratar instrumentos financieros derivados cuyos subyacentes sean
instrumentos en los que no se encuentren permitidos de mantener inversiones de forma directa.

Articulo 7°.- Contrapartes en operaciones con instrumento financieros derivados

7.1 Las empresas podran contratar instrumento financieros derivados negociados bursatil y extra-
bursatilmente. En los primeros, los contratos deberan ser liquidados a través de camaras de
compensacion y ser negociados en bolsas que deberan estar inscritas y ser fiscalizadas por la
SMV u organismos de similar competencia. En el caso de los contratos extra-bursatiles, cuando la
contraparte se trate de una empresa del sistema financiero o del sistema de seguros del pais o del
exterior, ésta debe ser debidamente autorizada, regulada y supervisada por esta Superintendencia
u otro organismo de similar competencia.
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Articulo 8°.- Registro de Instrumentos Financieros Derivados en Cuentas Fuera de Balance

8.1 En adicion a su registro dentro del balance, los instrumentos financieros derivados deberan
ser registrados en las cuentas contingentes 7106 y 7206 o en las cuentas de orden 83 y 8409,
segun corresponda, a su valor nominal convertido a precios spot de inicio. El registro se hara por
contrato. Todos los contratos denominados en moneda extranjera deberan ser actualizados al tipo
de cambio spot a la presentacién de Estados Financieros. Cuando un contrato involucre dos
monedas distintas a la moneda nacional (operacion cruzada), se tratard como una compra o una
venta dependiendo de la posicion (larga o corta, respectivamente) en la moneda diferente al dolar
americano (para posiciones en délares americanos y en otra moneda extranjera) o en la moneda
en que esta expresado el monto nominal pactado (para posiciones en dos monedas extranjeras
diferentes al délar americano).

CAPITULO Il
CONTABILIDAD DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Articulo 9°. Reconocimiento inicial

9.1 Los instrumentos financieros derivados se mediran en todo momento a su valor razonable y
su reconocimiento inicial se efectuara en la fecha de contratacion o negociacion.

9.2 Para la medicion al valor razonable las empresas deben seguir los lineamientos establecidos
en el numeral 1.8 “Valor Razonable — Activos y Pasivos Financieros” del acapite F. Normas
Contables Generales del Capitulo | del Manual de Contabilidad.

9.3. Para su registro contable, los instrumentos financieros derivados deberan ser clasificados en
una de las siguientes dos categorias: a) instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion o b) instrumentos financieros derivados con fines de cobertura contable.

9.4. Un instrumento financiero derivado que no cumple los requerimientos de cobertura contable
debe ser tratado contablemente como un instrumento financiero derivado con fines de negociacion.
Articulo 10°. Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion

10.1 El reconocimiento inicial de un instrumento derivado con fines de negociacién se realizaré a
su valor razonable. Posteriormente, todo cambio en el valor razonable de dicho derivado afectara
los resultados del ejercicio.

10.2 Un instrumento financiero derivado con fines de cobertura contable que cumpla con todas las

condiciones y requerimientos descritos en el presente Reglamento para este tipo de derivado
puede ser registrado contablemente como instrumento derivado con fines de negociacién.

CAPITULO llI
CONTABILIDAD DE COBERTURAS
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Articulo 11°. Objetivo y alcance

11.1 El objetivo de la contabilidad de coberturas es presentar en los estados financieros los efectos
de las actividades de gestion de riesgos de una empresa que utiliza instrumentos financieros
derivados para administrar las exposiciones a riesgos concretos que podrian afectar al resultado
del periodo u otro resultado integral.

11.2 El alcance de la contabilidad de coberturas es limitado a los instrumentos financieros
derivados utilizados para gestionar los riesgos de la empresa y con una relacion de cobertura que
cumple con los criterios establecidos en el presente Reglamento. También incluye la
documentacion y el seguimiento continuo de las estrategias de gestion de riesgos.

11.3 La empresa debe mantener registros adecuados de los instrumentos financieros derivados
utilizados para la cobertura, asi como de los riesgos que se estan cubriendo. Ademas, debe
realizar un seguimiento periédico de los efectos de la gestion de riesgos en los estados financieros
de la empresa.

11.4 Cabe precisar, que los instrumentos financieros derivados que sean utilizados para gestionar
riesgos, pero que no cumplen los requerimientos para ser reconocidos como contabilidad de
coberturas, denominados “coberturas econémicas”’, deberan ser registrados contablemente como
instrumentos financieros derivados con fines de negociacion.

Articulo 12°. Criterios requeridos para una contabilidad de cobertura

12.1 Una relacién de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de coberturas solo si
se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) La relacién de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
elegibles.

b) Alinicio de la relacién de cobertura, debe existir una designacion y una documentacion formal
de la relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion de riesgos de la empresa para
tomar la cobertura. Esa documentacion incluird como minimo lo siguiente:

- Objetivo de la cobertura

- Estrategia de la cobertura aprobada por el Comité correspondiente de acuerdo con su
Politica de gestidn de riesgos para instrumentos financieros derivados

- lIdentificacidn y términos del instrumento de cobertura

- Fecha de designacion de la relacion de cobertura

- Duracién de la cobertura

- ldentificacion y términos de la partida cubierta

- Naturaleza del riesgo que esta siendo cubierto

- Andlisis de que el riesgo de crédito no sea significativo en la relacion de la cobertura.

- Para coberturas sobre un compromiso en firme no reconocido, se debe justificar de que
esta transaccion sea altamente probable y establecer la fecha que se prevé realizar.

- Forma en que la empresa evaluara si la relacién de cobertura cumple los requerimientos
de eficacia de la cobertura, incluyendo su andlisis de las fuentes de ineficacia de la
cobertura y cobmo determinaré la razén de cobertura.
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- Metodologia empleada en la prueba prospectiva, especificando, de ser el caso, los
factores de riesgo excluidos de la medicién.

- Resultados y conclusiones de la prueba de eficacia prospectiva al inicio de la cobertura
(incluye determinacion del ratio de cobertura).

Dentro de un plazo maximo de tres (3) dias Utiles posteriores a la contratacion del instrumento
financiero derivado designado y registrado con fines de cobertura, el area de negociacion, u
otra de similares funciones, debera documentar la relacién de cobertura y el objetivo y la
estrategia de gestién. Esta documentacion deberd mantenerse a disposicion de la
Superintendencia.
En caso esta Superintendencia considere insatisfactoria la documentacion de la estrategia o
encuentre debilidades en las metodologias empleadas en las pruebas que hagan peligrar su
eficacia, podra requerir de inmediato la disolucién de la estrategia de cobertura y el registro
simultaneo del instrumento financiero derivado como con fines de negociacion.
c) La relacién de cobertura cumple con los requisitos de eficacia mencionado en el articulo 21°
del presente Reglamento.

La documentacion indicada debe contener la evaluacion de los requisitos de eficacia de manera
recurrente, en donde, como minimo, la periodicidad deba coincidir con la presentacion de los
estados financieros a esta Superintendencia o cuando suceda un hecho significativo en el mercado
o en la contraparte (ya sea del instrumento cubierto como del instrumento de cobertura).

Articulo 13°. Instrumentos derivados de cobertura

13.1 Es un instrumento financiero derivado, cuyo valor razonable o flujos de efectivo generados
se espera que compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida
cubierta designada. Una empresa puede designar un instrumento financiero como instrumento de
cobertura si cumple con los criterios de elegibilidad establecidos en este Reglamento. El proceso
de designacion del instrumento de cobertura debe ser claramente documentado y revelado en
notas a los estados financieros de la empresa de conformidad con el Manual de Contabilidad.
13.2 La medicién inicial de un instrumento financiero derivado que forme parte de una cobertura
contable se realizara a su valor razonable. Posteriormente, los cambios en el valor razonable de
dicho derivado afectaran los resultados del periodo o en otro resultado integral, segin lo
establecido en el presente Reglamento. La valorizacién se realizara conforme a lo sefialado en el
articulo 9° del presente Reglamento.

Articulo 14°. Requisitos de elegibilidad de los instrumentos derivados de cobertura

14.1 Los instrumentos derivados que son elegibles como instrumentos de cobertura son:

a) Instrumentos financieros derivados medidos al valor razonable con cambios en resultados,
excepto en el caso de algunas opciones emitidas.

b) Para los propositos de la contabilidad de coberturas, solo los contratos con una parte externa

a la empresa que informa pueden ser designados como instrumentos de cobertura.

14.2 Los siguientes instrumentos financieros derivados no pueden ser designados como
instrumentos de cobertura:

i. Derivados implicitos en contratos hibridos que no se contabilicen por separado.
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ii. Una opcién emitida no cumple con los requisitos para ser considerada como un instrumento
de cobertura, excepto cuando se designa para compensar una opcién comprada, incluyendo
una opcion que esté implicita en otro instrumento financiero (p.ej. una opcién de compra
emitida utilizada para cubrir un pasivo con opcidn de rescate).

Articulo 15°. Designacion de instrumentos de cobertura

15.1 Un instrumento derivado que cumpla los requisitos debe ser designado en su totalidad como
un instrumento de cobertura. Las Unicas excepciones permitidas son:

a) La separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de opcién, y la
designacién como el instrumento de cobertura solo del cambio en el valor intrinseco de una
opcion, y no del cambio en el valor temporal;

b) La separacion del elemento a término (forward) y del elemento al contado (spot) de un contrato
a término (contrato forward) y la designacion como el instrumento de cobertura solo del cambio
en el valor del elemento al contado de un contrato a término y no del elemento a término; de
forma similar, el diferencial del tipo de cambio de la moneda extranjera puede separarse y
excluirse de la designacién de un instrumento financiero como el instrumento de cobertura; y

¢) Una proporcién del instrumento de cobertura completo, tal como el cincuenta por ciento (50%)
del importe nominal, puede ser designado como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura. Sin embargo, un instrumento de cobertura no puede ser designado por una parte
de su cambio en el valor razonable que proceda Unicamente de una porcion del periodo durante
el cual el instrumento de cobertura se mantiene vigente.

15.2 Una empresa puede considerar en combinacion, y designar de forma conjunta, como el
instrumento de cobertura, un grupo de instrumentos financieros derivados 0 una proporcién de
estos.

15.3 Un instrumento financiero derivado que combina una opcién emitida y una opcién comprada
(por ejemplo, un contrato que asegure unas tasas de interés minima y maxima) no cumple los
requisitos de un instrumento de cobertura si es, en efecto, una opcién emitida neta en la fecha de
la designacién.

Articulo 16°. Partidas cubiertas

16.1 Una partida cubierta puede ser un activo o un pasivo reconocidos, un compromiso en firme
no reconocido, una transaccion prevista 0 una inversién neta en un negocio en el extranjero, que
estan expuesta a cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros, y que es causado
por una variable especifica de riesgo. La variable de riesgo puede ser, por ejemplo, una tasa de
interés, un tipo de cambio, un precio de materia prima, un indice bursatil, entre otros.

16.2 Para que una partida pueda ser designada como partida cubierta, debe cumplir con los
requisitos establecidos en este Reglamento, incluyendo que la exposicion al riesgo debe ser
identificable, debe ser capaz de medirse confiablemente y se debe documentar. Ademas, la
relacion de cobertura entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura debe ser efectiva y
debe cumplir con los criterios de efectividad de la norma.
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Articulo 17°. Requisitos para la designacion de partidas cubiertas
17.1 Los requisitos para la designacién de partidas cubiertas son:

a) La partida cubierta puede ser:
i. Una Unica partida; o
ii. Un grupo de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constituye una posicion neta),
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

(@) Esta formado por partidas (incluyendo los componentes de las partidas) que son,
individualmente, partidas cubiertas elegibles;
(b) Las partidas en el grupo se gestionan agrupadas sobre una base de conjunto a efectos
de la gestion de riesgos; y
(c) En el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas
variabilidades en los flujos de efectivo no se espera que sean aproximadamente
proporcionales a la variabilidad global en los flujos de efectivo del grupo, de forma que
surjan posiciones de riesgo compensadas:
() Es una cobertura del riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera; y
(i) La designacién de esa posicidn neta especifica el periodo de presentacién en el
cual las transacciones previstas se espera que afecten al resultado del periodo,
asi como su naturaleza y volumen.
Una partida cubierta puede también ser un componente de esta partida o grupo de partidas.

b) La partida cubierta debe ser medible con fiabilidad.

c) Si una partida cubierta es una transaccion prevista (0 un componente de esta), dicha
transaccién debe ser altamente probable.

d) Una exposicion agregada formada por una combinacion de una exposicion que podria cumplir
los requisitos de una partida cubierta y un derivado puede ser designada como una partida
cubierta. Esto incluye una transaccion prevista de una exposicion agregada si dicha exposicion
agregada es altamente probable y, una vez que ha ocurrido, y deja por ello de ser prevista, es
elegible como una partida cubierta.

e) Paralos propositos de la contabilidad de coberturas, solo podran ser designados como partidas
cubiertas, los activos, pasivos, compromisos en firme o las transacciones previstas altamente
probables que impliquen a una parte externa a la empresa que informa.

Articulo 18°. Designacion de partidas cubiertas

18.1 En una relacion de cobertura, una empresa puede designar una partida en su totalidad o un
componente de esta como la partida cubierta. La totalidad de la partida comprende todos los
cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de dicha partida. Un componente de la
partida comprende menos que la totalidad del cambio en el valor razonable o de la variabilidad de
los flujos de efectivo de dicha partida. En ese caso, una empresa puede designar solo los
siguientes tipos de componentes (incluyendo combinaciones) como partidas cubiertas:

a) Solo cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un
riesgo o riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una
evaluacion dentro del contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de riesgo
sea identificable por separado y medible con fiabilidad. Los componentes de riesgo incluyen
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la designacion de solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una
partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable
(un riesgo unilateral).

b) Uno o més flujos de efectivo contractuales seleccionados.

c) Los componentes de un importe nominal, es decir, una parte especifica del importe de una
partida.

Articulo 19°. Elegibilidad para la contabilidad de coberturas y designacion de una posicion
neta

19.1 Una posicién neta es elegible para la contabilidad de coberturas solo si una empresa se cubre
en términos netos a efectos de la gestion de riesgos. Por ello, una empresa no puede aplicar la
contabilidad de coberturas en términos netos solo para lograr un resultado de contabilizacién
concreto si eso no reflejara su enfoque de gestion de riesgos. La posicion neta de cobertura debe
formar parte de una estrategia establecida de gestién de riesgos.

19.2 Cuando se designa un grupo de partidas que constituyen una posicion neta como una partida
cubierta, una entidad designara el grupo en conjunto de partidas que incluye las partidas que
puedan formar la posicién neta. No se permite que una entidad designe un importe tedrico no
especificado de una posicién neta. En su lugar, debe designar un importe bruto de compras y un
importe bruto de ventas que juntos dan lugar a la posicion neta cubierta. Una entidad designara
posiciones brutas que dan lugar a la posicion neta, de forma que la entidad sea capaz de cumplir
con los requerimientos de la contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura que
cumplen los requisitos fijados.

Articulo 20°. Eficacia de una relacion de cobertura

20.1 La eficacia de la cobertura es la medida en que los cambios en el valor razonable o los flujos
de efectivo del instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta, mientras que la ineficacia de cobertura es la medida en
que los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento de cobertura son
mayores 0 menores que los de la partida cubierta.

20.2 Las empresas deben evaluar al inicio de la relacién de cobertura, si cumple los requerimientos
de eficacia de la cobertura establecido en el articulo 21° del presente Reglamento. Dicha
evaluacion se relaciona con las expectativas sobre la eficacia de la cobertura, efectuandose de
manera prospectiva. Asimismo, las empresas realizaran la evaluacion de estos requerimientos de
eficacia mensualmente; o se efectuard en el momento de un cambio significativo en las
circunstancias que afectan a los requerimientos de la eficacia de la cobertura; lo que ocurra
primero. Para la evaluacion de eficacia prospectiva, las empresas utilizaran una metodologia que
identifique las caracteristicas relevantes y factores de riesgo de la relacion de cobertura incluyendo
las fuentes de ineficacia de la cobertura. Dependiendo de esos factores, la metodologia puede
consistir en una evaluacién cuantitativa o cualitativa.

20.3 Si existen cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, las
empresas pueden modificar la metodologia para evaluar si la relacion de cobertura cumple los
requerimientos de la eficacia de cobertura. La documentacién de la relacién de cobertura se debe
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actualizar por cualquier cambio en la metodologia y debe estar a disposicién de esta
Superintendencia.

20.4 Ademas, la Superintendencia puede solicitar a la empresa informaciéon complementaria para
el andlisis de eficacia mencionado en el parrafo anterior en la medida que las pruebas prospectivas
no sean suficientes para validar los requerimientos de eficacia de la cobertura, u ofras
circunstancias que esta Superintendencia estime pertinente.

Articulo 21°. Requisitos de eficacia de una relacion de cobertura

21.1 La relacion de cobertura debe cumplir todos los requerimientos de eficacia de cobertura
siguientes:

a) Debe existir una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.
El instrumento de cobertura y la partida cubierta deben tener valores que se mueven,
generalmente, en la direccion opuesta debido al mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por
ello, debe haber una expectativa de que el valor del instrumento de cobertura y el valor de la
partida cubierta cambiara de forma sistematica en respuesta a movimientos en el mismo
subyacente o subyacentes que estan econémicamente relacionados de tal forma que
responden de forma similar al riesgo que esta siendo cubierto.

Si los subyacentes no son los mismos, pero estan relacionados econémicamente, puede
haber situaciones en las que los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
se muevan en la misma direccién. Ello alin es congruente con una relacion econdmica entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta si los valores del instrumento de cobertura y
de la partida cubierta aln se espera que normalmente se muevan en direccion opuesta
cuando se muevan los subyacentes.

Se debe realizar un analisis del comportamiento posible de la relacién de cobertura durante
su duracién para establecer si puede esperarse que esta relacion cumpla el objetivo de
gestion de riesgos. Con la sola existencia de una correlacion estadistica entre dos variables
no se puede concluir que existe una relacion econémica.

b) El efecto del riesgo crediticio no debe predominar sobre los cambios de valor que proceden
de esa relacion econémica.

Puesto que la eficacia de la cobertura se determina por la relacién econémica entre esas
partidas y también por el efecto del riesgo crediticio sobre el valor del instrumento de cobertura
y la partida cubierta, el efecto del riesgo crediticio no debe afectar significativamente o
neutralizar el efecto de los cambios en los subyacentes sobre el valor del instrumento de
cobertura o la partida cubierta.

c) El ratio de cobertura de la relacion de cobertura debe ser el mismo que el resultante de la
cantidad de la partida cubierta que la empresa realmente cubre y la cantidad del instrumento
de cobertura que la empresa realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.
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Articulo 22°. Criterios para el rebalanceo (reequilibrio) de la relacion de cobertura

22.1 El rebalanceo se refiere a los ajustes a las cantidades de la partida cubierta o el instrumento
de cobertura designados en una relacién de cobertura existente, con el proposito de mantener el
ratio de cobertura que cumpla con los requerimientos de eficacia de cobertura.

22.2 El rebalanceo permitira la continuacién de una relacién de cobertura en situaciones en las
cuales la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de un modo que
puede compensarse mediante el ajuste del ratio de cobertura.

22.3 El rebalanceo solo es posible en las siguientes circunstancias:

a) Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia relativo al ratio de
cobertura, pero el objetivo de gestion de riesgo para esa relaciéon se mantiene invariable, la
empresa ajustara el ratio de cobertura de la relacion de cobertura de forma que cumpla de
nuevo los criterios requeridos.

b) En el momento del rebalanceo, la ineficacia de cobertura de la relacion de cobertura se
determina y reconoce de forma inmediata antes de ajustar la relacién de cobertura.

c) El rebalanceo solo cubre ajustes en las cantidades designadas de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura, a efectos de mantener un ratio de cobertura que cumpla con los
requerimientos de la evaluacién de la eficacia.

22.4 Si una empresa efectla el rebalanceo de la relacion de cobertura, deberd contar con la
documentacion de sustento que justifique el reequilibrio en las cantidades designadas; y tenerla a
disposicion de la Superintendencia. Como minimo, la entidad deberd contar con: i) la
documentacion inicial sobre la cobertura (objetivo y estrategia de gestion de riesgo, detalles del
instrumento de cobertura, partida cubierta y naturaleza del riesgo cubierto, asi como la evaluacion
y célculos de la eficacia inicial de la cobertura), i) calculo y registro del ajuste efectuado al ratio de
cobertura y iii) exposicion de motivos de como el ajuste efectuado aun cumple con el objetivo y la
estrategia de gestion de riesgos.

Articulo 23°. Requerimientos de eficacia de cobertura a una cobertura de una posicioén neta

23.1 Cuando una empresa cumple los requerimientos de la eficacia de cobertura establecido en
el articulo 21° del presente Reglamento al cubrir una posicion neta, considerara los cambios de
valor en las partidas de la posicién neta que tienen un efecto similar que el instrumento de
cobertura en combinacién con el cambio en el valor razonable sobre el instrumento de cobertura.

Articulo 24°. Coberturas que constituyen una posicion neta

24.1 Cuando una empresa cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es
decir, una posicién neta), la elegibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de
cobertura. Si la cobertura es una cobertura del valor razonable, entonces la posicién neta puede
ser elegible para una partida cubierta. Sin embargo, si la cobertura es una cobertura de flujo de
efectivo, entonces la posicidn neta solo puede ser elegible como una partida cubierta si es una
cobertura del riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera y la designacion de esa posicion
neta especifica el periodo de presentacién en el cual se espera que las transacciones previstas
afecten al resultado del periodo y también especifica su naturaleza y volumen.
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Articulo 25°. Coberturas de flujo de efectivo de una posicion neta

25.1 Para una cobertura de flujos de efectivo de una posicion neta, los importes determinados de
acuerdo con el articulo 28° del presente Reglamento incluirdn los cambios en el valor en las
partidas de la posicién neta que tienen un efecto similar que el instrumento de cobertura en
combinacion con el cambio en el valor razonable sobre el instrumento de cobertura. Sin embargo,
los cambios en el valor de las partidas en la posicidn neta que tienen un efecto similar que el
instrumento de cobertura, se reconocen solo una vez que se hayan reconocido las transacciones
con las que se relacionan, tal como cuando una venta prevista se reconoce como ingreso de
actividades ordinarias.

CAPITULO IV
CONTABILIZACION DE LAS RELACIONES DE COBERTURA CONTABLE

Articulo 26°. Tipos de relaciones de cobertura contable

26.1 Una empresa aplicara la contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura que
cumplen los criterios requeridos en el articulo 12° del presente Reglamento. Las relaciones de
cobertura son de 3 tipos:

a) Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o de
un componente de estas partidas, que puede atribuirse a un riesgo concreto y puede afectar
al resultado del periodo.

b) Cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicidn a la variacion de los flujos
de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo reconocido
o un componente de estos (tal como la totalidad o algunos de los pagos futuros de interés de
una deuda a interés variable), 0 a una transaccion prevista altamente probable, y que puede
afectar al resultado del periodo.

c) Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero tal como se define en la NIC 21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”.

Articulo 27°. Coberturas de valor razonable

27.1 En la medida que la cobertura del valor razonable cumple con los criterios requeridos, la
relacion de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

a) La ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura se reconocerd en el resultado del
periodo u otro resultado integral, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de
patrimonio para el cual una empresa ha optado por presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado integral.

b) La ganancia o pérdida por cobertura de la partida cubierta ajustara el importe en libros de la
partida cubierta (si procede) y se reconocera en el resultado del periodo. Si la partida cubierta
es un activo financiero (o un componente de éste) que se mide a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, la ganancia o pérdida de cobertura sobre la partida cubierta se
reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, si la partida cubierta es un instrumento
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de patrimonio para el cual una empresa ha optado por presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado integral, dichos importes se mantendran en otro resultado integral.
Cuando una partida cubierta es un compromiso en firme no reconocido (o0 un componente de
éste), el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta posterior a su
designacién se reconocerd como un activo o un pasivo con la ganancia o pérdida
correspondiente reconocida en el resultado del periodo.

c) Cuando la partida cubierta es un compromiso en firme (0 un componente de éste) para adquirir
un activo o asumir un pasivo, el importe en libros inicial del activo o pasivo resultante del
compromiso en firme, se ajustara para incluir el cambio acumulado en el valor razonable de
la partida cubierta que fue reconocido en el estado de situacion financiera.

d) Cualquier ajuste que proceda del literal b) se amortizara a través el resultado del gjercicio si
la partida cubierta es un instrumento financiero (o un componente de éste) medido al costo
amortizado. La amortizacion puede empezar tan pronto como exista un ajuste, y comenzara
no después del momento en que la partida cubierta deje de ser ajustada por las ganancias y
pérdidas de cobertura. La amortizacion se basara en una tasa de interés efectiva, recalculada
en la fecha que comience la amortizacién. En el caso de un activo financiero (o un componente
de éste) que sea una partida cubierta y que se mida a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la amortizacion se aplica de la misma forma, pero al importe que representa
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida de acuerdo con el literal b), en
lugar de ajustar el importe en libros.

e) Sila partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una empresa ha elegido
presentar cambios en el valor razonable en otro resultado integral, la exposicién cubierta a la
que se refiere el literal b) debe afectar a otro resultado integral. En ese caso, y solo en ese
caso, la ineficacia de cobertura reconocida se presenta en otro resultado integral.

27.2 Una cobertura del riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera de un compromiso en

firme puede ser contabilizada como una cobertura del valor razonable o como una de flujos de

efectivo.

Articulo 28°. Coberturas de flujo de efectivo

28.1 En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla con los criterios requeridos,
la relacién de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

a) Elcomponente separado de patrimonio asociado con la partida cubierta (reserva de cobertura
de flujos de efectivo) se ajustara para que sea el menor de (en términos absolutos):

i. Elresultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura;

ii. El cambio acumulado en el valor razonable (valor actual) de la partida cubierta (es decir,
el valor presente del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

b) La parte de la ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura efectiva se reconocera en otro resultado integral.

c) Cualquier ganancia o pérdida restante en el instrumento de cobertura es ineficacia de
cobertura que se reconocera en el resultado del periodo.

d) Elimporte que se ha acumulado en la reserva de cobertura de flujo de efectivo se contabilizard
de la forma siguiente:
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i. Siuna transaccion prevista cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccién prevista cubierta para un activo
no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en firme para el cual se
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable, la empresa eliminara ese importe
de la reserva de cobertura de flujos de efectivo y lo incluira directamente en el costo inicial
u otro importe del activo o del pasivo. Esto no es un ajuste por reclasificacion y, por lo tanto,
no afecta a otro resultado integral.

ii. Para coberturas de flujo de efectivo distintas de las cubiertas por i), ese importe se
reclasificara de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del periodo como
un ajuste por reclasificacion en el mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado del periodo (por ejemplo, en los
periodos en que el ingreso por intereses o gasto por intereses se reconoce o cuando tiene
lugar una venta prevista).

iii. Sin embargo, si ese importe es una pérdida y una empresa espera que toda o parte de ésta
No Se recupere en uno 0 mas periodos futuros, se reclasificara inmediatamente al resultado
del periodo el importe que no se espera recuperar como un ajuste por reclasificacion.

Articulo 29°. Coberturas de una inversion neta en negocio en el extranjero

29.1 Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura

de una partida monetaria que se contabilice como parte de una inversién neta, se contabilizaran

de manera similar a las coberturas de flujo de efectivo:

a) Laparte de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura que se considera que es una
cobertura efectiva se reconocera en ofro resultado integral; y

b) La parte ineficaz se reconoceréa en el resultado del periodo.

29.2 La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura relacionado con la parte eficaz
de la cobertura que ha sido acumulada en la reserva de conversion de moneda extranjera se
reclasificara del patrimonio al resultado del periodo como un ajuste por reclasificaciéon de acuerdo
con la NIC 21 en el momento de la disposicion o disposicién parcial del negocio en el extranjero.

Articulo 30°. Contabilizacion del valor temporal de las opciones

30.1 Cuando una empresa separa el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato de
opciones, y designa como instrumento de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco de la
opcion contabilizara el valor temporal de la opcién de la forma siguiente:

a) Unaempresa diferenciara el valor temporal de las opciones por el tipo de partida cubierta que
cubre la opcion:
i. Una partida cubierta relacionada con una transaccion; o
ii. Una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo;

b) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubre una partida
cubierta relacionada con una transaccién se reconocera en otro resultado integral en la
medida en que se relacione con la partida cubierta y se acumulara en un componente
separado de patrimonio. El cambio acumulado en el valor razonable que surge del valor
temporal de la opcién que se ha acumulado en un componente separado de patrimonio (el
“importe”) se contabilizara de la forma siguiente:
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i. Sila partida cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento de un activo no financiero
0 un pasivo no financiero, 0 un compromiso en firme para un activo no financiero o un
pasivo no financiero para el cual se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable,
la empresa eliminara el importe del componente separado de patrimonio y lo incluira
directamente en el costo inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Esto no es
un ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no afecta al otro resultado integral.

ii. Para relaciones de cobertura distintas de las cubiertas por (i), el importe se reclasificara
del componente separado de patrimonio al resultado del periodo como un ajuste por
reclasificacion en el mismo periodo o periodos durante los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afectan al resultado del periodo (por ejemplo, cuando tiene lugar una
venta prevista).

iii. Sin embargo, si todo 0 una parte de ese importe no se espera que se recupere en uno o
mas periodos futuros, el importe que no se espera recuperar se reclasificara de forma
inmediata al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion.

El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcion que cubre una partida
cubierta relacionada con un periodo de tiempo se reconocera en otro resultado integral en la
medida que se relacione con la partida cubierta y se acumulara en un componente separado
de patrimonio. El valor temporal en la fecha de designacién de la opcion como un instrumento
de cobertura, en la medida en que se relaciona con la partida cubierta, se amortizara de forma
sistematica y racional a lo largo del periodo durante el cual el ajuste de cobertura para el valor
intrinseco de la opcién podria afectar al resultado del periodo (u otro resultado integral, si la
partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una empresa ha optado por
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral). Por ello, en cada
periodo de presentacién, el importe de amortizacion se reclasificara del componente separado
de patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion. Sin embargo, si la
contabilidad de coberturas se discontinua para la relacion de cobertura que incluye el cambio
en el valor intrinseco de la opcién como el instrumento de cobertura, el importe neto
(incluyendo la amortizaciéon acumulada) que ha sido acumulado en el componente separado
de patrimonio se reclasificara de forma inmediata al resultado del periodo como un ajuste de
reclasificacion.

30.2 Puede considerarse que una opcién esta relacionada con un periodo de tiempo porque su
valor temporal representa un cargo para proporcionar proteccion para el tenedor de la opcién a lo
largo de un periodo de tiempo. Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si una
opcién cubre una transaccion o una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las
caracteristicas de esa partida cubierta, incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado
del periodo. Por ello, una empresa evaluara el tipo de partida cubierta sobre la base de la
naturaleza de la partida cubierta (independientemente de si la relacion de cobertura es una
cobertura de flujo de efectivo o0 una cobertura de valor razonable):

a)

El valor temporal de una opcion se refiere a una partida cubierta relacionada con una
transaccion si la naturaleza de la partida cubierta es una transaccion para la cual el valor
temporal tiene el caracter de costos de esa transaccién. Como consecuencia, de incluir el
valor temporal de la opcién en la medicién inicial de la partida cubierta, el valor temporal
afectara al resultado del periodo al mismo tiempo que la partida cubierta.
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b) El valor temporal de una opcion se refiere a una partida cubierta relacionada con un periodo
de tiempo si la naturaleza de la partida cubierta es tal que el valor temporal tiene el caracter
de costo para la obtencién de proteccién contra un riesgo a lo largo de un periodo de tiempo
concreto; pero la partida cubierta no da lugar a una transaccion que involucra la idea de un
costo de transaccion de acuerdo con el literal a). En ese caso, el valor temporal de la opcion
se asignaria al resultado del periodo (es decir, amortizada sobre una base sistematica y
racional) a lo largo del periodo de protecciéon del riesgo.

30.3 Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento en que la partida
cubierta afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del cual el valor
temporal de una opcién que cubre una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se
amortiza, lo cual es consistente con el periodo a lo largo del cual el valor intrinseco de la opcion
puede afectar al resultado del periodo de acuerdo con la contabilidad de coberturas.

Articulo 31°. Contabilizacion del elemento al término (forward) en los contratos a término
(contrato forward)

31.1 Cuando una empresa separa el elemento a término (forward) y el elemento al contado (spot)
de un contrato a término (contrato forward) y designa como el instrumento de cobertura solo el
cambio en el valor del elemento al contado del contrato a término, la empresa puede aplicar los
lineamientos expuestos en el articulo 30° del presente Reglamento al elemento a término del
contrato a término de la misma forma que se aplica al valor temporal de una opcién.

31.2 Un contrato a término puede considerarse relacionado con un periodo de tiempo porque su
elemento a término representa cargos para un periodo de tiempo (que es el plazo de vencimiento
para el cual se determina). Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si un
instrumento de cobertura cubre una transaccion o una partida cubierta relacionada con un periodo
de tiempo son las caracteristicas de esa partida cubierta incluyendo la forma y el momento en que
afecta al resultado del periodo. Por ello, la empresa evaluara el tipo de partida cubierta sobre la
base de la naturaleza de la partida cubierta (independientemente de si la relacion de cobertura es
una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de valor razonable):

a) El elemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta
relacionada con una transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta es una transaccion para
la cual el elemento a término tiene el caracter de costos de esa transaccion. Como una
consecuencia de incluir el elemento a término en la medicion inicial de la partida cubierta
concreta, el elemento a término afecta al resultado del periodo al mismo tiempo que a la partida
cubierta.

b) El elemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta
relacionada con un periodo de tiempo, si la naturaleza de la partida cubierta es tal que el
elemento a término tiene el caracter de costo para la obtencion de proteccién contra un riesgo
a lo largo de un periodo de tiempo concreto; pero la partida cubierta no da lugar a una
transaccion que involucra un costo de transaccion de acuerdo con el literal a).

31.3 Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento en que la partida
cubierta afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del cual el elemento
a término del contrato a término que cubre una partida cubierta relacionada con un periodo de
tiempo se amortiza, lo cual es el periodo a lo largo del cual el elemento a término esta relacionado.
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Articulo 32°. Discontinuidad de la contabilidad de cobertura

32.1 Se aplica los siguientes criterios para la discontinuidad de la contabilidad de cobertura:

a) Una empresa puede descontinuar la contabilidad de cobertura prospectivamente Unicamente
cuando la relacion de cobertura (0 parte de la misma) deje de cumplir los requisitos
establecidos en el presente Reglamento, luego de tomar en cuenta cualquier rebalanceo de
la relacién de cobertura, si aplica. Ello incluye casos en los que el instrumento de cobertura
expira, se vende, se resuelve o se ejerce.

b) A este efecto, la sustitucion o la renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro
no es una expiracion o resolucién si dicha sustitucion o renovacion es parte del objetivo de
gestion de riesgos documentado de la empresa y es congruente con éste. Ademas, a estos
efectos, no existira expiracién o resolucién del instrumento de cobertura si:

i. Como consecuencia de leyes, regulaciones o la introduccion de estas, las partes del
instrumento de cobertura, las partes acuerdan que una o mas contrapartes compensadoras
sustituyan su contraparte original para pasar a ser la nueva contraparte de cada una de las
partes. Sin embargo, cuando las partes del instrumento de cobertura reemplazan sus
contrapartes originales por contrapartes diferentes, el requerimiento anteriormente
mencionado se cumple si cada una de las partes ejecuta la compensacion con la misma
contrapartida central.

ii. Otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de cobertura se limitan a los que sean
necesarios para efectuar esta sustitucion de la contraparte. Estos cambios se limitan a los
que sean congruentes con los términos que se esperarian si el instrumento fuera
compensado originalmente con la contraparte compensadora. Estos cambios incluyen
modificaciones en los requerimientos de colaterales, derechos de compensacion de saldos
de cuentas a cobrar y pagar, y cargos impuestos.

32.2 La discontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar a la relacion de cobertura
en su totalidad o solo a una parte de ésta (en cuyo caso la contabilidad de coberturas continta
para la relacion de cobertura restante).

32.3 Una empresa aplicara el criterio mencionado en el literal d) del articulo 27° del presente
Reglamento cuando discontinie la contabilidad de coberturas para una cobertura del valor
razonable en la que la partida cubierta es (0 es un componente de) un instrumento financiero
medido al costo amortizado.

32.4 Cuando se discontinte la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, el importe que haya
sido acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo se contabilizara de la siguiente
forma:

i. Si se espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos todavia ocurran, ese importe se
mantendra en la reserva de cobertura de flujos de efectivo hasta que ocurran los flujos de
efectivo futuros o hasta que se aplique el articulo 28° (d|(iii). Cuando ocurran los flujos de
efectivo futuros, se aplicara el articulo 28° (d), ambos del presente Reglamento.

ii. Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, ese importe se
reclasificara inmediatamente de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del
periodo como un ajuste por reclasificacion.
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Articulo 33°. Cobertura de Valor Razonable por Riesgo de Tasa de Interés de un Portafolio
(Macro-Coberturas)

33.1 Para una cobertura del valor razonable de la exposicién a la tasa de interés de una cartera
de activos financieros o pasivos financieros (macro-coberturas), la empresa puede aplicar los
requerimientos de contabilidad de coberturas establecidos en la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
reconocimiento y medicién”, en tanto la NIIF 9 y la Superintendencia no brinden disposiciones
especificas para su tratamiento.

CAPITULOV
IDENTIFICACION Y TRATAMIENTO DE DERIVADOS IMPLICITOS

Articulo 34°. Definicion de derivados implicitos

34.1 Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido, en el que también se incluye
un contrato anfitrion que no es un derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo
del instrumento combinado varien de forma similar a un derivado sin anfitrién. Un derivado implicito
provoca que algunos o todos los flujos de efectivo que de otra manera serian requeridos por el
contrato se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés especificada, el precio de un
instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tipo de cambio de moneda
extranjera, un indice de precios o de tasas de interés, una calificacion u otro indice de caracter
crediticio, o en funcién de otra variable, que en el caso de no ser financiera no sea especifica para
una de las partes del contrato. Un derivado que se adjunte a un instrumento financiero pero que
sea contractualmente transferible de forma independiente o tenga una contraparte distinta a la del
instrumento, no es un derivado implicito sino un instrumento financiero separado.

34.2 Se puede establecer relacién de cobertura con derivados implicitos como instrumento de
cobertura, si estos se contabilizan por separado.

Articulo 35°. Instrumento financiero hibrido con anfitriones de activos financieros

35.1 Si un instrumento financiero hibrido contiene un contrato anfitrién que sea clasificado como
un activo financiero dentro del alcance de la NIIF 9, el derivado implicito no se separa y por lo tanto
no podra ser parte de una relacion de cobertura. En consecuencia, la empresa debe clasificar el
instrumento financiero hibrido completo en alguna de las categorias contables de activos
financieros definidos en el Reglamento de Inversiones. Para ello debe evaluar si el instrumento
financiero hibrido, en su totalidad, cumple con las condiciones de la categoria contable
correspondiente.

Articulo 36°. Otros instrumentos financieros hibridos
36.1 Si un instrumento financiero hibrido contiene un anfitrién que no es un activo que quede
dentro del alcance de la NIIF 9, un derivado implicito debera separarse del anfitrion y contabilizarse

como un derivado segun la NIIF 9 si, y solo si:

a) Las caracteristicas econémicas y los riesgos del derivado implicito no estén relacionados
estrechamente con los correspondientes al contrato anfitrion;
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b) Un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliria con la
definicién de un derivado; y

c) El contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en el resultado del periodo. Un derivado que se encuentre implicito en un pasivo
financiero medido al valor razonable con cambios en resultados no se separa.

36.2 Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrion se contabilizara de acuerdo con la
normativa aplicable.

36.3 Sin perjuicio de lo anterior, si un contrato contiene uno 0 mas derivados implicitos y el anfitrién
no es un activo dentro del alcance de la NIIF 9, una empresa puede designar el contrato hibrido
en su totalidad a valor razonable con cambios en resultados a menos que:

i. El derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de efectivo
que, en otro caso, serian requeridos por el contrato; o

ii. Resulte claro, con un pequefio analisis o sin él, que al considerar por primera vez un
instrumento hibrido similar, esta prohibida esa separacion del derivado o derivados implicitos,
tal como una opcién de pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor
reembolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su costo amortizado.

36.4 Si bajo las reglas anteriormente descritas se requiere que una empresa separe un derivado
implicito de su contrato anfitrién, pero no pudiese medir ese derivado implicito de forma separada,
ya sea en la fecha de adquisicién o al final de un periodo contable posterior sobre el que se informa,
ésta debe designar la totalidad del contrato hibrido como a valor razonable con cambios en
resultados.

36.5 Si una empresa no esta en la capacidad de medir con fiabilidad el valor razonable de un
derivado implicito en base a sus términos y condiciones, el valor razonable del derivado implicito
sera la diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido y el valor razonable del contrato
anfitrion. Si la empresa no esta en la capacidad de medir el valor razonable del derivado implicito
utilizando el método descrito, el contrato hibrido se designara como al valor razonable con cambios
en resultados.

CAPITULO VI

AUTORIZACION PARA LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

Articulo 37°. Autorizacion para operar con instrumentos financieros derivados

37.1 Los tipos de autorizacién para operar con instrumentos financieros derivados son los

siguientes:

a) Autorizacion con fines de negociacion

b) Autorizacion con fines de cobertura contable: Es el tipo de autorizacidén que se brinda a las
empresas para que puedan operar con instrumentos financieros derivados, siempre que la
intencién de la empresa sea compensar o mitigar el riesgo de pérdidas derivadas de las
fluctuaciones futuras en un factor de riesgo. Con la cobertura se asumen riesgos que tienen
una correlacion inversa respecto a los riesgos que se pretenden cubrir.
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37.2 La Superintendencia otorga las autorizaciones por tipo de contrato (forwards, futuros, swaps
u opciones) y por activo subyacente, pudiendo comprender mas de un tipo de contrato y de
subyacente por autorizacién.

37.3 Para iniciar el procedimiento de autorizacion, la empresa debe remitir una solicitud suscrita

por el Gerente General, la cual debe estar acompafiada de lo siguiente:

a) Copia certificada del acuerdo del érgano social competente donde conste la autorizacidn
concedida para la realizacién de los nuevos instrumentos financieros derivados.

b) Minuta de modificacion del estatuto social de la empresa, en caso corresponda.

c) Informe con la opinién de la Unidad de Auditoria Interna sobre la realizacién de las nuevas
operaciones y/o servicios.

d) “Informe para realizar operaciones con Instrumentos Financieros Derivados” a que se refiere
el articulo 39° del presente Reglamento, con toda la informacion y documentacion alli
requerida.

e) Acta del Comité de Riesgos en la que conste la aprobacion del “Informe para realizar
operaciones con Instrumentos Financieros Derivados”.

f)  Otros requerimientos que la Superintendencia estime pertinentes, a fin de demostrar la
capacidad de la empresa para operar con instrumentos financieros derivados.

37.4 Una vez recibida la documentacion completa, esta Superintendencia la evalta y, siempre que
no encuentre objecion para su aprobacion, la remite al Banco Central de Reserva del Perl para
opinién. En su evaluacion, esta Superintendencia considera la intencién de su contratacion, la
complejidad de negociacion (en caso corresponda), el control de posiciones, la medicion a valor
razonable, el registro contable y el monitoreo de riesgos de los instrumentos solicitados, entre
otros factores. Adicionalmente, para evaluar la autorizacion, la Superintendencia tendra en cuenta
el capital minimo, gobierno corporativo, gestion de riesgos, entre otros criterios que considere
relevantes.

37.5 Una vez recibida la opinién del Banco Central de Reserva del Peru, esta Superintendencia
notifica a la empresa su decision final.

Articulo 38°. Excepciones a la Autorizacion para Operar con Instrumentos Financieros
Derivados

38.1 La empresa no requiere autorizacion de este Organismo de Control para contratar

instrumentos financieros derivados en los siguientes casos:

a) Cuando se trate de los Creadores de Mercado, para la realizacién de forwards de bonos
soberanos y bonos globales emitidos por el Gobierno Peruano y de Certificados de Depésito
del Banco Central de Reserva del Peru, conforme a lo sefialado en la Resolucion SBS N° 981-
2005.

b) Cuando se trate de instrumentos financieros derivados que la empresa hubiera realizado al
amparo del articulo 246° inciso q) del Decreto Legislativo N° 770, asi como de aquellos
posteriormente aprobados por esta Superintendencia con opinion del Banco Central de
Reserva del Pert en el marco de la Ley General.
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Articulo 39°. Informe para realizar operaciones con Instrumentos Financieros Derivados

39.1 La empresa debe elaborar el informe denominado “Informe para realizar operaciones con
Instrumentos Financieros Derivados’, el que debe ser coordinado con las areas de Negociacion,
Registro, Contabilidad, Legal, Auditoria Interna y la Unidad de Riesgos o sus equivalentes, y ser
aprobado por el Comité de Riesgos antes de su remision a esta Superintendencia.

39.2 El contenido minimo del citado Informe dependera de la intencién de contratacién del
instrumento financiero derivado. En caso una empresa solicite una autorizacién simultanea para
operar con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion y con fines de cobertura,
el “Informe para realizar operaciones con Instrumentos Financieros Derivados” debera incluir
evaluaciones diferenciadas en aspectos como gestion de riesgos, registro contable y aspectos de
mercado. A continuacion, se presenta el contenido minimo del citado informe:

Informe para realizar operaciones con Instrumentos Financieros Derivados - Autorizacion
con fines de negociacion
1. Resumen Ejecutivo: principales aspectos del estudio de impacto sobre el perfil de riesgo de
la empresa.
2. Descripcién del instrumento financiero derivado
2.1. Tipo de derivado solicitado (forwards, futuros, swaps u opciones)
2.2. Activo Subyacente
3. Medicion a valor razonable

3.1. Metodologia para la medicion a valor razonable

3.2. Disponibilidad de precios y tasas para la medicién a valor razonable en fuentes de precio
de libre acceso.

4, (Gestién de riesgos

4.1. Riesgos identificados de los instrumentos solicitados (de mercado, crédito, operacional,
liquidez, entre otros).

4.2. Métodos y sistemas para la medicion de los riesgos identificados.

4.3. Limites internos, alertas, mitigantes y otras herramientas establecidas para controlar los
riesgos identificados.

5. Aspectos operativos

5.1. Descripcion de la experiencia y responsabilidades de los funcionarios que participaran
directamente en la negociacion, registro, medicion a valor razonable y control de riesgos
y auditoria de los instrumentos solicitados, precisando su ubicacion dentro de la
organizacion de la empresa y linea de reporte.

5.2. Capacitacion relevante recibida por los funcionarios que participaran directamente en la
negociacion, registro, medicién a valor razonable, confirmacion vy liquidacion, control de
riesgos y auditoria de los instrumentos solicitados.

5.3. Circuito contable de los instrumentos solicitados, incluyendo la dinamica contable y
especificando las cuentas analiticas involucradas conforme al Manual de Contabilidad,
para su reconocimiento, medicion periddica y liquidacion.

5.4. Contratos marco y especifico, afines con los aprobados por la International Swaps and
Derivatives Association y otras organizaciones internacionalmente reconocidas, en tanto
no se opongan a normas locales.

5.5. Descripcion de los sistemas electronicos u otros medios a utilizar en su negociacion y
confirmacion y liquidacion.

5.6. Descripcion de los programas informaticos a utilizar para el monitoreo de sus posiciones.

5.7. Descripcion de los sistemas de registro utilizados para su contabilizacion.
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6. Aspectos de Mercado
6.1. Analisis de la demanda del instrumento financiero derivado.
6.2. Descripcion de los mercados disponibles para su negociacion.

Informe para realizar operaciones con Instrumentos Financieros Derivados — Autorizacion
con fines de cobertura contable
1. Resumen Ejecutivo: Estrategia de cobertura y principales aspectos del estudio de impacto
sobre el perfil de riesgo de la empresa.
2. Descripcién del instrumento financiero derivado
2.1. Tipo de derivado solicitado (forwards, futuros, swaps u opciones).
2.2. Activo Subyacente
3. Medicion a valor razonable

3.1. Metodologia para la medicion a valor razonable

3.2. Disponibilidad de precios y tasas para la medicién a valor razonable en fuentes de precio
de libre acceso u otras fuentes confiables

4, Gestion de riesgos

4.1. Riesgos identificados de los instrumentos solicitados (de mercado, crédito, operacional,
liquidez, entre otros).

4.2. Métodos para la medicion de los riesgos identificados

4.3.Limites internos, alertas y otras herramientas establecidas para controlar los riesgos
identificados

5. Aspectos operativos

5.1. Descripcion de la experiencia y responsabilidades de los funcionarios que participaran
directamente en la negociacién, registro, medicidn a valor razonable y control de riesgos
y auditoria de los instrumentos solicitados, precisando su ubicacién dentro de la
organizacion de la empresa y linea de reporte.

5.2. Capacitacion relevante recibida por los funcionarios que participaran directamente en la
contratacion, registro, medicién a valor razonable, confirmacién y liquidacién, control de
riesgos y auditoria de los instrumentos solicitados.

5.3. Circuito contable de los instrumentos solicitados, incluyendo la dinamica contable y
especificando las cuentas analiticas involucradas conforme al Manual de Contabilidad,
para su reconocimiento, medicion periodica y liquidacion.

5.4. Contratos marco y especifico, afines con los aprobados por la International Swaps and
Derivatives Association y otras organizaciones internacionalmente reconocidas, en tanto
no se opongan a normas locales.

Articulo 40°. Operaciones con derivados implicitos en instrumentos hibridos

40.1 Cuando una empresa toma posiciones con derivados implicitos en instrumentos financieros
hibridos adquiridos o emitidos, la empresa debe:

a) Elaborar un informe de riesgos por nuevos productos, que de acuerdo con lo estipulado en la
Circular N°G-165-2012, que contendra: descripcién del nuevo producto, descripcién de los
riesgos identificados, medidas de tratamiento para gestionar los riesgos, entre otros.

b) Elaborar la dinamica contable aplicable a estas operaciones.

Articulo 41°. Revocacion de Autorizacion
41.1 Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento de Sanciones vigente, este Organismo de
Control dispondra la revocacién de la autorizacién otorgada para la contratacion de instrumentos
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financieros derivados cuando determine que la empresa no cumple cabalmente con lo dispuesto
en el presente Reglamento y, en particular, cuando exista evidencia de que la empresa no esta
gestionando adecuadamente los riesgos de sus instrumentos financieros derivados, esta
realizando operaciones fuera del alcance de su autorizacion o esta aplicando inadecuadamente la
contabilidad de coberturas.

CAPITULO VII
LIMITE GLOBAL A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Articulo 42°. Limite Global a los Instrumentos Financieros Derivados

42.1 Para el calculo del limite global dispuesto en el numeral 3 del articulo 200° de la Ley General,
se considera, como numerador, el valor absoluto del minimo que resulte entre cero (0) y la suma
de valores razonables de todas las posiciones en instrumentos financieros derivados registrados
contablemente para negociacion y, como denominador, el Ultimo patrimonio efectivo remitido por
la empresa y sin observaciones por parte de esta Superintendencia. Los valores razonables deben
corresponder a aquellos reportados en el Anexo N° 8 del Manual de Contabilidad.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera. Aplicacion de estandares internacionales de contabilidad

Las disposiciones establecidas en el presente Reglamento se encuentran en concordancia con los
criterios contenidos en la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”, NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, asi como sus interpretaciones, vigentes en el Perd.
Las NIC y NIIF mencionadas, asi como sus interpretaciones resultan aplicables en lo que no se
oponga a lo establecido en el presente Reglamento y en las disposiciones establecidas para los
instrumentos financieros en el Manual de Contabilidad; y en aquello no contemplado se aplicara
las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual del Manual de Contabilidad.”

Segunda. Medida prudencial

Como medida prudencial, la Superintendencia requerira a las empresas que considere, segun su
tamafio, complejidad de operaciones y servicios, nivel de riesgos enfrentado e importancia
sistémica, que efectlen la actualizacion diaria del valor razonable de los instrumentos financieros
derivados en sus registros contables, como resultado de la valorizacién diaria, y reconozcan su
efecto en resultados del ejercicio u otros resultados integrales, segun corresponda.”

Articulo Segundo.- La presente Resolucidn entra en vigencia
a partir del 01 de enero de 2026, quedando derogado a partir de dicha fecha el Reglamento para
la Negociacion y Contabilizacion de Productos Financieros Derivados en las Empresas del Sistema
Financiero aprobado por la Resolucién SBS N° 1737-2006.
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Registrese, comuniquese y publiquese,
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