SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 24 de octubre de 2025

BESOLUPION SBES
71° 05810-2025

El Superintendente de Banca, Segaros ¢
Adminiotradoras Privadas de Fondos de Pensiones,

CONSIDERANDO:

Que, la Superintendencia de Banca, Seguros vy
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones es el organismo encargado de regular,
supervisar y fiscalizar las entidades del sistema financiero, sistema de seguros y privado de
pensiones, asi como a otras entidades cuya supervisién haya sido encargada por otras leyes
especiales, conforme a lo dispuesto en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, aprobado por la Ley N.° 26702,
el Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones,
aprobado por el TUO del Decreto Supremo N° 054-97-EF y otras leyes;

Que, mediante la Trigésima Segunda Disposicion Final y
Complementaria de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros, aprobada por Ley N.° 26702 se establecen
disposiciones aplicables a la publicacién de proyectos normativos;

Que, dicha disposicion es concordante con el articulo IV del
Titulo Preliminar del Texto Unico Ordenado de la Ley N.° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, aprobado por el Decreto Supremo N.° 004-2019-JUS donde se establece
el principio de participacion de los administrados en el proceso de decisiones publicas, asi como
con el capitulo IV del Reglamento que establece disposiciones sobre publicacion y difusién de
normas juridicas de caracter general, resoluciones y proyectos normativos, aprobado por Decreto
Supremo N° 009-2024-JUS;

Que, habiendo culminado el periodo de sobremortalidad
originada por la pandemia COVID-19 y luego de transcurrido un tiempo razonable desde la
adopcion de las Tablas de Mortalidad SPP 2017, resulta necesario actualizar algunas disposiciones
aplicables a empresas de seguros, entre ellas el calculo del margen de solvencia de los seguros
previsionales, asi como la metodologia de las tasas de actualizacion para el célculo del capital
requerido con cobertura del modelo de péliza colectiva de administracion de riesgos (SISCO);

Que, en cumplimiento de lo antes referido |la
Superintendencia dispone aprobar mediante resolucién de Superintendencia sus proyectos
normativos y publicarlos en su sede digital con el objetivo de asegurar la participacion efectiva del
publico en general;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias
Adjuntas de Pensiones, de Seguros y de Regulacion y Juridica;
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RESUELVE:

Articulo Primero. - Autorizar la difusién en consulta
publica del proyecto normativo que modifica normativa relacionada al capital requerido y
requerimientos prudenciales del seguro previsional (SISCO) en la sede digital de la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones
(www.sbs.gob.pe).

Articulo Segundo. - El plazo para que el publico en
general pueda remitir a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP sus comentarios y
observaciones sobre el proyecto sefialado en el articulo anterior es de 15 dias calendario, contados
desde el dia siguiente de la fecha de publicacion de la presente resolucion en el Diario Oficial El
Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

SERGIO JAVIER ESPINOSA CHIROQUE
Superintendente de Banca, Seguros y AFP
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Lima, «Dia» de «Mes» de «Anio»

«Resolucion S. 8. S. »
N° MwmEnpedicnteStor

El Superintendente de Banca, Seganos ¢
Administradonas Privadas de Fondos de Pensiones,

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo establecido en los articulos 345 y 347
de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia
de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus normas modificatorias, en adelante la Ley General, la
Superintendencia protege y defiende los intereses del pablico en el &mbito del sistema de seguros,
cautelando la solidez econémica y financiera de las personas naturales y juridicas que conforman dicho
sistema;

Que, mediante Resolucion SBS N° 1124-2006 vy
modificatorias se aprobd el Reglamento de requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y
reaseguros, el cual establece disposiciones para el calculo del patrimonio efectivo, margen de solvencia,
nivel de endeudamiento, entre otros;

Que, mediante el Decreto Supremo N° 044-2020-PCM, se
declar6 el Estado de Emergencia Nacional a consecuencia del brote del COVID-19, el cual fue
prorrogado y modificado por diversos dispositivos legales;

Que, la pandemia originada por el brote del COVID-19
aumentod el nimero de siniestros de aquellos seguros que cubren el riesgo de mortalidad;

Que, mediante la Resolucion SBS N° 1761-2021, con el fin
de atenuar el impacto de la sobremortalidad causada por la pandemia por el COVID -19 en las empresas
de seguros y/o reaseguros, se aprobd modificar la metodologia de célculo, del margen de solvencia de
los seguros previsionales, en especifico la metodologia en base a siniestros de la cartera vigente, a fin
de que se considere el importe de siniestros de los Ultimos cuarenta y dos (42) meses y excluya los seis
(6) meses de mayor monto de siniestros;

Que, mediante el Decreto Supremo N° 130-2022-PCM, se
dejo sin efecto la Declaratoria del Estado de Emergencia Nacional;

Que, considerando que ha transcurrido un tiempo
razonable desde el fin de la pandemia COVID-19, resulta necesario modificar el Reglamento de
requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y reaseguros con la finalidad de hacer
precisiones sobre el calculo del margen de solvencia de los seguros previsionales y dejar sin efecto la
modificacion de la metodologia de célculo que se realizd en un contexto de sobremortalidad;
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Que, asimismo, se requiere adecuar la metodologia del
margen de solvencia a fin de eliminar el prorrateo que permite la constitucion gradual del margen de
solvencia del SISCO de la cartera vigente en el primer afio del contrato, toda vez que no guarda
consistencia con la exposicion al riesgo de dicha cartera;

Que, mediante Circular N° S- 668 -2018, AFP- 166 -2018,
se aprobaron disposiciones sobre la metodologia de las tasas de actualizacion, aplicables al célculo del
capital requerido de las pensiones definitivas de invalidez y sobrevivencia del modelo de poliza colectiva
de administracion de riesgos (SISCO);

Que, en el marco de la adopcion de las nuevas tablas de
mortalidad del Sistema Privado de Pensiones (SPP) aprobadas mediante Resolucién SBS N° 886-2018
se aprob6 como una medida transitoria afiadir spreads a las tasas de actualizacién para el calculo del
capital requerido;

Que, posteriormente, esta medida se mantuvo durante los
afios 2020 y 2021 debido a la situacidn excepcional provocada por la pandemia originada por el COVID-
19; sin embargo, tomando en cuenta el tiempo transcurrido y culminada la pandemia, y con el objetivo
de obtener una adecuada medicién del capital requerido de las pensiones y la exposicion al riesgo de
las empresas de seguros, se requiere eliminar el spread sobre la tasa de actualizacién para los
siniestros del SISCO IX en adelante;

Que, mediante la Resolucién SBS N° 1856-2020 y
modificatorias, se aprob6 el Reglamento de la reserva técnica de siniestros, el cual establece
lineamientos y procedimientos de calculo de la mejor estimacion de la reserva técnica de siniestros, que
incluye la reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR);

Que, a partir de la experiencia recogida en la supervision,
resulta necesario incorporar precisiones respecto a la frecuencia de calculo de la reserva IBNR vy el
tratamiento considerado para el riesgo del SCTR.

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico
respecto de las propuestas de modificacion, se dispone la publicacidn del proyecto de resolucion sobre
la materia en la sede digital de la Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en la Trigésima Segunda
Disposicion Final y Complementaria de la Ley General y el Decreto Supremo N° 009-2024-JUS;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias
Adjuntas de Seguros, de Pensiones y de Regulacién y Juridica; v,

En uso de las atribuciones conferidas en los numerales 7,
9y 13 el articulo 349 de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero. - Modificar la Circular N° S-668-2018,
AFP-166-2018, referida a la “Metodologia de las tasas de actualizacién, aplicables al calculo del capital
requerido de las pensiones definitivas de invalidez y sobrevivencia en el ambito del modelo de pdliza
colectiva de administracion de riesgos (SISCO)”, de acuerdo con lo siguiente:

1. Modificar el numeral 1 “Alcance”, conforme a lo siguiente:
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“1. Alcance

La presente Circular es aplicable a las empresas de seguros a que se refiere el literal D del articulo
16 de la Ley General, y a las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones en lo que resulte
pertinente, para los siniestros con cobertura del seguro de invalidez sobrevivencia y gastos de
sepelio bajo el modelo de poliza colectiva de administracion de riesgos (SISCO).”

2. Modificar el tercer parrafo del numeral 4 “Metodologia”, conforme a lo siguiente:

“Para efectos del SISCO 1V al SISCO VI, a la tasa de actualizacion se le suma un spread de ajuste.
Los siguientes spreads de ajuste son aplicables para la liquidacion de siniestros que correspondan
del SISCO IV al SISCO ViII:

a) Invalidez parcial: 0.00%

b) Invalidez total: 0.59%

c) Sobrevivencia: 0.44%

Del SISCO IX en adelante, no se debe considerar un spread de ajuste.”

Articulo Segundo.  Modificar el Reglamento de

requerimientos patrimoniales de las empresas de seguros y reaseguros, aprobado mediante Resolucién
SBS N° 1124-2006 y normas modificatorias, de acuerdo con lo siguiente:

1.

Con relacién al margen de solvencia en base a primas de la cartera vigente del seguro previsional
a que hace referencia el literal a) del numeral 6.4.1 del articulo 6, eliminar la siguiente disposicion:

“Se debera realizar un ajuste por el tiempo transcurrido desde el inicio de vigencia del contrato,
hasta cumplir un afio. Para tal fin, al total de las primas obtenidas por los doce (12) meses se le
debera multiplicar por el nimero de meses transcurridos desde el inicio de vigencia del contrato, y
dividir este resultado entre doce (12).”

Modificar la metodologia de calculo del margen de solvencia en base a siniestros de la cartera
vigente del seguro previsional a que hace referencia el literal b) del numeral 6.4.1 del articulo 6, de
acuerdo con lo siguiente:

“6.4.1 Seguros previsionales
(...)
Cartera vigente
(...)
b)  En funcién de los siniestros de los dltimos treinta y seis (36) meses (Cuadro N° 8.1):
b.1) Se calculara el importe de los siniestros de seguros y reaseguros aceptados de los
ultimos treinta y seis (36) meses, netos de anulaciones y recuperos.
b.2) Se obtendra el promedio anual dividiendo la suma resultante en b.1) entre tres (3).
b.3) Se obtendra el 29% de b.2).
b.4) EI monto obtenido en b.3) se multiplicara por la relacion de retencion calculada en a.4)
del presente numeral.
(...)"

Con relacion al margen de solvencia en base a siniestros de la cartera vigente del seguro
previsional a que hace referencia el literal b) del numeral 6.4.1 del articulo 6, modificar la siguiente
disposicion:
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“Se debera utilizar informacién propia mensual de siniestros de seguros y reaseguros aceptados
netos. En caso se necesite completar los treinta y seis (36) meses requeridos en el literal b.1), se
debera agregar la informacion mensual de mercado para los siniestros de seguros y reaseguros
aceptados netos del seguro previsional, que sera remitida por esta Superintendencia mediante
oficio.”

Con relacion al margen de solvencia en base a siniestros de la cartera vigente del seguro
previsional a que hace referencia el literal b) del numeral 6.4.1 del articulo 6, eliminar la siguiente
disposicion:

“Una vez obtenido el promedio anual al que hace referencia el literal b.3), se debera realizar un
ajuste por el tiempo transcurrido desde el inicio de vigencia del contrato, hasta cumplir un afio. Para
tal fin, al promedio anual de siniestros se le debera multiplicar por el nimero de meses transcurridos
desde el inicio de vigencia del contrato, y dividir este resultado entre doce (12).”

Modificar el formato del Cuadro N° 8.1, del Anexo ES-7C “Informacién del margen de solvencia”,
de acuerdo con el anexo adjunto a la presente Resolucion, el cual se publica en el Portal
Institucional (www.sbs.gob.pe) conforme con lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 009-2024-
JUS.

Articulo Tercero. - Modificar el Reglamento de la Reserva

Técnica de Siniestros, aprobado mediante Resolucion SBS N° 1856-2020 y normas modificatorias, de
acuerdo con lo siguiente:

1.

Incorporar el numeral 6 en el parrafo 4.3. del articulo 4° “Lineamientos para la estimacién de la
reserva de siniestros”, de acuerdo con el siguiente texto:

“.)

6. La estimacion de la reserva IBNR debe realizarse con frecuencia mensual.”
Incorporar al final del parrafo 7.1 del articulo 7°, el siguiente texto:
“7.1(...) Enel caso del SCTR, para la constitucion de la reserva IBNR debe considerarse tnicamente
al riesgo del SCTR de corto plazo (riesgo 77 del “Cuadro Concordante de Riesgos” del Capitulo Il
“Riesgos” del Plan de Cuentas).”

Articulo Cuarto. - La presente Resolucién entra en

vigencia a partir del 1 de enero de 2026.

Registrese, comuniquese y publiquese.

SERGIO JAVIER ESPINOSA CHIROQUE
Superintendente De Banca, Seguros y AFP
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ANEXO

ANEXO ES-7C

CUADROS 8.1y 8.2

MARGEN DE SOLVENCIA DE SEGUROS PREVISIONALES Y SCTR

EMPRESA DE SEGUROS: ...

CUADRO 8.1
SEGUROS PREVISIONALES - CON BASE A SINIESTROS

MESES HISTORICOS

OPERACION —
meses

Ano__

(a)

12
meses
Ao

(b)

12
meses
Ao

(c)

meses
Ano__

(d)

TOTAL

(e) = (atb+c+d)

CARTERA VIGENTE - TREINTA Y SEIS ULTIMOS MESES

1. Siniestros de Seguros Netos

2. Siniestros de Reaseguros Aceptados
Netos

3. Siniestros Netos Totales = (1e + 2¢)

4. Promedio anual siniestros = (3e) / 3

5. Monto basico de calculo = 0,29 * (4e)
6. Relacion de Retencion = (5¢ del Cuadro
N°7.1)

7. MARGEN DE SOLVENCIA CARTERA
VIGENTE = MAX(0, (5e) * (6¢))

CARTERA RUN OFF - DOCE ULTIMOS MESES VALIDOS "

Cartera Run Off N° 1

8. Siniestros Netos Totales

9. Monto basico de calculo = 0.145 * (8f)

10. Relacién de retencion (no menor a 0.30) ?

11. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 1 = Max (0,

(9f)*(10f))

Cartera Run Off N° 2

12. Siniestros Netos Totales

13. Monto basico de célculo = 0.145 * (12f)

14. Relacién de retencién (no menor a 0.30) ¢

15. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 2 = Max (0,

(13f)"(146)

Cartera Run Off N° 3

16. Siniestros Netos Totales
17. Monto basico de célculo = 0.145 * (16f)
18. Relacién de retencién (no menor a 0.30) ¢
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19. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 3 = Max (0,
(171)*(18f))

Cartera Run Off N° 4

20. Siniestros Netos Totales

21. Monto basico de calculo = 0.145 * (20f)

22. Relacion de retencion (no menor a 0.30)

23. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 4 = Max (0,
(211)*(22f))

Cartera Run Off N° 5

24. Siniestros Netos Totales

25. Monto basico de calculo = 0.145 * (24f)

26. Relacion de retencion (no menor a 0.30) 2

27. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 5 = Max (0,
(25f)*(26f))

Cartera Run Off N° 6

28. Siniestros Netos Totales

29. Monto basico de calculo = 0.145 * (28f)

30. Relacion de retencion (no menor a 0.30) 2

31. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 6 = Max (0,
(291)*(30f))

Cartera Run Off N° 7

32. Siniestros Netos Totales

33. Monto basico de calculo = 0.145 * (32f)

34. Relacion de retencion (no menor a 0.30) 2

35. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 7 = Max (0,
(33)*(34f))

Cartera Run Off N° 8

36. Siniestros Netos Totales

37. Monto basico de calculo = 0.145 * (36f)

38. Relacion de retencion (no menor a 0.30) 2

39. Margen de Solvencia de Cartera Run Off N° 8 = Max (0,
(371)*(38f))

40. MARGEN DE SOLVENCIA CARTERA RUN OFF = (11f
+ 15f + 19f + 23f + 27f + 31f + 35f + 39f)

Notas:

(1) De acuerdo a lo sefialado en el numeral 6.4.1 del Reglamento, el margen de solvencia se debe
calcular por separado para toda la cartera run off previa al SISCO y para cada contrato colectivo
(SISCO) anteriores al SISCO vigente. Por ello, para el presente reporte, se debe considerar:
Cartera Run Off N° 1 = toda la cartera run off previa al SISCO (contratos individuales con las AFP);
Cartera Run Off N° 2 = SISCO | en Run Off; Cartera Run Off N° 3 = SISCO Il en Run Off; Cartera
Run Off N° 4 = SISCO Il en Run Off; Cartera Run Off N° 5 = SISCO IV en Run Off; Cartera Run
Off N° 6 = SISCO V en Run Off; Cartera Run Off N° 7 = SISCO VI en Run Off; Cartera Run Off N°

8 = SISCO VIl en Run Off.

(2) Larelacidn de retencion se obtiene del contrato de reaseguro correspondiente.
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